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Samandreginn arshlutareikningur Skeljungs hf. hefur ad geyma samstaedureikning Skeljungs hf. og dotturfélaga pess fyrir
timabilid 1. janGar til 31. mars 2019. Reikningurinn er gerour i samraemi vid alpjodlegan reikningsskilastadal um
arshlutareikninga, IAS 34, og vidbdtarkrofur { ldgum um arsreikninga.

Heildartekjur samsteedunnar & timabilinu 1. jandar til 31. mars 2019 voru 11.506 millj. kr. (2018: 9.909 millj. kr.) og
hagnadur nam 411 millj. kr. (2018: 416 millj. kr.). Samkveemt efnahagsreikningi 31. mars 2019 nAmu eignir samstaedunnar
26.016 millj. kr. (2018: 24.751 millj. kr.) og skuldir 16.647 millj. kr. (2018: 15.747 millj. kr.). Eigi® fé nam 9.369 millj. kr.
(2018:9.004 millj. kr.) og var eiginfjarhlutfall 36% (2018: 36%).

Yfirlysing stjérnar og forstj6ra

Samkveemt bestu vitneskju stjérnar og forstjéra er samandreginn arshlutareikningur samstaedunnar i samreemi vid
alpjodlegan reikningskilastadal um arshlutareikninga 1AS34 eins og hann hefur verid stadfestur af Evrdpusambandinu. bad
er alit stjornar og forstjora ad arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af rekstrarafkomu samstaedunnar og breytingu a
handbaeru fé & timabilinu 1. jandar til 31. mars 2019 og eignum, skuldum og fjarhagsstédu hennar 31. mars 2019.

Jafnframt er pad alit stjérnar og forstjéra ad arshlutareikningurinn og skyrsla stjornar fyrir timabilid 1. jandar til 31. mars
2019 gefi gloggt yfirlit um arangur af rekstri samsteedunnar, stddu hennar og préun og lysi helstu dhaettupattum sem
samsteedan byr vio.

Stjorn og forstjori Skeljungs hf. hafa i dag fjallad um arshlutareikning samstaedunnar fyrir timabilid 1. jandar til 31. mars
2019 og stadfesta hann med undirritun sinni.

Reykjavik, 21. mai 2019.

Stjérn

Jens Meinhard Rasmussen,

formadur
Birna Osk Einarsdottir Ata Maria Bzerentsen
Kjartan Orn Sigurdsson Baldur Mar Helgason
Forstj6ri
Hendrik Egholm
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Skyr. 2019 2018
1.1.-313 1.1.-31.3

SAIA ettt 5 11.506 9.909
KOStNAOArverd SEIUra VAra ........ccvovrvereirnreeireieese s 6 ( 9.399) ( 8.163)
Framlego..... ..o iiiiei e e 2.107 1.746
ABIAr FEKSTFAIEKJUI ...ttt 41 151
Laun og launatengd giold ..........ccooeireiiiniiiecse s ( 606) ( 459)
S6lu- 0g dreifingarkOStNABU ..........cceieiiieie e ( 494) ( 499)
ANNAr rEKSEIAarkOSTNAOUL ..........cviiiiiieiiee e ( 156) ( 124)
( 1.256) ( 1.082)
Hagnadur fyrir afskriftir og fjirmagnslidi (EBITDA)...............cccoooiinnnii. 892 815
AFSKrIftir reKStrarflarmuna .........cocooeiiieiec e ( 261) ( 198)
Hagnadur fyrir fjarmagnslidi (EBIT)............cccooviiinniiiie e 631 617
FJArMUNALEKUT ..ot sttt ne e 5 6
FJArMAagNSGiOld ........cooveiiiiieee e ( 116) ( 81)
( 111) ( 75)
ANFif NUtEIlDAMTEIAGA ...........cveveei e ( 12) ( 16)
Hagnadur fyrir tekjuskatt .............cooeieiiii i 508 526
TEKJUSKALEU ... 7 97) ( 110)
Hagnadur timabilSins .........c.ccoorriin e 411 416
Skipting hagnadar
Eigendur MOBUITEIAGS ......cvcveieieiciece et 403 399
Minnihluti { dOLEUrTEIOGUIM ......c..oviiiiiiiiecce s 8 17
411 416
Hagnadarhlutur:
HagNaoUr ANIUL .........cveieieece e eneas 0,20 0,20
Pynntur hagnadur ARIUL .........coooiiiiii s 0,20 0,20

Skyringar a bladsioum 9-16 eru 6adskiljanlegur hluti af samstaeduarshlutareikningnum.
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Skyr. 2019 2018
1.1.-313 11.-313

Hagnadur timabilSins .........cccceriininnisi e 411 416

Lidir feerdir beint 4 eigid fé sem sidar kunna ad
verda endurflokkadir i rekstrarreikningi:

pydingarmunur hlutdeildar- og dOtturfélaga ..........cccovrreienirneiinnseeee e 130 ( 95)
Pydingamunur vegna dhaettuvarna hreinnar fjarfestingar .........cc.cocooevveeneiiencnen, ( 88) 59
Tekjuskattsahrif vegna dhaettuvarna hreinnar fjarfestingar ..........c.ccccoerveennnnene, 18 ( 12)
60 ( 48)
Heildarhagnadur timabilSins ...........c.cccoiriii e 471 368
Skipting heildarhagnadar
Eigendur MOBUITEIAGS .........coovrieiiiriricre e 459 351
Minnihluti { dOEUFTEIOGUIM ..o e 12 17
471 368

Skyringar a bladsidum 9-16 eru 6adskiljanlegur hluti af samsteeduarshlutareikningnum.
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Skyr.  31.03.2019 31.12.2018

Fastafjarmunir
VIOSKIPTAVIIA ..ot 3.397 3.333
ABrar GEfNISIEGAr EIGNIF ......ccviveveieriieieesiste e 699 691
REKSLIArfJAIMUNIT ... 12 11.278 10.385
Eignarhlutir { hlutdeildarfélogum ..o 529 540
I Lo o 10T L (o T 8 1
Fastafjarmunir 15.910 14.949
Veltufjarmunir
21T 0o ] SO 3.900 4.491
VIOSKIPLAKIOTUL ...ttt 5.265 4.266
Adrar skammtiMaKIOfUN .........cooeivieriiineere e 8 362 226
HaNADERITTE ... 579 818
Veltufjarmunir 10.106 9.802
Eignir samtals 26.016 24.751
Eigio fé
HIUTAE ... 2.053 2.053
Yfirverdsreikningur RIULafAr ..........c.cccovviiie i 3.210 3.210
Bundnir eiginflarreikNiNgar ... 1.211 819
Oréadstafad QIgId fE ..........oovvevivieieeeeseesees et 2.726 2.764
Eigid fé hluthafa mdourfélags 9.200 8.847
Hlutdeild MinninIULA ......ccoooviiii e 169 157
Eigid fé samtals 9.369 9.004
Langtimaskuldir og skuldbindingar
TekjuskattssKuldbiNINg ........ccooviiiiice e 9 657 671
Leiguskuldbinding ........cociieiii s 12 1.029 0
Skuldir vio TAN@StOfNANIT .......eveiiieiiceic s 10 6.243 5.613
Langtimaskuldir og skuldbindingar 7.930 6.284
Skammtimaskuldir
SKUIir vid TANASTOTNANIT ......cveieceiciecee e 10 1.938 3.579
VIOSKIPLASKUIAIT ...t e 2.312 2.018
Naesta ars afborganir af langtimaskuldum ... 492 460
SKUIIr vig teNGA fEIOQT .....cvveveeereviceeeeee e e 9 13
TekjuSKALtUr til GrEIOSIU ....c.viveveeiiieitee e 7 101 371
Adrar skammtiMasKUIIE .........ccoveiiiieeieie e 3.866 3.022
Skammtimaskuldir 8.718 9.463
Skuldir samtals 16.647 15.747
Eigid fé og skuldir samtals 26.016 24.751

Skyringar a bladsioum 9-16 eru dadskiljanlegur hluti af samsteeduarshlutareikningnum.
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Yfirverds- Varasjédur v. Bundinn Eigid fé
reikningur Légbundinn kaupréttar-  bydingar- hlutdeildar- Oradstafad hluthafa  Hlutdeild Eigid fé

Hlutafé hlutafjar varasjédur samninga munur  reikningur eigid fé médurfélags minnihluta samtals
2018
Eigio fé hluthafa 31.12.2017 ........cccceerneee. 2.077 3.210 407 1 1.132) 867 2.442 7.872 9 7.881
Hagnadur &rsins ...........ccoeovvieiennsenenenieeens 399 399 17 416
Onnur heildarafkoma .........ccccooevevveeveeeeeeenn, ( 48) ( 48) ( 48)
Heildarhagnadur timabilsins ............cc.c........ ( 48) 0 399 351 17 368
Bundid v/ afkomu déttur- og hlutd.félaga ..... 27 ( 3) ( 23) 0 0
Uthlutadur ardur til hluthafa .............c........... ( 500) ( 500) ( 500)
Keypteigin bréf ..o ( 25) ( 145) ( 169) ( 169)
Breyting & minnihlutaeign ...........ccccooeevvennee 0 4 4
Lagtilogbundinnvarasjod ..........c..cccceevenen. 20 ( 20) 0 0
S5tada 31.03.2018 .....c.ccocvvvveiceeee e 2.053 3.210 427 1 1.154) 863 2.153 7.553 30 7.583
2019
Eigio fé hluthafa 31.12.2018 ...........ccceneneee. 2.053 3.210 459 1 1.116) 1.476 2.764 8.847 157 9.004
Hagnadur &rsins ........ccoccovverveniineiecnienens 403 403 8 411
Onnur heildarafkoma..........c.cccoveveveieveinnnan, 56 56 4 60
Heildarhagnadur timabilsins .............c..c.c..... 56 0 403 459 12 471
Bundid v/ afkomu déttur- og hlutd.félaga ..... ( 46) 378 ( 332) 0 0
Lagtilogbundinn varasjod ...........c.cceeeeeneee. 4 ( 4) 0 0
IFRS 16 innl€iding .......c.covevvevevieireieirerieienn ( 106) ( 106) 0 ( 106)
S5tada31.03.2019 .....cccevvivireeee e 2.053 3.210 462 1 1.106) 1.854 2.726 9.200 169 9.369

Skyringar a bladsioum 9-16 eru dadskiljanlegur hluti af samsteeduarshlutareikningnum.



Skyr. 2019 2018
11.-31.3 1.1.-31.3

Rekstrarhreyfingar
Hagnadur tiMabilSins ..........cccciieiiiiii e 411 416
Leiorétt fyrir:
Afskriftir ...................................................................................................................... 261 198
ANrif NIULAEITAArTEIAGA ... .cveveeieece e 12 16
Fjarmunatekjur og flArmagnsgjold ...........cccceveieiericienicieee e 107 70
SOIUNAGNAOUE BIGNA ...e.viviee ettt ettt ( 1) ( 104)
TEKJUSKALEU ....vevvvietce ettt ettt bbb bbb benas 7 97 110
Veltufé fra rekstri an vaxta og skatta 887 707
Breyting a rekstrartengdum eignum og skuldum:
2o o T o (=Y (1o [ 614 383
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur, Breyting ... ( 1.029) ( 739)
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir, Breyting ...........cccoeevvveeveeeeereseseeeeens 682 335
267 ( 21)
Handbeert fé fra rekstri an vaxta og skatta 1.154 685
INNDOrgadar VAXIALEKJU .........coveiiiiiciiiieiesiect et 5 6
(€T =1T0 [0 IV D 7= o o] (o SR ( 112) ( 76)
GreiddUr TEKJUSKALLUL ........v.vvececvereie e ettt ee ettt ettt ettt neee ( 47) ( 28)
Handbeert fé fra rekstri 1.000 587
Fjarfestingarhreyfingar
Fjarfesting i rekStrarffArmMUNUM .........c.coooiiiiicceece e e ( 100) ( 155)
SOIUVErd rekSLrarfjArMUNE ........cocoe e 2 124
Fjarfest i hlutdeildarfElOgUM .........coovieiieiece e e 0 ( 122)
VErODIET, DIEYLING ....cveieietieest bbb ( 7) 2
Fjarfestingarhreyfingar ( 108) ( 152)
Fjarmégnunarhreyfingar
Innborgun hlutafjar minnihluta i dOtturfélagi............cccoevveveviiciecceee e, 0 12
Kaup 8 eigin BrEfUM ..o 0 ( 169)
Afborganir [aNGIMAIANA .........coceiiii e ( 105) ( 66)
Tekin N 1angtimalan ..o 624 ( 37)
SKUIA VIO ENGA FEIOG ...vevvvieiieieeiese et ( 4) | 66)
Handbaert fé fra félagi { SAMSTERAU .......c..oveieeeee e 0 9
SKamMEIMAlAN, DIEYEING .....c.vveeeeeeicie ettt ( 1.658) ( 167)
Fjarmdgnunarhreyfingar ( 1.144) ( 485)
Laekkun) 4 handbaeru fé ... ( 251) ( 49)
Handbart fé T DYTJUN ArS ........oooee e e 818 428
Gengismunur 4 handbaru fé .........ccccoii 11 ( 4)
Handbaert fé i 1ok timabilSins .........cccceevviiii i 579 375

Skyringar a bladsidum 9-16 eru 6adskiljanlegur hluti af samsteeduérshlutareikningnum.
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1. Félagid
Skeljungur hf. (,félagia”) er islenskt hlutafélag med logheimili & islandi. Skrad heimilisfang er Borgart(in 26, Reykjavik.
Arshlutareikningurinn hefur ad geyma samstaedureikning félagsins og dotturfélaga pess (sem visad er til i heild sem
Lsamstaeda” og eitt og sér sem ,félag”) og hlutdeild samsteedunnar i hlutdeildarféldgum.

Megintilgangur félagsins er innflutningur, birgdahald, sala og dreifing & eldsneyti og eldsneytistengdum vérum. Ad
auki selur félagid efnavoru og aburd og ymsa smavoru. Samstaedan starfar & tveimur landfraedilegum morkudum, a
islandi og i Faereyjum. Félagid selur einnig véru og pjonustu til skipa & Nordur-Atlantshafinu, i gegnum eigin
birgdastodvar og birgdastddvar samstarfsadila & sveedinu. A islandi & og rekur Skeljungur 65 eldsneytisstodvar og 4
birgdastodvar. | Feereyjum & og rekur félagid 11 smavéruverslanir og eldsneytisstddvar og 2 birgdastddvar. | badum
[6ndum er vidskiptavinahopur félagsins breidur og spannar fra einstaklingum til stofnana og fyrirteekja i &llum geirum
samfélagsins. Skeljungur & vérumerkin Orkan, & Islandi, og Magn, { Feereyjum.

2. Grundvéllur reikningsskilanna

a. Yfirlysing um ag alpj6dlegum reikningsskilastédlum sé fylgt
Samandreginn arshlutareikningur samsteedunnar er gerdur i samraemi vid alpjédlegan reikningsskilastadal um
arshlutareikninga, IAS 34, eins og hann hefur verid sampykktur af Evropusambandinu og vidbétarkréfur i 16gum um
arsreikninga.
Samandreginn arshlutareikningurinn inniheldur ekki allar peer upplysingar sem krafist er i fullbinum arsreikningi og
tti ad lesast i samhengi vid arsreikning samsteedunnar fyrir arid 2018 sem er adgengilegur & heimasidu félagsins
www.skeljungur.is.

Stjérn Skeljungs sampykkti arshlutareikninginn 21. mai 2019.

b. Mikilveegar reikningsskilaadferdir
Vid gerd arshlutareikningsins er beitt sému reikningsskilaadferdum og beitt var vid gerd arsreiknings samsteedunnar
fyrir &rid 2018 ad undanskildum breytingum 4 reikningsskilaadferdum vegna leigusamninga til samraemis vid IFRS 16
eins og lyst er i skyringu 12. Buist er vid pvi ad pessar breytingar & reikningsskilaadferoum muni jafnframt
endurspeglast i arsreikningi samsteedunnar fyrir arid 2019.

c. Framsetningar- og starfraekslugjaldmidill
Arshlutareikningurinn er gerdur og birtur i islenskum kronum (ISK), sem er starfraekslugjaldmidill samstaedunnar.
Fjarhaedir eru birtar i milljonum kréna nema annag sé tekid fram.

d. Mat og dkvardanir
Gerd reikningsskila | samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla krefst pess ad stjornendur taki &kvardanir, meti og
gefi sér forsendur sem hafa hrif & beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda.
Endanlegar nidurstédur kunna ad vera frabrugdnar pessu mati.

e. Arstidarbundnar sveiflur
Umsvif félagsins eru jafnan nokkru meiri a 2. og 3. arsfjordungi en & 1. og 4. fjordungi. Bokfaert verd rekstrartengdra
eigna og skulda er pvi ad jafnadi leegra i lok 1. og 4. fjordungs en i lok 2. og 3. fjéréungs.

Samandreginn drshiutareikningur samstaedu Skeljungs hf.
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3. Breytingar & samstadunni
Dotturfélags Skeljungs i Feereyjum, P/F Magn, keypti 70% eignarhlut i feereyska félaginu sp/f Demich og er
yfirtékudagurinn 1. september 2018 og kom félagid inn i samstaedu Skeljungs fra peim tima. Ahrif & efnahagsreikning
voru ad heildareignir jukust um 962 milljénir par af fastafjarmunir 633 milljénir og skuldir um 643 millj6nir.

4. Landfraedileg skipting
Vid framsetningu upplysinga hér ad nedan er byggt & landfraedilegri stadsetningu félaga i samsteedu.

Arid 2019
Rekstrarreikningur 1.1. - 31.3. fsland Feereyjar Samtals
[ 110 T (=) 4 S 7.211 4.996 12.207
Tekjur iNNan SAMSLERAU ........ccveverierrerieieieeee e e e ee e ( 701) 0 ( 701)
Tekjur utan SAMSLEEOU .......cvcveerrererie et 6.510 4.996 11.506
LS 1001 (=Yoo ISR 1.189 918 2.107
EBITDA .ottt 386 506 892
12 SRR 180 450 631
Efnahagsreikningur 31.3.
Fastaffarmunir ..........ccveviieie e 10.808 5.102 15.910
VEIEUTJAIMUNIT ... 6.948 3.157 10.106
BIgNir SAMTAIS .....oveeecece e 17.756 8.260 26.016
LangtimasKUlLir ..........c.cvoviiiiececccceee e 6.129 1.800 7.930
Skammtimaskuldir ..o 5.982 2.736 8.718
SKUIDIr SAMLAIS ... 12.111 4.536 16.647
Arid 2018
Rekstrarreikningur 1.1. - 31.3. island Feereyjar Samtals
HEIAAIEKJUT ... 6.508 3.419 9.928
Tekjur inNan SAMSLEROU .......cvevervreieeeeriee e ( 19) 0 ( 19)
Tekjur utan SAMSTEROU ........ccevrererieerieeeeeeeie et 6.490 3.419 9.909
FIramlego ....ooveeeeeee s 1.162 584 1.746
EBITDA .ottt ettt 498 317 815
12 SRS 342 275 617
Efnahagsreikningur 31.12.
FastafjArmMUNIT ..o 10.129 4.820 14.949
VEIRUFAIMUNIE ..o 6.873 2.929 9.802
BIgNir SAMUAIS ......oiviiiiii e 17.002 7.749 24.751
Langtimaskuldir ..........ccooireireiiee e 4.653 1.631 6.284
Skammtimaskuldir ...........coooeiriireee e 6.618 2.845 9.463
SKUIDIF SAMEAIS ... 11.271 4.476 15.747
5. Sala 2019 2018
Sala greinist pannig: 11.-31.3. 1.1.-31.3.
=[5 1) (SRS 10.118 9.047
ONNUIVOTUSAIA ......oceovcv ettt 1.388 862
SAlA SAMLAIS ... 11.506 9.909

Samandreginn drshiutareikningur samstaedu Skeljungs hf.
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5. Sala (frh.) 2019 2018
Skipting solu eftir vorutegundum: 1.1.-31.3 1.1.-31.3.
BeNSIN OQ QISEI .....veveieieiccr e 5.647 4.697
FIUGVEIAEIASNEY LI ......veveieiciceee ettt 617 609
SKIPAEIASNEYLI ....vcvvevecirce ettt 2.722 2.741
ANNAG BIASNEYLI .....eveieiecicee ettt ens 1.133 1.000
NG T LYo (U TP 1.388 862
SAIASAMEAIS .......cooveoeceeeeeeecee et s s er s 11.506 9.909

. Kostnadarverd seldra vara
Kostnadarverd seldra vara greinist pannig:
LS =1 S 8.508 7.558
X T Lo U SRS 891 605
Kostnadarverd Seldra vara SAMILalS ............covreerrireenee e 9.399 8.163
. Tekjuskattur
Gjaldfeerdur tekjuskattur i rekstrarreikningi greinist pannig:
Ogreiddur LEKJUSKATIUT .........o.veeieeieeceeeeeeee sttt 101 334
Frestadur tEKJUSKATTUL ..........covcviiiiic et ( 4) ( 224)
Gjaldfeerour teKJUSKATTUL ........ccciieieicecece e e 97 110
Virkur tekjuskattur i rekstrarreikningi greinist pannig:
1.1.-31.3.2019 1.1.-31.3.2018
Hagnadur fyrir tekjuskatt ...............ccovevninnnn. 508 526
Tekjuskattur midad vid gildandi skatthlutfall ...... 20,00% 102 20,00% ( 105)
Anrif skatthlutfalla hja erlendu dotturfélagi ........ 1,63% ( 8) ( 0,84%) 4
ABIIIGIN 1o ( 0,78%) 4 1,75% ( 9)
Tekjuskattur i rekstrarreikningi ..........cccccovveveeee 20,84% 97 20,91% ( 110)
. Adrar skammtimakrofur
Adrar skammtimakrofur greinast pannig: 31.3.2019 31.12.2018
Krofur @ hid OPINDEIa .......coveeeice e 171 118
Naesta ars afborgun langtimakrafna ...........cccooeveernienieei e 1 9
ABKAE KIOTUE ...ttt 190 99
Adrar skammtimakrofur i ok tHmabilS/ArS ..o, 362 226
. Tekjuskattsskuldbinding
Tekjuskattsskuldbinding greinist pannig:
Tekjuskattsskuldbinding { &rsbYrjun ........ccccoeiiieice e 671 609
PYOINGAIMUNU ...c.eveeeeee ettt esesbesbe st e ste e e e eneeneens 83 83
Tekjuskattur vegna eiginfjarhreyfinga ........cc.ccocvvvveveeieee s ( 18) ( 13)
Reiknadur tekjuskattur af &framhaldandi starfsemi ............ccocvovvvienieneicicincinsecee, 97 363
TekjusKattur til GreiOSIU .. ...cvcviirieieieiece e ( 177) ( 371)
Tekjuskattsskuldbinding { lok timabilS/Ars ...........ccccvvieieieiicieeee e 657,362 671

Samandreginn drshiutareikningur samstaedu Skeljungs hf.
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9.

10.

Tekjuskattsskuldbinding (frh.) 31.3.2019 31.12.2018
Tekjuskattskuldbinding skiptist pannig & einstaka lidi

REKSEFAMJAIMUNIE ... 650 650
O 14T (=10 T =1l 1| GO U U U TSSO 70 70
VOIUDIFGOIT ...t ( 14) ( 14)
VIBSKIPLAKIOTUT ...ttt sttt nnas 2 2
FreStun geNGISIMUNAY .........c.uoirieiereeeeeete et ees ettt ee e see e e e e e seeneenenas ( 29) ( 37)
ABIIFTIBIT vt ( 22) 0
Tekjuskattsskuldbinding i 10k timabilS/Ars ..o 657 671

Vaxtaberandi skuldir
Vaxtaberandi skuldir greinast pannig;
Skilmalar vaxtaberandi skulda
31.3.2019 31.12.2018
Lokagjalddagar Medalvextir  Bokfeert verd Medalvextir  Bokfzert verd

Skuldir i erlendum gjaldmidlum:

Skuldir iDKK ..o, 2027 2,6% 4.864 2,5% 4.195
SkammtimalaniusD ............. 2019 5,6% 1.020 5,7% 954
SkammtimalaniDKK ............. 2019 2,5% 395 2,6% 599
6.279 5.748
Skuldir  islenskum krénum:
Overdtr. langtimalan.............. 2022 5,5% 1.871 5,5% 1.878
Overdtr. skammtimalan ......... 2019 5,7% 523 5,7% 2.026
2.394 3.904
Vaxtaberandi skuldir samtals .............cccoveriiniinninneee, 8673 9652
Afborganir langtimaskulda greinast pannig naestu ar: 31.3.2019
142019 = 30032020 et 492
31302020 - 30,3202 T e 496
T 20271 = 3132022 e 497
1 2022 - 31,3, 2023 e 2.285
142023 - 30032024 oo 487
K] - L OO 2.477
Langtimaskuldir samtals, p.m.t. naesta ars afborganir ..........cccooveveienii i 6.735

pann 28. mars var gengid frd samningum um endurfjirmégnun & éllum vaxtaberandi lanum félagsins i USD og ISK og
skipt um vidskiptabanka a islandi. Endurfjarmégnunin kemur i kjdlfar &kvérdunar vidskiptabanka félagsins um ad nyta
heimild i samningum til haekkunar & vaxtadlagi. Markmidid med endurfjarmégnununni var ad leekka vaxtakostnad og
draga frekar Ur gjaldeyrisahaettu. Lantakan mun ekki hafa veruleg ahrif & fjarmagnskostnad, endurgreidsluferil lana né
adra skilmala fra pvi sem nd er. Hluti lana var endurfjarmagndur fyrir lok timabilsins en hluti i april.
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11. Ahzttuvarnarreikningsskil

bpann 21. april 2017 byrjadi félagid ad beita &haettuvarnarreikningsskilum um hreina fjarfestingu vegna
gjaldeyrisdheettu sem myndast milli starfreekslugjaldmidils détturfélagsins Magn P/F, i dénskum krénum, og
starfreekslugjaldmidils félagsins, i islenskum krénum. Fjarfesting félagsins i Magn er varin ad hluta med lantoku
félagsins { donskum kréonum, en bokfeert verd lantdkunnar var 187 millj. danskar krénur pann 31. mars 2019. Félagid
hefur tilgreint alla lantdkuna sem &hattuvarnargerning vegna gjaldeyrisdhaettu sem myndast vegna samsvarandi
fjarhaedar af hreinni heildarfjarfestingu  Magn.

Félagid meelir virkni ahegettuvarnarinnar Gt fra fjarhaed hreinnar eignar sem varin er. A3 svo miklu leyti sem
&haettuvdrnin er virk er pydingamunurinn vegna lantdkunnar feerdur i adra heildarafkomu og safhast inn &
&heettuvarnarreikning medal eiginfjar. Félagido mun endurflokka pydingarmuninn af eigin fé yfir i rekstrarreikning ef
félagid selur Magn. Félagid feerir alla Gvirkni, ef einhver er, strax i rekstrarreikning. Engin dvirkni var vegna
&haettuvarnar 4 hreinni fjarfestingu vegna gjaldeyrishaettu & timabilinu.

12. Nyir reikningsskilastadlar

IFRS 16 Leigusamningar
Félagid hefur innleitt reikningsskilastadal IFRS 16 fyrir reikningsar sem hdfst 1. jantar 2019. Adrir alpjédlegir
reikningsskilastadlar sem toku gildi 1. jantar 2019 hafa 6veruleg ahrif & reikningsskil samstaedunnar.

IFRS 16 innleidir eitt reikningshaldslegt likan um feerslu leigusamninga i efnahagsreikning leigutaka. Samstaedan hefur
tekid upp IFRS 16 med pvi ad beita adferd uppsafnadra ahrifa, par sem uppsofnud ahrif upphaflegrar beitingar eru feerd
& orédostafad eigid fé 1. jantar 2019. Eigid fé félagsins laekkadi um 106 millj. kr. vid innleidinguna. Vegna pessa hefur
samanburdarfjarhaedum vegna arsins 2018 ekki verid breytt, pad er peer eru settar fram eins og peer voru birtar &dur
samkvaemt IAS 17 og tengdum talkunum. Breytingunum & reikningsskilaadferdum er lyst nanar hér 4 eftir.

Skilgreining & lefjgusamningi

Samkveemt fyrri reikningsskilaadferdum skilgreindi samsteedan vid gildistoku samnings hvort hann veeri eda innihéldi
leigusamning samkveemt IFRC 4. Samsteedan leggur nd mat & pad hvort samningur sé eda innihaldi leigusamning
byggt & nyrri skilgreiningu & leigusamningi. Samkveemt IFRS 16 er samningur leigusamningur eda inniheldur
leigusamning ef hann veitir rétt til yfirrada yfir skilgreindri eign & timabili i skiptum fyrir endurgjald.

Vid upptdku IFRS 16 valdi samsteedan ad nyta sér pad praktiska Grraedi ad halda sig vid fyrra mat & pvi hvada vidskipti
eru leigusamningar. Samsteedan beitti pvi IFRS 16 adeins & pa samninga sem adur héfou verid skilgreindir sem
leigusamningar. Samningar sem hofou ekki verid skilgreindir sem leigusamningar samkvaemt IAS 17 og IFRIC 4 voru
ekki endurmetnir med tilliti til nyrrar skilgreiningar & leigusamningi. Af pvi leidir ad skilgreining a leigusamningi
samkveaemt IFRS 16 hefur adeins verid beitt 4 samninga sem voru gerdir eda var breytt frd og med 1. jantar 2019.

Vid gildistoku eda endurmat samnings sem inniheldur leigupatt Gthlutar samstedan endurgjaldi samkvaemt
samningnum 4 einstaka leigupaetti og adra paetti samningsins byggt & hlutfallslegu sjalfsteedu verdi peirra.

Leigusamningar par sem samstaedan er lefjgutaki
Samsteedan feeri eignir og skuldir vegna leigusamninga um fasteignir, bifreidar og 168ir. Afnotaréttur & eignunum er
feerdur & medal rekstrarfjarmuna og leiguskuldbinding er faerd i sér linu i efnahagsreikningi.

Samsteedan feerir leigueign og leiguskuld & upphafsdegi leigusamnings. Leigueignin er upphaflega metin a
kostnadarverdi og eftir pad & kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og virdisryrnun og leidrétt vegna
viss endurmats & leiguskuldinni.

Leiguskuldin er upphaflega metin midad vid navirdi leigugreidsina sem eru dgreiddar & upphafsdegi leigusamningsins,
par sem leigugreidslur eru ndvirtar med innbyggdum véxtum i leigusamningnum, eda ef pad er ekki haegt ad akvarda
pa vexti, med voxtum samsteedunnar a nyju lansfé. Ad jafnadi notar samsteedan sina vexti a nyju lansfé vié navirdingu
leigugreidsina.
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12. Nyir reikningsskilastadlar, frh.:
Leiguskuldin er svo haekkud vegna vaxtagjalda og leekkud vegna greiddra leigugreidsina. Hin er endurmetin pegar
pad er breyting a framtidarleigugreidsium vegna breytingar & visitélu eda voxtum, breytingar & mati & peirri fjarhaed
sem veenst er ad purfi ad greida a grundvelli hrakvirdistryggingar, eda pegar vio &, breytinga & mati & pvi hvort nokkud
vist er ad kaupheimild eda framlengingarheimild verdi nytt eda hvort nokkud vist er ad uppsagnarheimild verdi ekki
nytt.

Samstaedan hefur beitt ddmgreind vid akvordun leigutima sumra leigusamninga par sem samsteedan er leigutaki og
samningarnir innihalda endurnyjunarheimildir. Mat & pvi hvort samstaedan er nokkud viss ad hin muni nyta slikar
heimildir hefur ahrif & leigutimann, sem hefur veruleg ahrif & fjarhaed feerdra leiguskulda og leigueigna.

Vid upptoku IFRS 16 eru leiguskuldir vegna leigusamninga sem voru flokkadir sem rekstrarleigusamningar samkvaemt
IAS 17 metnar midad vid nQvirdi oégreiddra leigugreidsina, par sem leigugreidslur eru navirtar med voxtum
samsteedunnar & nyju lansfé pann 1. jantar 2019. Leigueignir eru metnar bokfeerdu verdi eins og IFRS 16 hefdi verid
beitt fr4 upphafsdegi leigusamninga, navirt med voxtum leigutaka & nyju lansfé & degi upphaflegrar beitingar.

Leigusamningar par sem samstaedan er lefjgusali
Innleiding IFRS 16 hefur ekki veruleg ahrif & samninga par sem samstaedan er ekki leigusali.

Ahrifinnleidingar
Ef stadallinn hefdi ekki tekid gildi 1. jandar 2019 heféu ahrif oréid pau ad EBITDA & fyrsta fjordungi arsins 2019 heféu
verid um 44 millj. kr. leegri og hagnadur timabilsins 1 millj. kr. leegri. Ahrif & fyrsta arsfjordung 2019 greinist pannig:

Fyrir IFRS 16

2019 Ahrif nys 2019

Rekstrarreikningur 1.1.-31.3. stadals 1.1.-31.3.
Seldar vOrur 0g PJONUSTA ........ccvoeerirerieieee e 11.506 0 11.506
Vérunotkun og kostnadarverd seldrar pjonustu .............coeeeeene. ( 9.399) 0 ( 9.399)
L 11 1 [T o 2.107 0 2.107
REKSErarkOSTNABU .......ccvevieeieeeieeeeie et ( 1.476) ( 11) ( 1.487)
Hagnadur fyrir fjarmunatekjur og fjarmagnsgjéld .................. 631 ( 11) 620
Hrein flArmagnsgjold ..o ( 111) 15 ( 96)
Hiutdeild { afkomu hlutdeildarfélags .........c.ccoceevreirriieneennenne. ( 12) 0 ( 12)
Hagnadur fyrir fjarmunatekjur og fjarmagnsgjéld .................. 508 4 513
TEKJUSKALLUT ... e ( 97) 1 ( 96)
Hagnadur timabilsins .........cccccce i iceeencce e 411 5 416
EBITDA ...ttt sme s e 892 ( 44) 848
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12. Nyir reikningsskilastadlar, frh.:

Abrifinnleidingar
Afnotaréttur af leigueign er feerdur a medal rekstrarfjarmuna en um er ad raeda leigusamninga um skrifstofuhtsneedi,
verslanir, bifreidar og 16dir. Ahrif innleidingar stadalsins & efnahagsreikning samstaedunnar greinist pannig:

Ahrif nys
Efnahagsreikningur 31.12.2018 stadals 1.1.2019
REKSErarfJarmMUNIE ..o 10.385 887 11.272
ADrir fastafjArmunir ..........ccoevverveise e 4.564 0 4.564
Fastafjarmunir 14.949 887 15.836
BIFQOIT ... 4.491 0 4.491
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur ........eeeeveveveccieene, 4.492 0 4.492
HandD@ert f& .........oviiiee s 818 0 818
Veltufjarmunir 9.802 0 9.802
Eignir samtals 24,751 887 25.638
BIGIO TG o 9.004 ( 106) 8.898
Vaxtaberandi langtimaskuldir ............cccocvevviiviviienescecece e, 5.613 0 5.613
Tekjuskattsskuldbinding ..........ceevveereriieiesee e 671 0 671
Leiguskuldbinding ........cccevverieriieee e 0 864 864
Langtimaskuldir 6.284 864 7.148
Neesta ars afborgun leiguskuldbindingar ..............cccceeeeirninieene. 0 129 129
Vaxtaberandi skammtimaskuldir ............ccocooreiennieieiensinnseees 3.579 0 3.579
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir ..............ccccoveveene. 5.884 0 5.884
Skammtimaskuldir 9.463 129 9.592
Skuldir samtals 15.747 993 16.740
Eigid fé og skuldir samtals 24.751 887 25.638
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13. Félog  samstaedunni
Eftirfarandi félog eru innifalin  samstaedureikningsskilunum:

Bensinorkan ehf., REYKJAVIK .........cccoerierieiciiece e
Tollvérugeymsla Skeljungs ehf., ReYKjaviK ...........ccccvveieiineieeieece e
P/FEMaQN, FEIEYJAN ....vivveveeiesieite st siesteeee ettt st s te st et e s e e e enaaneans
[slenska VEtNISFEIAgIO €NF. ............ccovevieeiieseeeees et
P/F DEMICN, FERIGYJAI ..e.vivvivieiicieete st sie sttt sttt re e srennens
Barkur €nf, REYKJAVIK ........ceiiiiiiicieicce e

14. Kennit6lur
Helstu kennit6lur samsteedunnar:

Rekstur:

Framlegd i hIUtfalli af SOIU ......ocvieieiccc s
EBITDA / FIramlego ..cvoeveiveiieiieieieieese sttt sttt nnes
EBIT/FramIEg0 .......cviviiviiieiieiieieeis ettt sttt
LaUN / FIAMIBQD ..ottt
S6lu og dreifingarkostnadur / Framlego .......cooveveiiieienieieesesese e
Rekstrarkostnadur / FramIEga ........coveviiiiiiiineieiesesieee e
Ardsemi eigin fjar (Arsgrundvelli) ..o

Efnahagur:

Veltufjarhlutfall - veltufjarmunir/skammtimaskuldir ............ccocooeeveneneneininiinns
Lausafjarhlutfall - (veltufjarmunir - birgdir) / skammtimaskuldir .............ccocooereinenns
Netto vaxtaberandi skuldir / EBITDA (Sl. 12 MANA0A) .......covevverveeeeeieisesiesiesieienes
Eiginfjarhlutfall - eigid fé / eignir Samtals ...........ccocvvieiiieiiicieses e
INNFaVIrGi RIULATAN .....ocveviiccc e

Eignarhlutur

31.3.2019 31.12.2018
100% 100%
100% 100%
100% 100%

90% 90%

70% 70%

67% 67%

2019 2018
1.1.-31.3. 1.1.-31.3.
18,3% 17,6%
42,3% 46,7%
29,9% 35,3%
28,8% 26,3%
23,4% 28,6%
59,6% 62,0%
19,0% 22,6%
31.3.2019 31.12.2018
1,16 1,04
0,71 0,56
2,43 2,71
36,0% 36,4%

4,6 44
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