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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

Neerveaerende arsrapport for 2023 for Investeringsforeningen Investin indeholder forventninger om fremtiden, som foreningens ledelse og radgi-
vere havde medio februar 2024. Erfaringerne viser, at forudsigelser vedrgrende den makrogkonomiske udvikling og markedsforhold for forenin-
gens forskellige investeringsuniverser Igbende vil blive revideret og kan vaere behaftet med stor usikkerhed. Forventninger udtrykt i drsrappor-
ten ma saledes ikke opfattes som en konkret anbefaling.
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Foreningsoplysninger

Investeringsforeningen Investin blev stiftet den 28. april Investeringsforeningen Investin
2003. Ultimo 2023 omfattede foreningen seks afdelinger: Kalvebod Brygge 1 - 3
1780 Kgbenhavn V

EMD Local Currency

Sampension Globale Aktier KL - under afvikling Telefon: 44 5592 00
Sampension Obligationer KL - under afvikling CVR nr: 27212859
Globale Aktier AC Indeks - under afvikling Finanstilsynets reg.nr.: 11.155

I&T Nordiske Aktier Large Cap Hjemmeside: npa.nykredit.dk

I&T Globale Aktier ESG Select
Direktion

Nykredit Portefglje Administration A/S

Bestyrelse
Finanskalender 2024 Partner og advokat Kim Esben Stenild Hgibye (formand)
. Professor dr. jur. Jesper Lau Hansen
19. februar Meddelelse vedr. arsrapport 2023 . o
. ] . Adm. direktgr Henrik Vincents Johansen
19. april Ordinaer generalforsamling 2024

. Direktgr, cand.jur. Tine Roed
27. august Halvarsmeddelelse 2024

Depotselskab

The Bank of New York Mellon SA/NV, Copenhagen Branch, fi-
lial af The Bank of New York Mellon SA/NV, Belgien

Revision

EY Godkendt Revisionspartnerselskab

Portefgljeforvaltere

BlackRock Investment Management (UK) Limited
Fondsmaeglerselskabet Investering & Tryghed A/S
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Ledelsespategning

Foreningens bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2023 for Investeringsforeningen Inve-
stin.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lovgivningens krav.

Arsregnskaberne for de enkelte afdelinger giver et retvisende billede af de enkelte afdelingers aktiver, passiver, finansielle stilling
pr. 31. december 2023 samt resultatet for perioden 1. januar - 31. december 2023.

Foreningens ledelsesberetning herunder de enkelte afdelingsberetninger indeholder en retvisende redeggrelse for udviklingen i
foreningens og afdelingernes aktiviteter og gkonomiske forhold samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfakto-
rer, som foreningen og de respektive afdelinger kan blive pavirket af.

Endvidere giver de supplerende beretninger for de enkelte afdelingers opfyldelse af baeredygtighedskarakteristika en retvisende
redeggrelse i overensstemmelse med Disclosureforordningens bestemmelser om periodisk rapportering.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 19. februar 2024

Direktion

Nykredit Portefglje Administration A/S

Erling Skorstad Tage Fabrin-Brasted
Bestyrelse

Kim Esben Stenild Hgibye Jesper Lau Hansen
Formand

Henrik Vincents Johansen Tine Roed
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til investorerne i Investeringsforeningen Investin

Konklusion

Vi har revideret arsregnskaberne for de enkelte afdelinger i Investeringsforeningen Investin for regnskabsaret, der sluttede 31.
december 2023, som omfatter de enkelte afdelingers resultatopggrelse, balance og noter samt fallesnoter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskaberne udarbejdes efter lov om investeringsforeninger m.v.

Det er vores opfattelse, at arsregnskaberne giver et retvisende billede af afdelingernes aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2023 samt af resultatet af afdelingernes aktiviteter for regnskabsaret, der sluttede 31. december 2023 i overens-
stemmelse med lov om investeringsforeninger m.v.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til bestyrelsen.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaelden-
de i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzermere beskrevet i revisionspategningens afsnit ""Revisors ansvar
for revisionen af arsregnskaberne". Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af foreningen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfgrt forbudte ikke-revisionsydelser som omhandlet i artikel 5, stk.1, i forordning
(EU) nr. 537/2014.

Valg af revisor

Vi blev fgrste gang valgt som revisor for Investeringsforeningen Investin den 7. april 2017 for regnskabsaret 2017. Vi er genvalgt
arligt ved generalforsamlingsbeslutning i en samlet sammenhangende opgaveperiode pa 7 ar frem til og med regnskabsaret
2023.

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest betydelige ved vores revision af arsregn-
skaberne for regnskabsaret, der sluttede 31. december 2023. Disse forhold blev behandlet som led i vores revision af arsregn-
skaberne som helhed og udformningen af vores konklusion herom. Vi afgiver ikke nogen szerskilt konklusion om disse forhold.
For hvert af nedennaevnte forhold er beskrivelsen af, hvordan forholdet blev behandlet ved vores revision, givet i denne
sammenhang.

Vi har opfyldt vores ansvar som beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskaberne", herunder i relation til
nedennavnte centrale forhold ved revisionen. Vores revision har omfattet udformning og udfgrelse af revisionshandlinger som
reaktion pa vores vurdering af risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskaberne. Resultatet af vores revisionshandlinger,
herunder de revisionshandlinger vi har udfgrt for at behandle nedennzvnte forhold, danner grundlag for vores konklusion om
arsregnskaberne som helhed.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Centrale forhold ved revisionen Hvordan forholdet blev behandlet ved revisionen

Vardiansattelse af finansielle instrumenter

Veerdiansaettelse af afdelingernes investeringer i obligationer, Vores revisionshandlinger rettet mod vardiansaettelsen af
aktier og afledte finansielle instrumenter (samlet benaevnt finansielle instrumenter i de enkelte afdelinger har blandt
"finansielle instrumenter”) til dagsveerdi udggr det vaesentligste andet omfattet:

element i opggrelsen af afdelingernes afkast og formue.

Vi anser, at der i relation til veerdiansaettelsen af afdelingernes
finansielle instrumenter generelt ikke er knyttet betydelige risici
for vaesentlig fejlinformation i regnskaberne, idet afdelingernes
finansielle instrumenter hovedsageligt bestar af likvide notere-
de finansielle instrumenter, for hvilke der findes en notereret
kurs pa et aktivt marked, og kun i begraenset omfang af mindre
likvide noterede- og unoterede finansielle instrumenter, hvor
dagsveerdien fastlaegges ved hjelp af anerkendte vaerdiansaet-
telsesteknikker og ledelsesmaessige skgn.

Som fglge af instrumenternes vaesentlige betydning for afde-
lingernes samlede afkast og formue, vurderes vaerdiansaettelsen
af afdelingernes finansielle instrumenter at veere det mest cen-
trale forhold ved revisionen.

Test af registreringssystemer, forretningsgange og in-
terne kontroller, herunder it- og systembaserede kon-
troller, som understgtter vaerdiansaettelsen af finansiel-
le instrumenter.

Vurdering og stikprgvevis kontrol af afstemninger af fi-
nansielle instrumenter til oplysninger fra depotbanken
samt stikprgvevis kontrol af instrumenternes veerdi-
ansaettelse ved sammenholdelse med uafhaengige pris-
kilder.

Vurdering og stikprgvevis kontrol af anvendte vaerdian-
saettelsesteknikker og ledelsesmaessige skgn ved fast-
saettelsen af dagsvaerdien af mindre likvide noterede og

unoterede finansielle instrumenter.

Den procentvise fordeling af de enkelte afdelingers finansielle instrumenter pa bgrsnoterede instrumenter, instrumenter noteret
pa et andet reguleret marked og gvrige finansielle instrumenter fremgar af note i de enkelte afdelingers arsregnskaber.

Udtalelse om ledelsesberetningerne samt om supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen og ledelsesberetningerne for de enkelte afdelinger, efterfglgende benaevnt "ledel-
sesberetningerne", samt for supplerende beretninger om oplysninger i henhold til Disclosureforordningen m.v., efterfglgende
benaevnt “supplerende beretninger”.

Vores konklusion om arsregnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningerne eller supplerende beretninger, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningerne eller supplerende beretninger.

I tilknytning til vores revision af arsregnskaberne er det vores ansvar at laese ledelsesberetningerne samt supplerende beretnin-
ger og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningerne samt supplerende beretninger er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskaberne eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningerne indeholder kraevede oplysninger i henhold til lov om investe-
ringsforeninger m.v.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningerne samt supplerende beretninger er i overens-
stemmelse med arsregnskaberne og at ledelsesberetningerne er udarbejdet i overensstemmelse med krav i lov om investerings-
foreninger m.v. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningerne eller supplerende beretninger.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Ledelsens ansvar for arsregnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af arsregnskaber for de enkelte afdelinger, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med lov om investeringsforeninger m.v. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for ngdvendig for at udarbejde arsregnskaberne uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere afdelingernes evne til at fortsaette driften; at oplyse
om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskaberne pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere afdelingerne, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskaberne

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskaberne som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau
af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revi-
sion og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinforma-
tioner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregn-
skaberne.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskaberne, uanset om denne skyldes besvig-
elser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er til-
straekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation
forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvzaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af afdelingernes in-
terne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige
sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begiven-
heder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om afdelingernes evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskab-
erne eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold
kan dog medfgre, at afdelingerne ikke lzengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskaberne, herunder noteoplysningerne,
samt om arsregnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et
retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt be-
tydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under
revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrgrende uafhangighed, og op-
lyser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed kan teenkes at pavirke vores uafhaengighed, og, hvor det er re-
levant, anvendte sikkerhedsforanstaltninger eller handlinger foretaget for at eliminere trusler.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den gverste ledelse, fastslar vi, hvilke forhold der var mest betydelige
ved revisionen af arsregnskaberne for den aktuelle periode og dermed er centrale forhold ved revisionen. Vi beskriver disse for-
hold i vores revisionspategning, medmindre lov eller gvrig regulering udelukker, at forholdet offentligggres.

Kgbenhavn, den 19. februar 2024
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

Thomas Hjortkjeer Petersen
statsaut. revisor
mne33748
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Ledelsesberetning

Arsrapporten 2023 i hovedtrak

e De finansielle markeder udviklede sig mere positivt i 2023 end ventet. Afkastmaessigt opnaede foreningen derfor et godt
resultat i 2023. Alle foreningens afdelinger leverede positive, absolutte afkast, der var hgjere end ledelsens forventning
primo aret. Afkastudviklingen i foreningens afdelinger findes tilfredsstillende. En robust gkonomisk udvikling sammen med
en faldende inflationsrate og en forventning om nedszttelse af centralbankernes styringsrenter var arsagerne til denne
udvikling i 2023.

e  Relativt til benchmark leverede afdeling EMD Local Currency et afkast, der oversteg afdelingens benchmark i 2023, mens
afdelingerne under afvikling gav afkast pa niveau med benchmark frem til tidspunktet for ophgr af investeringsaktiviteter.

e Foreningens formue var 1.989 mio. kr. ultimo 2023 mod 2.217 mio. kr. ultimo 2022.
e Det samlede regnskabsmaessige resultat for foreningen var 276,8 mio. kr. i 2023 mod -419,1 mio. kr. aret for.

e De samlede administrationsomkostninger udgjorde 19,1 mio. kr. i 2023 mod 22,2 mio. kr. aret fgr. Omkostningerne malt i
procent af den gennemsnitlige formue var 0,89% i 2023 mod 0,67% aret fgr.

e  Pavegne af investorer fremsattes forslag pa den ordinzere generalforsamling den 21. april om flytning af afdelingerne Ot-
hania Allokering Verden, Optimal Verdensindex Moderat, Optimal Stabil, Optimal Mix — KL, Aktiv Balance, Optimal Active
and Index — KL, Optimal Offensiv — KL, Optimal Balance Wealth Akk. — KL, HP Invest Korte Danske Obligationer — KL, HP In-
vest Grgnne Obligationer — KL, HP Invest Lange Danske Obligationer — KL, HP Invest Danske Obligationer Akk. — KL. Afde-
lingerne blev flyttet til Investeringsforeningen Wealth Invest i september og oktober maned. Afdeling Advice Capital Glo-
bale blev i maj flyttet til Investeringsforeningen Advice Capital.

e  Pavegne af investorer fremsattes forslag pa den ekstraordinzere generalforsamling den 6. juli om flytning af afdelingerne
Annox Kvant Globale Aktier, Demetra og Sustainable World — KL til Investeringsforeningen PortfolioManager. Afdelingerne
Annox Kvant Globale Aktier og Demetra blev flyttet i september maned, mens afdeling Sustainable World — KL blev flyttet i
november maned. Derudover blev det pa den ekstraordinaere generalforsamling vedtaget, at afdeling Globale Baredygti-
ge Aktier &endrede navn til I&T Globale Aktier ESG Select.

e Ved indgangen til 2023 var markederne praeget af fortsat usikkerhed om udviklingen i inflationen, nervgsitet for recession
samt af krigen i Ukraine. Den globale gkonomi viste sig imidlertid overraskende robust i 2023, szerligt i USA, trods en histo-
risk rentestigning. Inflationen faldt i 2023, primaert som fglge af faldende priser pa energi og fedevarer. Kerneinflationen
viste ogsa tegn pa reduktion uden dog at komme taet pa centralbankernes mal. Den amerikanske centralbank signalerede
dog mod slutningen af aret, at toppen for styringsrenten var ndet, og at rentenedsaettelser kunne komme pa tale i 2024.
Dette blev af de finansielle markeder opfattet meget positivt, og kurserne pa savel aktier som obligationer steg markant i
de sidste maneder af 2023.

e Den globale gkonomi ventes i 2024 at opna en afdaempet vakst i sammenligning med 2023. @konomierne i USA og Euro-
pa er efter mange ars konjunkturfremgang i en fase, hvor der er lav arbejdslgshed. Dette vil sette en naturlig greense for
den gkonomiske vaekst. Inflationen ventes dog at blive mindsket det kommende ar, hvor Ignstigninger dog kan blive en ri-
sikofaktor. Centralbankerne ventes pa den baggrund at reducere styringsrenterne.

e  Savel obligationsmarkedet som aktiemarkedet tog allerede i 4. kvartal 2023 forskud pa glaeden ved kommende nedsattel-
ser af styringsrenterne. Primo 2024 var der indregnet et betydeligt stgrre rentefald i kurserne, end centralbankerne havde
signaleret. Udviklingen for det kommende ar ventes derfor praeget af store udsving i renten uden klar retning. Samlet for
aret forventes dog et moderat positivt afkast pa obligationer som fglge af den Igbende renteindtjening.
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Ledelsesberetning

e  Med udsigt til tab af gkonomisk momentum vanskeligggres vaeksten i selskabernes indtjening det kommende ar, ligesom
et pget antal betalingsstandsninger og konkurser ma imgdeses. Risikobetonede aktiver som aktier og erhvervsobligationer
vurderes derfor alene at kunne give moderate afkast i 2024. Risiko for skuffelser og tilbagefald i markedet kan ikke udeluk-
kes i 1. halvar.

e  Baseret pa disse forventninger, der er behaeftet med stor usikkerhed, skgnner foreningens ledelse moderate afkast pa 2-
5% i foreningens afdelinger. For aktieafdelingerne ventes afkastene at vise betydelige udsving over det kommende ar.

e Foreningens investeringsforvaltningsselskab har opsagt administrationsaftalen med foreningen. Der er lagt en plan for
overflytning eller afvikling af foreningens afdelinger. Disse tiltag forventes gennemfgrt i 2024, hvorefter foreningen vil op-
hgre med sine aktiviteter.
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Ledelsesberetning

Forventninger til 2024

Den globale gkonomi ventes i 2024 at opna en afdeempet
vaekst i sammenligning med 2023. @konomierne i USA og
Europa er efter mange ars konjunkturfremgang i en fase,
hvor der er lav arbejdslgshed. Dette vil sette en naturlig
greense for den gkonomiske vaekst. Dernaest forventes de
forsinkede effekter af de seneste par ars monetzere stram-
ninger at deempe vaekstforlgbet i 2024.

@konomien vurderes at udvikle sig forskelligt i de enkelte re-
gioner af verden.

| USA skgnnes vaekstraten at aftage frem mod andet halvar,
da opsparingsoverskuddet i husholdningssektoren opbygget
under Corona-pandemien efterhanden vil blive udtgmt, lige-
som impulsen fra finanspolitikken vil blive mindre gunstig i
2024 sammenlignet med 2023. Den amerikanske gkonomi
forventes ikke at havne i en recession.

Eurozonen forventes at opretholde et lavt vaekstniveau i
2024. Vzksten i privatforbruget ventes dog at stige svagt i 2.
halvar, men dette forventes modvirket af aftagende investe-
ringsaktivitet.

| Kina forventes gkonomien at ga ind i en opbremsningsfase,
idet det svage boligmarked vil deempe investeringsaktivite-
ten, ligesom det vurderes at fa en negativ indvirkning pa
vaeksten i privatforbruget

Udviklingen i inflationen vurderes at have en anderledes dy-
namik i 2024 end oplevet i det forgangne ar. Inflationen ven-
tes at blive mindsket det kommende ar, selvom effekten af
faldende energipriser og fgdevarepriser ikke ventes at give
samme nedadgaende pres som i 2023. Derimod vil der fort-
sat vaere en vis lgninflation, der vurderes at modvirke yderli-
gere kraftige fald i inflationen.

| Europa og USA forventes centralbankerne at eendre deres
pengepolitik i Igbet af 2024 fra en stramningscyklus til en
lempelsescyklus. Den amerikanske centralbank har indikeret,
at en reduktion pa 0,75 procentpoint i styringsrenten inden
udgangen af 2024 kan komme pa tale, safremt de gkonomi-
ske nggletal retfeerdigggr dette. Udfordringen er, at tempoet
og reduktionens stgrrelse er noget mere moderat end for-
ventningerne i markedet primo 2024. Det forhold kan af-
stedkomme skuffelser i markedet.

Baseret pa den amerikanske centralbanks egne estimater for
udviklingen i styringsrenten og inflationsudviklingen for 2024
er der ikke lagt op til en vaesentlig reduktion af styringsren-
ten i reale termer over de kommende 12 maneder.

Pengepolitikken vurderes derfor ikke at blive meget mindre
restriktiv end i 2023.

Obligationsmarkederne indregnede allerede i 4. kvartal 2023
centralbankernes forventede nedszttelser af styringsrenter-
ne og lidt til i markedskurserne. Safremt inflationen ikke
dempes eller endda stiger svagt, ma negative kursreaktio-
ner forventes pa obligationsmarkederne i perioder af 1. hal-
var 2024. Udviklingen for det kommende ar ventes praeget
af store udsving i renten uden klar retning. Samlet for aret
forventes dog et moderat positivt afkast pa obligationer som
folge af den Igbende renteindtjening.

For erhvervsobligationer er de samme forhold gzeldende
som for stats- og realkreditobligationer. Derimod er kre-
ditspaendene i markedet for erhvervsobligationer indsnaev-
ret i 2023, og skuffelser med hensyn til indtjeningsvaeksten
eller et stigende antal betalingsstandsninger vil kunne deem-
pe afkastudviklingen for den aktivklasse.

Med en global gkonomi i en sen-cyklisk fase vurderes mulig-
hederne for hgj indtjeningsvaekst i de bgrsnoterede selska-
ber som vanskelig. Primo aret forventes indtjeningsvaeksten
pr. aktie i det globale marked at vaere ca. 9% for 2024, men
med en global gkonomi i moderat vaekst kan dette blive van-
skeligt at na. Da aktiemarkederne allerede i 2023 tog glee-
derne pa forskud, kan der komme skuffelser pa aktiemarke-
det, seerligt i 1. halvar af 2024.

Ud over de gkonomiske forhold er der i 2024 en raekke for-
hold pa det politiske omrade, der kan skabe usikkerhed pa
de finansielle markeder. Krigen i Ukraine og spaendingerne
mellem Vesten og Kina kan eskalere, ligesom prasidentval-
get i et stadigt mere splittet USA kan komme til at pavirke de
finansielle markeder i 2024.

Baseret pa disse forventninger, der er behzeftet med stor
usikkerhed, skgnner foreningens ledelse moderate afkast pa
2-5% i foreningens afdelinger. For aktieafdelingerne ventes
afkastene at vise betydelige udsving over det kommende ar.

Foreningens investeringsforvaltningsselskab har opsagt ad-
ministrationsaftalen med foreningen. Der er lagt en plan for
overflytning eller afvikling af foreningens afdelinger. Disse
tiltag forventes gennemfgrt i 2024, hvorefter foreningen vil
ophgre med sine aktiviteter.
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Ledelsesberetning

Udviklingen i foreningen i 2023

Et bedre ar for foreningen end ventet

Ved indgangen til 2023 var markederne praeget af fortsat
usikkerhed om udviklingen i inflationen, nervgsitet for reces-
sion samt af krigen i Ukraine.

Den globale gkonomi viste sig imidlertid overraskende ro-
bust i 2023, seerligt i USA, trods en historisk rentestigning i
mange lande de seneste par ar. Inflationen faldt i 2023, pri-
meert som fglge af faldende priser pa energi og fgdevarer.
Kerneinflationen viste ogsa tegn pa reduktion uden dog at
komme taet pa centralbankernes mal. Den amerikanske cen-
tralbank signalerede dog mod slutningen af aret, at toppen
for styringsrenten var naet, og at en rentenedszettelse kunne
komme pa tale i 2024. Dette blev af de finansielle markeder
opfattet som meget positivt, og kurserne pa savel aktier som
obligationer steg markant i de sidste maneder af 2023.

Udviklingen blev saledes meget bedre pa de finansielle mar-
keder end ventet primo 2023.

Afkastudviklingen i 2023
Primo 2023 havde foreningens ledelse en forventning for

aret om begrzaenset afkast pd 0-2%, i foreningens afdelinger.
Afkastene forventedes at vise betydelige udsving, og negati-
ve afkast kunne ikke udelukkes for 2023.

Afkastudviklingen blev positiv i alle foreningens afdelinger i
2023 og noget bedre end ventet i de fleste af foreningens af-
delinger som fglge af den gunstige udvikling pa de finansielle
markeder.

Afdeling EMD Local Currency opnaede et afkast pa 8,7%. Af-
delingens benchmark faldt med 8,1% i samme periode.
Gendbningen af Kina i starten af aret bidrog positivt til afka-
stet, mens stigende renter i det amerikanske marked senere
pa aret bidrog negativt. Afkastet findes tilfredsstillende.

Formuen i afdeling Sampension Globale Aktier KL under af-
vikling blev reduceret med en stor indlgsning 20. december,
som efterlod en minimum formue til formal for afvikling af
afdelingen. Afkastet for afdelingen var frem til den 20. de-
cember 18,4%. Afdelingens benchmark havde i perioden
frem til den 20. december et afkast pa 18,8%. Afkastet fin-
des tilfredsstillende.

Formuen i afdeling Sampension Obligationer KL under afvik-
ling blev reduceret med en stor indlgsning 20. december,
som efterlod en minimum formue til formal for afvikling af
afdelingen. Afkastet for afdelingen var frem til den 20. de-
cember 5,8%. Afdelingens benchmark havde i perioden frem
til den 20. december et afkast pa 6,1%. Afkastet findes til-
fredsstillende.

Afdeling Globale Aktier AC Indeks under afvikling har i stgr-
stedelen af 2023 vaeret under afvikling efter en reduktion i
formuen pga. en indlgsning den 10. marts. Afkastet for afde-
lingen var frem til den 10. marts 1,9%. Afdelingens bench-
mark havde i perioden frem til den 10. marts et afkast pa
2,1%. Afkastet findes tilfredsstillende for denne periode.

Afdeling I1&T Globale Aktier ESG Select opndede et afkast pa
26,0%. Afdelingen benytter ikke benchmark. Bidragsyder til
afdelingens positive afkast var iszer IT-sektoren samt enkelte
aktier i sundhedssektoren — herunder Novo Nordisk og West
Pharmaceutical Services, som tilsammen bidrog med over
2%-point til det samlede afkast. Afkastet findes tilfredsstil-
lende.

Afdeling I&T Nordiske Aktier Large Cap, som er det nye afde-
lingsnavn for den tidligere afdeling Globale Bzeredygtige Ak-
tier, opnaede et afkast pa 12,1%. Afdelingen benytter ikke
benchmark. Top ti positionerne i afdelingen, som primzert er
value-aktier bidrog til det positive afkast. Af enkeltaktier var
Novo Nordisk en vasentlig bidragsyder. Afkastet findes til-
fredsstillende.

Afkast og benchmarkafkast for foreningens afdelinger er vist
i tabellen 'Afkastudviklingen i 2023".

Regnskabsresultat og formueudvikling mv.
| 2023 blev foreningens samlede regnskabsmaessige resultat
pa 276,8 mio. kr. mod -419,1 mio. kr. aret for.

Den samlede formue i foreningen var 1.989 mio. kr. ved ud-
gangen af aret mod 2.217 mio. kr. ved starten af aret.

En oversigt over resultat, formue og indre veaerdi pr. andel
for foreningens afdelinger er vist i tabellen 'Resultat og for-
mue i 2023’.

De enkelte afdelingers investeringsomrade, profil og risici er
beskrevet i de respektive afdelingsberetninger, der er en
integreret del af denne ledelsesberetning.
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Ledelsesberetning

Omkostninger i 2023

| 2023 var foreningens samlede omkostninger til administra-
tion, markedsfgring, investeringsradgivning og depot mv.
19,1 mio. kr. mod 22,2 mio. kr. aret for.

Afsnittet "Vaesentlige aftaler" beskriver de opgaver, som
foreningens forskellige samarbejdspartnere udfgrer, og de
omkostninger, foreningen har i den forbindelse.

En oversigt over omkostningsprocenten for de enkelte afde-
linger i foreningen er vist i tabellen ’Omkostningsprocenter’.

Aktiviteter i foreningen i 2023

Foreningens investeringsforvaltningsselskab besluttede at
opsige aftalen med foreningen den 29. marts 2023. Forenin-
gens bestyrelse og direktion har sammen med foreningens
portefgljeforvaltere og distributgrer derfor arbejdet med
handteringen heraf i 2023.

Foreningen afholdt ordinzer generalforsamling den 21. april,
hvor 2023 arsrapporten blev vedtaget af generalforsam-
lingen.

Pa generalforsamlingen var alle bestyrelsesmedlemmer pa
valg ifplge vedtaegternes § 19, stk. 3. Den samlede bestyrelse
var villig til at modtage genvalg, hvilket blev enstemmigt be-
sluttet af generalforsamlingen. Saledes blev Jesper Lau Han-
sen, Kim Hgibye, Henrik Vincents Johansen og Tine Roed
genvalgt. Bestyrelsen konstituerede sig med Kim Hgibye som
formand.

Pa vegne af investorer fremsattes forslag om flytning af af-
delingerne Othania Allokering Verden, Optimal Verdensin-
dex Moderat, Optimal Stabil, Optimal Mix — KL, Aktiv Balan-
ce, Optimal Active and Index — KL, Optimal Offensiv — KL,
Optimal Balance Wealth Akk. — KL, HP Invest Korte Danske
Obligationer — KL, HP Invest Grgnne Obligationer — KL, HP In-
vest Lange Danske Obligationer — KL, HP Invest Danske Ob-
ligationer Akk. — KL. Overflytningsplan og -redeggrelse blev
vedtaget.

Pa en ekstraordinaer generalforsamling afholdt den 30. juni
blev vedtaegtsaendringer vedtaget for de 12 afdelinger i for-
bindelse med den vedtagne overflytning pa den ordinaere
generalforsamling. Afdelingerne blev flyttet til Investerings-
foreningen Wealth Invest i september og oktober maned.

Pa vegne af investorer fremsattes forslag pa yderligere en
ekstraordinaer generalforsamling afholdt den 6. juli om flyt-
ning af afdelingerne Annox Kvant Globale Aktier, Demetra og
Sustainable World — KL til Investeringsforeningen Portfolio-
Manager. Afdelingerne Annox Kvant Globale Aktier og De-
metra blev flyttet i september maned, mens afdeling Sustai-
nable World — KL blev flyttet i november maned. Derudover
blev det pa den ekstraordinaere generalforsamling vedtaget,
at afdeling Globale Baeredygtige Aktier @ndrede navn til I&T
Globale Aktier ESG Select.

Foreningen har den 11. januar 2024 afholdt en ekstraordi-
naer generalforsamling, hvor det blev vedtaget, at afdeling
Sampension Globale Aktier KL og Sampension Obligationer
KL skal afvikles. Navnene for de to afdelinger blev i samme
forbindelse dermed ogsa andret til Sampension Globale Ak-
tier KL under afvikling og Sampension Obligationer KL under
afvikling.

Foreningen forventer, at de resterende to afdelinger i fore-
ningen; 1&T Nordiske Aktier Large Cap og I&T Globale Aktier
ESG Select vil blive overflyttet til en anden forening i Igbet af
2024, som vil betyde, at foreningen lukkes ned.

Active Share og Tracking Error

Risikomalet Active Share maler forskellen i vaerdipapirbe-
holdningens sammensaetning i en afdeling i forhold til afde-
lingens valgte benchmark. Veerdien af Active Share kan vaere
mellem 0% og 100%. En lav veaerdi (under 20%) indikerer en
portefglje, der beholdningsmaessigt er teet pa benchmark. En
hgj veerdi (over 80%) indikerer en beholdning, der afviger
vaesentligt fra sammensatningen af benchmark og dermed
en stor mulighed for, at afdelingens afkast afviger fra udvik-
lingen i benchmark.

Tracking Error er et mal for, hvor tet en afdelings afkast fgl-
ger benchmark. En vaerdi under 1% indikerer en afdeling, der
folger benchmark taet, mens en veerdi over 3% viser, at en
afdelings afkast afviger vaesentligt fra benchmarkudvik-
lingen.

Tracking Error og Active Share for afdelingerne Sampension
Globale Aktier KL — under afvikling og Globale Aktier AC In-
deks — under afvikling er ikke beregnet for 2023, fordi afde-
lingerne udelukkende bestar af likvider og tilgodehavende
udbytteskatter.

| afdelingsberetningerne er ovennaevnte nggletal for Active
Share og Tracking Error angivet til og med 2022 for de aktie-
afdelinger, hvor det er relevant.
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Ledelsesberetning

Afkastudviklingen i 2023

Afdeling Afkast Benchmarkafkast 2023
2023

EMD Local Currency 8,7% 8,1%

Sampension Globale Aktier KL - under afvikling 18,4%* 18,8%*

Sampension Obligationer KL - under afvikling 5,8%* 6,1%*

Globale Aktier AC Indeks - under afvikling 1,9%** 2,1%**

I&T Nordiske Aktier Large Cap 12,1% -

I&T Globale Aktier ESG Select 26,0% -

Note:  * Afkast og benchmarkafkast er opgjort for aret frem til 20. december 2023.

** Afkast og benchmarkafkast er opgjort for aret frem til 10. marts 2023.

Resultat og formue i 2023

Afdeling Resultat Formue Indre vaerdi
i mio. kr. i mio. kr. i kr. pr. andel

EMD Local Currency 39,4 482,2 91.917,62

Sampension Globale Aktier KL - under afvikling 19,6 0,4 283,54

Sampension Obligationer KL - under afvikling 5,6 0,3 143,40

Globale Aktier AC Indeks - under afvikling 2,2 0,2 3.299,41

I&T Nordiske Aktier Large Cap 101,3 884,2 122,22

I&T Globale Aktier ESG Select 108,7 621,2 128,14

Ombkostningsprocenter

Afdeling Omk.procent Omk.procent Omk.procent
2023 2022 2021

EMD Local Currency 0,70 0,55 0,55
Sampension Globale Aktier KL - under afvikling 0,56 0,41 0,44
Sampension Obligationer KL - under afvikling 0,55 0,37 0,35
Globale Aktier AC Indeks - under afvikling 0,91 0,96 0,53
I&T Nordiske Aktier Large Cap 1,12 1,12 2,00
I&T Globale Aktier ESG Select 0,78 0,72 0,76
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Ledelsesberetning

Disclosureforordningen

Disclosureforordningen er en lovgivning, som stiller en raek-
ke krav til, hvordan finansielle markedsaktgrer og radgivere
skal oplyse og rapportere om bzeredygtighedsrelaterede in-
formationer i relation til investeringsprodukter, herunder af-
delinger i investeringsforeninger og kapitalforeninger. For al-
le finansielle produkter skal der oplyses efter artikel 6, som
bl.a. stiller krav til oplysning om baeredygtighedsrisici.

Derudover kan der for nogle produkter vaelges at oplyse ef-
ter enten artikel 8 (produkter, der i deres investeringer sgger
at fremme visse baeredygtighedskarakteristika og markeds-
forer sig hermed) eller artikel 9 (produkter, som har bzre-
dygtige investeringer som mal).

Denne arsrapport indeholder en szerskilt rapportering for af-
delinger omfattet af rapporteringsforpligtelserne i artikel 8 i
Disclosureforordningen.

14 Investeringsforeningen Investin



Ledelsesberetning

De gkonomiske omgivelser i 2023

| 2023 blev de finansielle markeder primaert drevet af udvik-
lingen i inflationen, centralbankernes kamp mod inflationen
samt af markedets hab om snarlige rentenedszttelser. Den
amerikanske gkonomi gik ikke i recession som frygtet, hvil-
ket understgttede en positiv udvikling pa markederne.

Aftagende inflation gennem 2023

Inflationen aftog i USA og Europa gennem 2023, hvilket i
saerdeleshed skyldtes lavere energi- og fgdevarepriser i for-
hold til ret forinden.

Inflationen i USA faldt saledes fra 6,5% i begyndelsen af 2023
til 3,4% ved udgangen af aret, mens inflationen i EU blev re-
duceret fra 9,2% til 2,9% gennem 2023.

Kerneinflationen viste ogsa en faldende tendens siden fora-
ret 2023. Det forhold kunne i hgj grad tilskrives udfasningen
af de inflationaere effekter fra Corona-pandemien pa forsy-
ningskaderne og varepriserne. Inflationen fra serviceerhver-
vene i USA og Europa udviste derimod mere traeghed, hvil-
ket kunne tilskrives jobmarkederne, der i mange lande var
preeget af en beskeaeftigelse teet pa eller over kapacitets-
graensen.

Ved udgangen af 2023 var kerneinflationen pd 3,9% i USA og
3,4% i EU, hvilket fortsat var et stykke over centralbankernes
inflationsmal.

Centralbankernes kamp mod inflationen

For at bekaeempe inflationen og dempe inflationsforventnin-
gerne fortsatte de toneangivne centralbanker med at stram-
me pengepolitikken, som de var startet pa i 2022.

Den amerikanske centralbank (FED) begyndte at haeve sty-
ringsrenten medio marts 2022 og haevede renten pa naesten
hvert mgde til og med mgdet ultimo juli 2023. Herefter be-
sluttede centralbanken at holde en pause for at se effekten
af tiltagene. FED har saledes haevet styringsrenten med 5,25
procentpoint fra niveauet 0-0,25% til 5,25-5,5% pa 17 mane-
der, hvilket er en historisk, kraftig forhgjelse.

Den kraftige rentestigning medfgrte store urealiserede
kurstab pa obligationer i en raekke regionale banker i USA. |
marts opstod der bank run pa Silicon Valley Bank, hvor ind-
skyderne gnskede deres indskud ud, og banken kollapsede
og matte overtages af den amerikanske indskydergaranti-
fond, FDIC. Det samme skete med Signature Bank ligeledes i
marts og First Republic Bank i maj. For at sikre den finansiel-
le stabilitet introducerede FED det sdkaldte “Bank Term Fun-
ding Program”, der sikrede likviditeten i banksektoren.

Den Europziske Centralbank (ECB) strammede pa samme
made pengepolitikken, blot lidt forskudt i forhold til FED. Ud-
over stop for programmerne med tilbagekgb af obligationer
i markedet haevede ECB renten pa hvert mgde siden juli
2022 til mgdet i september 2023. ECB har saledes ladet ind-
lansrenten haeve med 4,5 procentpoint fra -0,5% til 4% pa
lidt over et ar.

| november 2023 begyndte den amerikanske centralbank at
@ndre signaler. Centralbanken indikerede nu, at den gen-
nemfgrte stramning af pengepolitikken var ved at vise sin ef-
fekt pa gkonomien. Centralbanken signalerede ogsa, at der
kunne komme tre rentenedsaettelser i 2024. Markedet re-
agerede meget positivt pa disse signaler i slutningen af 2023.

Fortsat god gkonomisk aktivitet i USA, men...
Den monetaere stramning pavirkede gkonomierne i OECD-
landene forskelligt i 2023.

Den amerikanske gkonomi viste sig overraskende robust
overfor den markante rentestigning, som den amerikanske
centralbank havde foretaget. Den frygtede recession ude-
blev, idet forbruget steg, da private forbrugere anvendte det
"opsparingsoverskud”, som var opbygget under Corona-
pandemien. Samtidig kompenserede en ekspansiv finanspo-
litik for den stramme pengepolitik. Effekten heraf var, at den
amerikanske gkonomi oplevede et gkonomisk opsving i 2023
med rekordlav arbejdslgshed og fuld beskaftigelse.

| Eurozonen faldt den gkonomiske vaekst markant. Sezerligt
den tyske gkonomi blev ramt og oplevede negativ vaekst i
2023. | Danmark var vaeksten ogsa afdeempet, men beskaef-
tigelsen var rekordhgj, og savel statens budget som beta-
lingsbalancens Igbende poster viste store overskud.

1 2023 var Kina fortsat hardt ramt af strukturelle problemer i
byggesektoren. @konomien star efter mange ars ekspansion
tilbage med et boligmarked, der er kendetegnet ved stor
overkapacitet. De kinesiske myndigheder gennemfgrte i
2023 en lang raekke tiltag med henblik pa at gge kreditvaek-
sten og understgtte boligsektoren. Med disse tiltag lykkedes
det at fa stabiliseret den kinesiske gkonomi i 2023, men pro-
blemerne ulmer fortsat blandt geeldssveekkede ejendomssel-
skaber og sakaldte skyggebanker. Primo 2024 gik det kinesi-
ske finanskonglomerat Zhongzhi saledes konkurs med en
geeld pa omkring 435 mia. kr., og flere konkurser frygtes i
det kommende ar.

Geopolitiske speendinger

De gkonomiske omgivelser blev pavirket af en raekke geopo-
litiske spaendinger i 2023, uden at de dog fik vaesentlig ind-
flydelse pa udviklingen pa de finansielle markeder.
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Ledelsesberetning

Krigen i Ukraine fortsatte pa andet ar i 2023, hvor parterne
er ved at ende i en opslidende skyttegravskrig med store tab
pa begge sider til fglge. Krigen havde ikke som i starten en
maerkbar pavirkning pa de finansielle markeder, men krigen
forventes at fa langsigtede geopolitiske og gkonomiske kon-
sekvenser.

Kina sgger at udfordre Vesten og sarligt USA ved bl.a. at ud-
nytte situationen i Ukraine. Med stgtte til Rusland og diplo-
matiske tiltag for at skabe alliancer i Asien, Mellemgsten,
Afrika og Sydamerika arbejder Kina pa at forhindre Vestens
sanktioner mod Rusland i at blive effektive. Dernaest har Ki-
na intensiveret de militaere trusler mod Taiwan, hvilket kan
blive kritisk for Vesten som fglge af den store produktion af
mikrochips pa gen. De militere tiltag blev af begge sider
fulgt op af handels-tekniske tiltag med eksportforbud af kri-
tiske varer og halvfabrikata. Spaendingerne medfgrte, at
udenlandske direkte investeringer i Kina viste kraftig ned-
gang i 2023.

Usikkerheden i verden blev yderligere gget i 2023, da den
iranskstgttede, palaestinensiske organisation Hamas den 7.
oktober indledte et overraskelsesangreb fra Gaza ind i Israel.
Israel svarede militeert igen. De fortsatte kampe gger risiko-
en for, at konflikten kan szette gang i en stgrre krig i Melle-
mgsten. Dette vil kunne fa betydning for udviklingen i ener-
gipriserne.

Sejladsen gennem Det Rgde Hav til Suezkanalen blev mod
slutningen af 2023 generet af raketangreb foretaget af den
iranskstgttede organisation Houthierne, der opererer fra Ye-
men. Angrebene og skibskapringer medfgrte omlaegninger af
sejladsen fra @sten til Europa syd om Afrika og har alene
haft en begraenset effekt pa fragtraterne ind til videre. Primo
2024 eskalerede situationen i omradet efter amerikansk og
britisk militeer indblanding.
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Ledelsesberetning

Markedsudviklingen i 2023

Store udsving i renten pa statsobligationer

Udviklingen i renteniveauet pa statsobligationer viste store
udsving pa markederne i USA og Europa gennem 2023. Af-
haengigt af obligationernes Igbetid faldt renterne dog samlet
set en anelse eller forblev usendrede malt over hele aret i
2023.

Centralbankernes stramning af pengepolitikken fulgte i store
traek forventningerne ved arets start lige indtil medio marts,
hvor USA blev ramt af to stgrre bankkrak. De korte markeds-
renter var steget markant i perioden inden da, men marke-
dets forventninger til pengepolitikken sendrede sig vaesent-
ligt, da usikkerheden om det finansielle systems stabilitet to-
nede frem.

Markedet begyndte at indprise nedsattelser af styringsren-
terne i den fglgende periode med faldende markedsrenter til
folge. Efter at den amerikanske centralbank havde introdu-
ceret et program til sikring af likviditeten i den amerikanske
banksektor, fortsatte centralbankerne deres stramninger i
pengepolitikken. Retorikken blev skaerpet hen over somme-
ren til "higher-for-longer’, hvilket i perioden frem til medio
oktober lagde et kraftigt opadgaende pres pa markedsren-
terne.

Faldende inflation kombineret med en udmelding fra den
amerikanske centralbank om, at rentenedsaettelser nu blev
diskuteret, medfgrte kraftige rentefald i den resterende del
af 4. kvartal, sa renterne sluttede 2023 pa lavere niveauer
med undtagelse af de helt korte renter.

Renten pa de 10-arige amerikanske statsobligationer star-
tede dret pd ca. 3,9%, hvilket renten ogsa var ved udgangen
af 2023. Medio oktober var renten pa 10-arige amerikanske
statsobligationer dog taet pa 5%. Lange, tyske statsobligatio-
ner viste en tilsvarende udvikling, hvor renten pa de 10-arige
obligationer startede dret pd omkring 2,5%, men steg til nae-
sten 3% primo oktober for derefter at falde til 2,0% ultimo
2023.

For 2-arige amerikanske statsobligationer steg renten i 1.
halvar med 0,6 procentpoint fra 4,3% til 4,9% for at slutte
aret pad 4,3% efter at have toppet pd 5,2% medio oktober.
Renten pd den 2-arige tyske statsobligation steg ligeledes
med 0,6 procentpoint fra 2,6% til 3,2% gennem 1. halvar.
Den 2-drige tyske rente toppede primo august pd 3,3% for
derefter at slutte aret lavere pa 2,4%.

Pa det danske obligationsmarked steg renten pa de 2-arige
statsobligationer med 0,6 procentpoint fra 2,7% til 3,3%
over 1. halvar for derefter at slutte 2023 pa 2,4%. Renten pa
de 10-drige statsobligationer var uaendret omkring 2,7% i 1.
halvar. Renten steg herefter til 3,2% i oktober for at slutte
areti2,3%.

Afkastet pa danske statsobligationer udviklede sig derfor po-
sitivt i 2023. Lange danske statsobligationer malt ved Nordea
GCM 7Y indekset gav saledes et afkast pa 5,9%, mens korte
danske statsobligationer malt ved Nordea GCM 2Y gav et af-
kast pa 3,4% i 2023.

Positive afkast pa danske realkreditobligationer
Markedet for danske realkreditobligationer blev i 2023 dre-
vet af de faldende renter, serligt i 4. kvartal. Dernaest ngd
realkreditmarkedet godt af faldende kreditspaend, men ogsa
en lavere volatilitet havde en positiv indvirkning pa konver-
terbare realkreditobligationer med hgj kuponrente.

Markedet for konverterbare realkreditobligationer udviklede
sig todelt i 2023 afhaengigt af kuponrenten.

Udenlandske investorer fortsatte over dret med at reducere
deres ejerandele af danske konverterbare obligationer med
lav kuponrente, mens tilbagekgb fra lantagere aftog i for-
hold til 2022. Renten pa de lange konverterbare obligationer
faldt derfor ikke lige sa meget som for sammenlignelige
statsobligationer. Der var derimod god efterspgrgsel efter
konverterbare obligationer med hgj kuponrente, og da lan-
tagerne samtidigt sggte imod kort rentebinding, betgd den
begraensede udstedelse, at disse obligationer klarede sig
bedre end sammenlignelige inkonverterbare obligationer.

Med en hgjere Igbende rente og en indsnaevring af kre-
ditspaendet opnaede realkreditobligationer afkast, der over-
steg afkastet pa tilsvarende statsobligationer i 2023. Lange
konverterbare realkreditobligationer malt ved Nordea CM
7Y gav sdledes et afkast pa 7,8% i 2023.

Solide afkast pa erhvervsobligationer

Erhvervsobligationer oplevede i 2023 en positiv udvikling.
Drivkraften bag dette var en hgj lpbende rente kombineret
med en indsnaevring af kreditspaendene til statsobligationer.
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Den gunstige udvikling skyldtes en forventning om, at cen-
tralbankerne havde styr pa inflationen, og at en snarlig ven-
ding i centralbankernes pengepolitikken var nzert forestaen-
de samtidigt med, at gkonomien ikke gik i recession. Dette
ggede risikovilligheden i markedet. Den positive udvikling
skete til trods for stigende misligholdelse af geeld, szerligt i
high yield segmentet.

Globale investment grade obligationer malt ved ICE BofA
Global Corporate Index gav kurssikret til danske kroner et af-
kast pa 6,0%, mens globale high yield obligationer malt ved
ICE BofA Global High Yield Index gav et afkast kurssikret til
kroner pa 10,0% i 2023.

Positivt ar for emerging markets obligationer
Markedet for emerging markets obligationer blev i 2023 po-
sitivt pavirket af en stabilisering i de lange amerikanske
statsrenter og isaer af en indsnaevring af kreditspaendene for
en rekke emerging markets lande. Derudover skabte den
faldende inflation i mange emerging markets lande ro pa de
lokale markeder, idet presset for yderligere renteforhgjelser
aftog.

De faldende kreditspaend skete primaert for lande med de la-
veste kreditvurderinger. Obligationer udstedt af lande som
El Salvador, Venezuela, Argentina, Ukraine, Sri Lanka, Zam-
bia og Pakistan gav saledes de hgjeste afkast i aktivklassen
pa mellem 30% og 150% i 2023. Arsagen til disse afkast
skyldtes enten en afklaring i restrukturering af landenes
geeld eller undgaelsen af restrukturering. Derudover blev
udviklingen for venezuelanske statsobligationer positivt pa-
virket af, at USA ophzevede en raekke sanktioner mod Ve-
nezuela, herunder forbuddet mod handel med landets
statsobligationer.

Aktivklassen blev i 2023 positivt pavirket af en raekke praesi-
dentvalg. | Tyrkiet blev praesident Erdogan genvalgt. Efter
sikringen af endnu en valgperiode udnaevnte han et nyt gko-
nomisk team, der fik mandat til at implementere en traditio-
nel pkonomisk politik med kraftige rentestigninger for at re-
ducere landets hgje inflation. | Nigeria gennemfgrte den
nyvalgte praesident Tinubu en raekke finans- og pengepoliti-
ske reformer, hvilket markedet tog godt imod. Endvidere
vandt Javier Milei praesidentvalget i Argentina mod slutnin-
gen af aret. Han var gaet til valg pa en gennemgribende re-
formering af landets politiske og gkonomiske strukturer,
herunder ubalancen i de statslige finanser. Gennem valgperi-
oden steg argentinske obligationer med ca. 50%.

Konsekvensen af ovennavnte var, at markedet for emerging
markets obligationer udstedt i dollar malt med JP Morgan
EMBI Global Diversified indeks kurssikret til DKK steg med
8,1% i 2023. Emerging markets obligationer udstedt i lokal
valuta malt med JP Morgan GBI-EM Global Diversified indeks

omregnet til danske kroner steg derimod med 9,2%.

Staerkt ar for globale aktier

De globale aktiemarkeder steg samlet set kraftigt i 2023 som
folge af forventninger om markante rentenedszettelser i
2024. Den positive afkastudvikling i de globale aktiemarke-
der i 2023 var ikke funderet i indtjeningsvaekst, men i en for-
ggelse af de multipler, som markedet var villig til at betale
for selskabernes indtjening.

Verdensmarkedsindekset steg med 18,4% malt ved MSCI AC
World-indekset i danske kroner i 2023. Kursstigningen kunne
have veeret stgrre, men afkastudviklingen blev deempet af en
svaekkelse af den amerikanske dollar overfor danske kroner
pa over 3% i 2023.

Udviklingen i verdensmarkedsindekset dekkede over store
forskelle mellem regionerne, hvor det amerikanske ak-
tiemarked steg mest, mens aktiemarkederne i Emerging
Markets haltede bagefter i 2023. MSCI USA, MSCI Europe,
MSCI Japan og MSCI Emerging Markets gav afkast pa hen-
holdsvis 23,1%, 16,9%, 17,0% og 6,4% i 2023. /°-\rsagen til det
lave afkast i Emerging Markets var den negative udvikling i
det kinesiske aktiemarked i 2023.

Markedsudviklingen i USA og globalt blev i 2023 domineret
af de store amerikanske teknologiselskaber, der efter store
kurstab i 2022 tog revanche i 2023. "Magnificent Seven” be-
stdende af selskaberne Alphabet, Amazon, Apple, Meta, Mi-
crosoft, Nvidia og Tesla steg i gennemsnit over 100%, mens
resten af det amerikanske aktiemarked steg mere moderat.
Markedets forventning om, at rentestigningerne var ved at
na toppen, bevirkede sammen med hypet om kunstig intelli-
gens, at aktierne pa de store teknologiaktier blev efterspurgt
12023.

Udviklingen i de store teknologiselskaber medfgrte store for-
skelle i afkastudviklingen pa sektorniveau. Saledes opndede
sektorerne IT og Kommunikationsservice positive afkast pa
henholdsvis 46,7% og 33,8%, mens Energi alene steg med
2,6%i2023.

Gennem 2023 udviklede investeringsstilene sig vidt forskel-
ligt. De stigende kurser pa de store teknologiaktier pavirkede
vaekstaktieindekset betydeligt i positiv retning, hvor MSCI
World AC Growth-indekset steg med 29,3%. Derimod steg
valueaktier malt med MSCI World AC Value-indekset alene
med 9,1% i 2023. For MSCI World Quality-indekset og MSCI
World Low Volatility-indekset var de tilsvarende afkasttal
28,8% og 4,4%.

18 Investeringsforeningen Investin



Ledelsesberetning

Positive afkast pa danske aktier

Danske aktier udviklede sig positivt i 2023. Udviklingen pa
det danske aktiemarked viste dog store kursudsving over
aret. Danske aktier malt ved OMXCCap Gl-indekset steg
6,4% i 2023.

De store danske aktier malt ved OMXC25-indekset steg med
7,1%, mens de mellemstore og mindre selskaber malt ved
OMX Copenhagen ex. OMXC20-indekset gav et afkast pa
6,2% i 2023.

Det danske marked blev i hgj grad praeget af de skiftende
forventninger til udviklingen i styringsrenterne og inflatio-
nen, hvor markedets formodning om, at centralbankerne
snart var feerdige med renteforhgjelserne, var den domine-
rende. Dette bevirkede, at det danske marked med en over-
vaegt af selskaber med defensive karakterer var mindre ef-
terspurgt af internationale investorer og derfor ikke steg sa
meget som andre markeder internationalt.

Udviklingen pa det danske aktiemarked blev praeget af Novo
Nordisk, hvis aktiekurs steg med ca. 50% i 2023 som fglge af
succes med medicin mod fedme. Men ogsa Pandora, Ze-
aland Pharma og Demant bidrog med kraftige kursstigninger,
ligesom Danske Bank havde en gunstig udvikling i 2023.

Mange selskaber pa det danske aktiemarked oplevede imid-
lertid en negativ kursudvikling i 2023. Seerligt @rsted blev
hardt ramt med et kursfald pa over 40%. Hgje renter og sti-
gende udgifter til udvikling af vindmglleparker medfgrte, at
flere projekter matte skrinleegges med store tab til fglge.
Dernaest led forventningen til den fremtidige indtjening som
folge heraf ogsa et knaek, trods et fortsat stort behov for
grgn omstilling i energisektoren.
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Risikoforhold i foreningens afdelinger

Risikoprofilen i foreningens afdelinger er fgrst og fremmest
bestemt i foreningens vedtaegter og prospekt. | forlengelse
heraf fastleegger bestyrelsen desuden en raekke detaljerede
investeringsretningslinjer for direktionen og foreningens in-
vesteringsradgivere.

Dette og det fglgende afsnit beskriver de vaesentligste risiko-
forhold i foreningens afdelinger, og hvordan foreningens
ledelse handterer spgrgsmalet om risici generelt.

Risiko

Ved enhver investering er der usikkerhed om det fremtidige
afkast, og der er samtidig en risiko for at tabe den investe-
rede formue helt eller delvist. Selv ved placering af penge i
banken kan der vaere en risiko for, at banken gar konkurs, og
indskyderen taber sine penge i det omfang, at belgbet ikke er
daekket af en indskydergaranti.

Standardafvigelse

Risiko kan opfattes pa mange mader. | den finansielle verden
bliver risiko oftest beskrevet som afvigelser fra det forven-
tede afkast. Jo st@rre afvigelse fra det forventede afkast, man
som investor kan opleve, desto stgrre er risikoen.

Et mal for denne risiko er begrebet ’standardafvigelse pa af-
kastet’. Standardafvigelsen pa et afkast er et udtryk for af-
vigelsen i en given periodes afkast i forhold til gennemsnits-
afkastet over en lengere periode. Jo stgrre afvigelse, desto
mere usikker eller risikobetonet er investeringen. Begraens-
ningen i dette mal er, at beregningen er baseret pa historiske
afkast, der ikke ngdvendigvis siger noget om, hvordan risiko-
en vil udvikle sig i fremtiden.

Risikovurdering i foreningens afdelinger

Kursudvikling i et stresset marked

Mange investorer teenker mest pa risiko som risikoen for sto-
re tab pa deres investeringer. Dette kan opggres pa flere ma-
der. Tabellen sidst i dette afsnit viser det kursfald i indre vaer-
di, som det forventes, at en given afdeling i foreningen vil op-
na over ét ar i en stresset markedssituation.

Beregningen er foretaget i henhold til de anvisninger, der er
for udarbejdelse af Central Information. Ogsa disse beregnin-
ger er baseret pa historiske data for en given afdeling eller
aktivklasse, og fremtidige tab kan derfor risikere at blive stgr-
re.

Risikoklassifikation i Central Information
Risikoklassifikationen i Central Information (Cl) angiver en ri-
sikoklasse for en afdeling. Klassifikationen fglger en skala ga-
ende fra 1 til 7, hvor 7 angiver den mest risikobetonede inve-
stering.

Tabellen sidst i afsnittet viser indplaceringen af foreningens
afdelinger pa risikoskalaen ultimo 2023. Placeringen i risiko-
skalaen er ikke fast, men kan andre sig over tid.

Risikovurdering

Som tabellen viser, har afdelinger med obligationer som ven-
tet den laveste standardafvigelse, mens aktieafdelinger har
den hgjeste standardafvigelse.

Baseret pa disse tal har foreningen desuden angivet en risiko-
vurdering af afdelinger ud fra PRIIP-forordningen.

Afdeling Standard- Kursfald i et stresset Cl-risikoskala Risikovurdering
. 1-
afvigelse marked (1 ar) (2-7)
EMD Local Currency 6,9% 37,8% 3 Middellav
Sampension Globale Aktier KL - under af- I/A I/A I/A
vikling *
Sampension Obligationer KL - under af- I/A I/A I/A
vikling *
Globale Aktier AC Indeks - under af- I/A I/A I/A
vikling *
I&T Nordiske Aktier Large Cap 20,5% 63,9% 5 Middelhgj
I&T Globale Aktier ESG Select 18,0% 70,2% 4 Middel
Note: * Afdelingerne er under afvikling. Ydermere er de pageseldende afdelingers portefgljer realiseret, hvorfor det ikke vurderes relevant at oplyse

om risikovurdering.
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Risikofaktorer og risikostyring

Risikoen for afkastudsving i foreningens afdelinger afhaenger
af en raekke forskellige risikofaktorer samt af de foranstalt-
ninger, foreningens ledelse har besluttet for at styre risiko-
en. Risikofaktorerne varierer fra aktivklasse til aktivklasse og
fra afdeling til afdeling.

Se hvilke af de naevnte risikofaktorer, der er szerligt rele-
vante for de enkelte afdelinger, i prospektet eller central in-
formation.

Nedenstaende afsnit omhandler de risici, som ledelsen fin-
der relevante, men skal ikke opfattes som en prioriteret og
udtgmmende oplistning i relation til alle forudsete og ufor-
udsete scenarier.

Aktivfordelingsrisiko

Investerer en afdeling i forskellige aktivklasser, vil vaegtval-
get af aktivklasser i forhold til benchmark udggre en risiko-
faktor.

Aktiemarkedsrisiko

Kursudviklingen pa aktiemarkederne kan til tider svinge vold-
somt, og kursvaerdien pa aktier kan falde meget og hurtigt.
Aktiemarkederne kan blive udsat for szerlige politiske eller
reguleringsmaessige forhold, som kan pavirke vaerdien af en
afdelings aktieinvesteringer. Desuden vil markedsmaessige,
sektormaessige, nationale, regionale eller generelle gkono-
miske forhold kunne pavirke veerdien af en afdelings investe-
ring bade positivt og negativt.

Emerging markets risiko

Emerging markets daekker lande i @steuropa, Latinamerika,
Afrika og Asien. Falles for landene er, at de kan vaere kende-
tegnet ved politisk ustabilitet og risiko for fx nationalisering
og konfiskation af private virksomheder eller statslig over-
vagning og kontrol. Korruption kan vare udbredt. De finan-
sielle markeder kan vaere praeget af usikre forhold omkring
depoter, registrering og afvikling, og den gkonomiske udvik-
ling kan veaere usikker og forbundet med risiko for devalue-
ring af valutaen og hyperinflation. Desuden kan likviditeten
pa emerging markets veere lav som fglge af gkonomiske og
politiske sendringer samt naturkatastrofer, og effekten kan
veere langvarig. Emerging markets kan saledes vare forbun-
det med risici, som ikke findes pa de udviklede finansielle
markeder.

Geografisk risiko

Investering i vaerdipapirer i et begraenset geografisk omrade
eller ét enkelt land giver en szerlig risiko. Fx kan de finansielle
markeder i det pageeldende omrade eller land blive udsat for
seerlige politiske eller reguleringsmaessige forhold, som kan
pavirke vaerdien af en afdelings investering. Desuden vil mar-
kedsmaessige eller generelle gkonomiske forhold i det en-
kelte omrade eller land, fx valuta og renteniveau, pavirke in-
vesteringens vaerdi.

Kreditrisiko

Kreditrisiko knytter sig iszer til en afdelings investering i obli-
gationer. En obligation indebzerer en risiko for tab, hvis ud-
stederen ikke kan overholde sine betalingsforpligtelser i
form af rente og afdrag pa obligationsgaelden.

Likviditetsrisiko

| seerlige tilfeelde kan lokale, nationale eller globale forhold
betyde, at nogle vaerdipapirer og valutaer kan veere svaere at
kgbe og/eller sxlge. Det kan fx veere, fordi der kun er ud-
stedt fa vaerdipapirer af den pageeldende slags, sa stgrre kgb
eller salg kan presse markedsprisen pa veerdipapirer meget
enten op eller ned. Det kan i sig selv pavirke vaerdien af afde-
lingens investeringer. Det kan i sjeldne tilfeelde betyde, at
afdelingen ma suspendere indlgsning og salg af nye investe-
ringsbeviser i en kortere eller lengere periode.

Foreningens ledelse far Igbende rapportering pa den forven-
tede likviditet i portefgljerne i foreningens afdelinger. Afde-
lingen for risikostyring maler Igbende likviditeten i portefgl-
jerne under normale markedsforhold samt foretager en lik-
viditetsstresstest minimum en gang om aret.

| nedenstaende tabel er angivet den forventede realisations-
periode for afdelingernes portefgljer ultimo 2023 malt i an-
tal dage.

Likviditet i afdelingernes portefglje ultimo 2023

Realisations-
periode i dage

Afdeling

EMD Local Currency 1
I&T Nordiske Aktier Large Cap 1
I&T Globale Aktier ESG Select 1

Modpartsrisiko

Nar en afdeling investerer i afledte finansielle instrumenter
og depotbeviser, som fx ADR’s og GDR’s, eller foretager ud-
Ian af veerdipapirer kan der vaere en risiko for, at modparten
ikke overholder sine forpligtelser. Det kan betyde et tab for
afdelingen.
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Politisk risiko

Veerdien af investeringen i vaerdipapirer kan pavirkes af poli-
tiske beslutninger, der ikke var kendt pa tidspunktet for in-
vesteringen.

Rente- og obligationsmarkedsrisiko

En afdeling, der investerer pa obligationsmarkeder, vil veere
udsat for risiko ved svingende renteniveau. Renteniveauet
bliver pavirket af bade nationale og internationale makro-
gkonomiske forhold, som fx konjunkturer, finans- og penge-
politik og inflationsforventninger. Nar renteniveauet stiger,
betyder det kursfald pa obligationer, sa veerdien af en afde-
lings investeringer falder. Renterisikoen kan beskrives ved
begrebet varighed, som bl.a. er et udtryk for kursrisikoen pa
de obligationer, afdelingen investerer i. Jo lavere varighed,
desto mere kursstabile er obligationerne, hvis renten @&ndrer

sig.

Risiko ved investeringsstil

En afdeling, der er afgraenset til at investere i en szrlig del af
aktie- eller obligationsmarkedet, har en risiko for, at efter-
spgrgslen pa de finansielle markeder i perioder flytter vaek
fra denne saerlige del af markedet. | disse perioder kan veer-
dien af afdelingens investeringer falde eller give et lavere af-
kast end markedet.

Risiko pa kontantindestaende

En afdeling kan have en stgrre eller mindre del af sin formue
som kontantindestaende eller aftaleindskud i et pengeinsti-
tut, bl.a. i foreningens depotselskab. Det giver afdelingen en
risiko for tab, hvis pengeinstituttet gar konkurs.

Risiko ved kreditspaend/rentespaend
Kreditspaend/rentespaend udtrykker renteforskellen mellem
sikre statsobligationer og andre obligationstyper, der er ud-
stedt i samme valuta og med samme Igbetid. Kreditspaendet
viser den praemie i form af ekstra rente, som investor far for
at patage sig en ekstra kreditrisiko ved investeringer i de an-
dre mindre sikre obligationer. | perioder med uro pa de
finansielle markeder kan rentespaendene udvide sig hurtigt
og meget, og det kan give kurstab pa en afdelings investerin-
ger.

Udstederspaecifik risiko

Et enkelt vaerdipapir vil kunne svinge mere i veerdi end det
samlede marked og vil dermed kunne give et afkast, der er
meget forskelligt fra markedets. Veerdien af det enkelte vaer-
dipapir vil bl.a. afhange af indtjeningen hos udstederen, fx
selskabet bag en aktie eller en virksomhedsobligation, som
igen kan vaere pavirket af fx lovgivningsmaessige, konkurren-
cemaessige og likviditetsmaessige forhold. Hvis en afdeling
investerer en stor procentdel af sin formue i ét enkelt veerdi-
papir, bliver den mere fglsom over for udviklingen hos den-
ne udsteder, og veaerdien af afdelingen kan variere meget.
Hvis udsteder gar konkurs, kan afdelingen fa et tab.

Styring af udstederspecifik risiko sker ved at begraense in-
vesteringen i den enkelte udsteder. Foreningens afdelinger
er underlagt den begraensning, der er i lov om investerings-
foreninger m.v.

Valutarisiko

Investeringer i udenlandske veaerdipapirer giver en risiko ved
omveksling fra udenlandske valutaer til danske kroner, fordi
valutakurserne kan svinge. Disse udsving kan pavirke veerdi-
en af investeringerne i en afdeling, der investerer i udenland-
ske veerdipapirer i bade positiv eller negativ retning. En afde-
ling, som investerer i danske vaerdipapirer har fx ingen direk-
te valutarisiko, mens en afdeling som investerer i europae-
iske veerdipapirer har begraenset valutarisiko. En afdeling,
som systematisk kurssikrer mod danske kroner, har en me-
get begraenset valutarisiko. Det vil veere beskrevet under den
enkelte afdelings investeringsomrade, om den laver en sa-
dan kurssikring.
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Fund Governance

Generelt

Fund Governance vedrgrer regler for god ledelse af investe-
ringsforeninger mv. og ledelsens forvaltning af sit ansvar.
Der er detaljerede myndighedsregler for ledelsen af fore-
ningen. De grundleggende rammer er fastlagt i lov om in-
vesteringsforeninger m.v. Hertil kommer konkrete anvisning-
er i bekendtggrelsen om ledelse, styring og administration af
investeringsforeninger samt vejledninger og anbefalinger fra
Finanstilsynet.

Foreningens gverste myndighed er generalforsamlingen, der
bl.a. skal vaelge en bestyrelse og en revisor for foreningen.

Bestyrelsen har udpeget et investeringsforvaltningsselskab,
Nykredit Portefglje Administration A/S, der skal fungere som
direktion og lede foreningens daglige virksomhed. Bestyrel-
sen har ogsa valgt et depotselskab, Bank of New York Mel-
lon, til at sta for opbevaring af foreningens aktiver og afvik-
ling af betalinger. De forskellige parters funktion er beskre-
vet i foreningens vedtaegter, bestyrelsens forretningsorden,
bestyrelsens retningslinjer til direktionen samt aftaler mel-
lem foreningen og dens samarbejdspartnere.

Investering Danmark, der er investeringsfondenes branche-
organisation, har udarbejdet et set anbefalinger til sine
medlemmer om Fund Governance samt Best Practice for be-
styrelser. Samtidig har Nasdaq Copenhagen A/S besluttet, at
de offentligt handlede selskaber skal forholde sig til reglerne
for god selskabsledelse pa "fglg-eller-forklar”’-basis. Det er
bestyrelsens holdning, at foreningen som udgangspunkt fgl-
ger Investering Danmarks anbefalinger, og at foreningen
herudover bgr vaere opmaerksom pa de til enhver tid geel-
dende Corporate Governance regler for offentligt handlede
selskaber.

Generalforsamling og investorforhold

Foreningens vedtaegtsmaessige bindeled til investorerne er
generalforsamlingen, som hvert ar holder sit ordinaere mgde
inden udgangen af april. Indkaldelse til generalforsamling bli-
ver udsendt i god tid og udformet pa en made, som giver in-
vestorerne mulighed for at fa indblik i de spgrgsmal, der er
til behandling pda mgdet. Materialet vil desuden ligge pa
foreningens hjemmeside.

Den vigtigste kommunikationskanal til investorerne ud over
generalforsamlingen er foreningens hjemmeside npa.nykre-
dit.dk.

Bestyrelse og gvrig ledelse af foreningen
Foreningens bestyrelse bestar af 4 medlemmer, der er neer-
mere beskrevet i afsnittet "Foreningens bestyrelse".

Bestyrelsens opgaver er beskrevet i foreningens vedtaegter
og forretningsorden. Bestyrelsen laegger isaer vaegt pa

— at kontrollere, at foreningens samarbejdspartnere over-
holder myndighedskrav, aftaler og bestyrelsens beslut-
ninger

— at sikre, at aftaler med foreningens samarbejdspartnere
udformes saledes, at de giver foreningen det bedst mu-
lige forhold mellem ydelse og pris sammenlignet med
andre mulige samarbejdspartnere

— atudforme en investeringsstrategi, der er i overensstem-
melse med vedtaegter og prospekter, og Igbende justere
den

— at sikre, at foreningens struktur er i overensstemmelse
med investorernes investeringsbehov

— at sikre, at hver afdeling leverer det bedst mulige afkast
givet afdelingens investeringsstil og risikoprofil.

Bestyrelsen er opmaerksom pa, at der kan veaere interesse-
konflikter mellem foreningen og de selskaber, som forenin-
gen samarbejder med. Foreningen og Nykredit Portefglje
Administration A/S har udarbejdet en politik for handtering
af interessekonflikter.

Bestyrelsen gennemgar sin forretningsorden hvert ar.

Alle bestyrelsesmedlemmer er pa valg hvert ar. Bestyrelsen
legger vaegt pa erfaring ved udfgrelse af sine kontrolop-
gaver. Den har derfor ikke fastsat en gvre graense for, hvor
mange valgperioder et bestyrelsesmedlem kan opna. Fore-
ningens vedtaegter har dog sat en aldersgraense for bestyrel-
sens medlemmer pa 70 ar.

Bestyrelsen gennemfgrer hvert ar en evaluering af egne
kompetencer og samarbejdet i bestyrelsen. Bestyrelsens
stgrrelse og sammensatning i relation til bl.a. erfaring, kgn
og alder er en del af overvejelserne i denne evaluering.

| stedet for en egentlig direktion har foreningen ansat Nykre-
dit Portefglije Administration A/S som investeringsforvalt-
ningsselskab. Det betyder, at foreningens bestyrelse ikke har
direkte indflydelse pa vederlagspolitik og direktionsaflgnning
i investeringsforvaltningsselskabet. Disse bliver fastsat af Ny-
kredit Portefglje Administrations bestyrelse, som er uafhaen-
gig af foreningen og uden personsammenfald. Foreningen
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aflgnner investeringsforvaltningsselskabet i henhold den ind-
gaede aftale, jf. foreningens prospekt.

Bestyrelsen gennemfgrer hvert ar en evaluering af samarbej-
det mellem bestyrelsen og investeringsforvaltningsselskabet
samt med direktionen heri.

Oplysninger om kgnsfordeling i bestyrelsen

Foreningen skal i henhold til regnskabsbestemmelserne
medtage en oversigt i ledelsesberetningen, der pr. balan-
cedagen viser det samlede antal medlemmer i bestyrelsen,
hvor stor en andel i procent det underrepraesenterede kgn
udggr heraf, samt hvorvidt foreningen/fonden pr. balan-
cedagen har en ligelig fordeling af maend og kvinder i besty-
relsen. En ligelig kensfordeling foreligger i praksis, nar ande-
len af det underrepraesenterede kgn udggr 40%. | henhold til
Erhvervsstyrelsens vejledning anses en fordeling med 33% af
det underrepraesenterede kgn, hvis en bestyrelse bestar af 3
medlemmer, og helt ned til 25%, hvis en bestyrelse bestar af
4 medlemmer, ogsa som ligelig.

Da foreningen ingen ansatte har, er bestemmelserne om at
afgive tilsvarende oplysninger for gvrige ledelsesniveauer ik-
ke relevant for foreningen. Idet foreningen allerede opfylder
betingelsen for en ligelig kgnsfordeling i bestyrelsen jf. tabel-
len nedenfor, er der, i overensstemmelse med reglerne, ikke
opstillet et maltal for andelen af det underrepraesenterede
kegn, ligesom en politik for hvorledes dette opnas, heller ikke
kraeves udarbejdet. Safremt fordelingen af maend og kvinder
matte aendre sig med tiden, sdledes at der ikke laengere vil
vaere en ligelig kgnsfordeling i bestyrelsen, vil der blive fast-
sat et maltal og udarbejdet en politik for, hvorledes dette
igen vil blive opnaet.

Oplysninger om bestyrelsens sammensatning pr. ba-
lancedagen

2023
Antal bestyrelsesmedlemmer 4
Heraf andel i procent af det underrepraesenterede 55
kon
Angivelse af om der er en ligelig fordeling pa balan- Ia

cedagen af maend og kvinder i bestyrelsen

Forretningsgange

Der er lavet skriftlige forretningsgange pa alle omrader, der
er vigtige for foreningen. Samtidig er der funktionsadskillelse
i den daglige drift i investeringsforvaltningsselskabet samt
uafhaengige compliance- og risikostyringsfunktioner, der lg-
bende kontrollerer, at lovgivning og placeringsregler bliver
overholdt. Disse enheder rapporterer bade til foreningens
bestyrelse og investeringsforvaltningsselskabets direktion.

Direktionen i investeringsforvaltningsselskabet har udpeget
en klageansvarlig for at sikre en hurtig og effektiv behandling
af eventuelle klager. Proceduren for en eventuel klage er be-
skrevet pa foreningens hjemmeside npa.nykredit.dk.

Delegering og eksterne leverandgrer af serviceydel-
ser

Foreningen har i gjeblikket delegeret fglgende opgaver: In-
vesteringsradgivning, portefgljeforvaltning, market maker,
overvagning og udvzlgelse af forvaltere, investorradgivning,
markedsfgring og distribution. Delegeringen kan veere for-
skellig fra afdeling til afdeling.

Aftaler om delegering af opgaver er indgdet i overens-
stemmelse med reglerne i §§ 64-66 i lov om investerings-
foreninger m.v.

De delegerede opgaver bliver Igbende kontrolleret af direk-
tionen i investeringsforvaltningsselskabet. Desuden evalue-
rer bestyrelsen hvert ar pris og kvalitet pa de uddelegerede
opgaver.

Handel med investeringsbeviser

Vilkarene for vaerdifastsaettelse, emission, indlgsning og han-
del med foreningens andele er beskrevet i foreningens ved-
taegter og prospekt, der kan hentes via hjemmesiden npa.-
nykredit.dk.

Foreningen har via investeringsforvaltningsselskabet indgaet
aftaler om betaling af tegningsprovision til udvalgte distribu-
tgrer. Se mere om disse aftaler i afsnittet "Vaesentlige af-
taler". Aftalerne er bl.a. indgdet for at sikre en kompetent
radgivning og servicering af investorerne. Aftalerne er des-
uden indgaet, for at foreningen kan vaere konkurrencedygtig
i forhold til at tiltreekke nye investorer og dermed gge fore-
ningens stgrrelse.

Bestyrelsen sikrer gennem aftaler og rapportering fra in-
vesteringsforvaltningsselskabet, at markedsfgring af forenin-
gen sker i overensstemmelse med god markedsfgringsskik,
samt at distributgrerne overholder reglerne for investorbe-
skyttelse og god skik i finansielle virksomheder og har det
forngdne kendskab til foreningens produkter.
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Handel med underliggende vardipapirer

Foreningen har i sin aftale med portefgljeforvaltere betinget
sig de bedst mulige handelsvilkar for de enkelte handler, sa-
kaldt “best execution”. Det betyder, at portefgljeforvalter
skal sikre de bedst mulige handler med hensyn til bl.a. samt-
lige omkostninger, afviklingshastighed og sandsynligheden
for gennemfgrelse af handlen.

Risikostyring og regnskabsafslutning

Foreningens finansielle risici styres inden for rammerne af
vedtaegter, prospekt og de investeringsretningslinjer, der er
fastsat i aftalerne med investeringsforvaltningssel-
skab,portefgljeforvalterne og depotselskab. Investeringsret-
ningslinjerne er udfzerdiget i overensstemmelse med den
risikoprofil, som bestyrelsen har fastlagt for de enkelte afde-
linger. Direktionen i investeringsforvaltningsselskabet
rapporterer lgbende til bestyrelsen om overholdelsen af

rammerne i sakaldte compliance-oversigter.

Bestyrelsen fgrer tilsyn med, at investeringsforvaltningssel-
skabet har den ngdvendige it-sikkerhed. Dette sker ved
rapporteringer og ved at indhente erkleringer fra revi-
sionen.

Foreningens risikostyring evalueres mindst en gang arligt i
forbindelse med forberedelsen af arsrapporten.

Bestyrelsen vurderer hele foreningens regnskabsafslutnings-
proces inden regnskabsafslutningen.

Foreningens aktionzerrettigheder

| de afdelinger, der investerer enten direkte i aktier eller i an-
dre investeringsforeninger, har foreningen aktionaer- eller in-
vestorrettigheder. Disse rettigheder kan typisk udgves pa
selskabernes eller investeringsforeningernes generalforsam-
linger. Lees mere om bestyrelsens politik for udgvelse af
stemmerettigheder i afsnittet "@vrige forhold".

Revisionen

Hvert ar veelger foreningens generalforsamling en revisor.
Bestyrelsen mg@gdes med revisionen i forbindelse med be-
handlingen af arsrapporten og den tilhgrende revisionser-
kleering. Derudover tager bestyrelsens formand kontakt til
revisionen efter behov. Hidtil har behovet for ikke-revisions-
ydelser fra revisor veeret af et sa beskedent omfang, at be-
styrelsen ikke har fastlagt en overordnet ramme for disse.
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Vasentlige aftaler

Foreningen har indgaet fglgende vaesentlige aftaler.

Depotselskabsaftale

Foreningen har en depotselskabsaftale med The Bank of
New York Mellon. Ifglge aftalen skal depotselskabet opbe-
vare og forvalte vaerdipapirer og likvide midler for hver af
foreningens afdelinger i overensstemmelse med lov om in-
vesteringsforeninger m.v., lov om finansiel virksomhed og
Finanstilsynets bestemmelser. Depotselskabet patager sig de
kontrolopgaver og forpligtelser, der er fastlagt i lovgiv-
ningen.

Som led i aftalen betaler foreningen et fast grundbelgb pr.
afdeling, et landeafhaengigt transaktionsgebyr samt et gebyr
ved emission og indlgsning plus VP-omkostninger. Se de ak-
tuelle satser i foreningens geeldende prospekt pa forening-
ens hjemmeside.

| 2023 var foreningens samlede omkostninger til depotsel-
skab inkl. udgifter til VP mv. 1,9 mio. kr. mod 1,8 mio. kr.
aret for.

Administrationsaftale

Foreningen har en administrationsaftale med Nykredit
Portefglje Administration A/S. Ifglge aftalen skal Nykredit
Portefglje Administration A/S varetage de administrative op-
gaver og den daglige ledelse i foreningen i overensstem-
melse med lov om investeringsforeninger m.v., Finanstilsy-
nets bestemmelser, foreningens vedtaegter, bestyrelsens an-
visninger og de aftaler, foreningen har indgaet.

Som led i aftalen betaler foreningen et gebyr, der afhanger
af formuen i den enkelte afdeling. Gebyrsatserne kan variere
fra afdeling til afdeling. Se de aktuelle satser i foreningens
geeldende prospekt pa foreningens hjemmeside.

| 2023 var foreningens samlede omkostninger til administra-
tion 3,0 mio. kr. mod 4,3 mio. kr. aret for.

Aftale om Portefgljeforvaltning
Foreningen har en aftale om portefgljeforvaltning med

Fondsmaeglerselskabet Investering & Tryghed.

Ifplge aftalen om portefgljeforvaltning skal forvalteren yde
skensmaessig portefgljepleje af investeringer i overensstem-
melse med retningslinjerne for afdelingen. Portefgljeforval-
teren skal Igbende fglge afdelingens investeringer og tilpasse
portefgljens sammensatning og fordeling pa de enkelte in-
vesteringer efter forventningerne til det opnaelige resultat.

Som led i aftalerne betaler foreningen et gebyr, der afhzen-
ger af formuen i den enkelte afdeling. Gebyrsatserne kan va-
riere fra afdeling til afdeling. Se de aktuelle satser i forenin-
gens gaeldende prospekter pa foreningens hjemmeside.

| 2023 var foreningens samlede omkostninger til portefglje-
forvaltere 13,2 mio.kr. mod 15,4 mio.kr. aret for.

Samarbejdsaftale
| forbindelse med flytning af afdelinger i foreningen er sam-
arbejdsaftaler med investeringsradgivere ophgrt.

Der har ikke vaeret afholdt omkostninger i henhold til afta-
lerne i 2023.

Revision
| 2023 var foreningens samlede omkostninger til lovpligtig
revision 96 t.kr. mod 63 t.kr. aret for.

|1 2023 har foreningen ikke haft omkostninger til revisor ud
over det, der vedrgrer den lovpligtige revision.
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Generalforsamling 2024

Foreningens generalforsamling afholdes fredag den 19. april
2024.

Udlodning

For 2023 indstiller bestyrelsen til generalforsamlingens god-
kendelse de forelgbige udlodninger, som bestyrelsen be-
sluttede at udbetale i januar 2024. Udlodningen i kr. pr. an-
del for de enkelte afdelinger er angivet i nedenstaende tabel.

Afdeling Udlodning*
EMD Local Currency 0,00 kr.
Sampension Globale Aktier KL - under af- 11,40 kr.
vikling

Sampension Obligationer KL - under afvik- 0,00 kr.
ling

I1&T Nordiske Aktier Large Cap 0,00 kr.
1&T Globale Aktier ESG Select 3,00 kr.

* Udbyttet er udbetalt via VP Securities A/S i januar 2024 som fore-
lgbig udlodning.

@vrige forhold

Samfundsansvar

Det er foreningens opgave at sgrge for, at investorerne far
det stgrst mulige afkast af deres investering risikoen taget i
betragtning. Samtidig er foreningens ledelse opmarksom pa
de forventninger, som investorer og omverdenen har til at
investeringer foretages samfundsmaessigt ansvarligt.

Foreningen har en Politik for Samfundsansvar og processer
til handtering af samfundsansvar og baeredygtighedsrisici,
hvor der tages hensyn til miljg, klima, arbejdstagerrettighe-
der, menneskerettigheder og antikorruption, social ansvar-
lighed og god selskabsledelse, nar der udveaelges investerin-
ger. Denne politik og disse processer indebaerer blandt an-
det, at der stilles krav i forbindelse med udvelgelse af ek-
sterne forvaltere og til screening af investeringer i underlig-
gende selskaber/fonde afhaengig af strategien i den enkelte
afdeling.

Foreningens Politik for Samfundsansvar samt foreningens
lovpligtige redeggrelse for samfundsansvar kan findes pa in-
vesteringsforvaltningsselskabets hjemmeside under Arsrap-
porter:

https://npa.nykredit.dk/foreningsoversigt/investeringsforeni
ngen-investin/

Foreningens arsrapport for 2023 indeholder bzeredygtig-
hedsrelaterede oplysninger om foreningens afdelinger pa
baggrund af en konkretisering af forordningens oplysnings-
krav for finansielle produkter via den delegerede retsakt
geeldende pr. 1. januar 2023. Oplysningerne gives i over-
ensstemmelse med Regulatory Technical Standards ("RTS”),
som angiver hvilke baeredygtighedsrelaterede oplysninger,
der skal afgives og hvordan de skal praesenteres.

De gzeldende oplysningskrav omfatter prae-kontraktuelle op-
lysninger, der skal stilles til radighed inden en potentiel inve-
stor beslutter at investere, og en opfglgende periodisk rap-
portering. Kravene bygger videre pa de fra forordningens
geeldende krav, der tradte i kraft henholdsvis 10. marts 2021
og 1. januar 2022.

Der foretages saledes en afrapportering til investor pa en
reekke prae-definerede spgrgsmal, som tager udgangspunkt i
de beaeredygtighedsrelaterede oplysninger, der fremgar af
den enkelte afdelings prae-kontraktuelle SFDR-bilag.

Foreningens ledelse har i samarbejde med investeringsfor-
valtningsselskabet og afdelingernes portefgljeforvaltere gen-
nemgaet afdelingernes investeringsstrategier med henblik
pa at klarlaegge integrationen af baeredygtighed i disse.

| forbindelse med implementeringen af oplysningskravene i
afdelingernes prospekter er der szerligt lagt vaegt pa fol-
gende forhold:

e  Principper — dvs. hvilke baeredygtighedsfaktorer/-risici
en investeringsfond tager hgjde for (fx klima og vaben)

e  Redskaber — dvs. hvordan investeringsfonden tager
hgjde for eller handterer baeredygtighedsfaktorer/-risici
(fx eksklusion og aktivt ejerskab)

e  Maling — dvs. hvilke indikatorer anvendes til at male ef-
terlevelsen (fx data for CO, udledning og ESG-kvalitet)

Pa baggrund af ovennaevnte har foreningens ledelse beslut-
tet, hvilket niveau for baeredygtighedshensyn de enkelte af-
delinger har og i den forbindelse kategoriseret de enkelte af-
delinger efter artikel 6, 8 eller 9 i SFDR-forordningen.
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Kategoriseringen af foreningens afdelinger fremgar af fgl-

gende tabel:

EMD Local Currency Artikel 6
Sampension Globale Aktier KL - under afvikling  Artikel 8
Sampension Obligationer KL - under afvikling Artikel 8
Globale Aktier AC Indeks - under afvikling Artikel 8
I&T Nordiske Aktier Large Cap Artikel 8
I&T Globale Aktier ESG Select Artikel 8

Der gelder forskellige krav for foreningens afdelinger af-
haengig af hvilken kategorisering og dermed bzredygtig-
hedsprofil afdelingen har.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade geelder kun for
de investeringer, der ligger til grund for det finansielle
produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljg-
maessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investerin-
ger, der ligger til grund for den tilbagevaerende andel af det-
te finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU- kriterierne for
miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Der rapporteres sarskilt for afdelinger omfattet af rapporte-
ringsforpligtelserne i artikel 8.

For artikel 6 skal der gives nedenstaende erklzering i tilknyt-
ning til arsrapporten:

"De investeringer, der ligger til grund for dette finansielle
produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt

bzeredygtige skonomiske aktiviteter.”

Der rapporteres ikke yderligere for disse afdelinger.

Politik vedrgrende udgvelse af stemmerettigheder
Foreningens opgave er at sikre et optimalt afkast af fore-
ningens investeringer. Det er bestyrelsens holdning, at fore-
ningen, i det omfang foreningens stemmeret pa en general-
forsamling kan vaere med til at sikre opfyldelsen af dette
mal, vil vurdere anvendelsen af stemmeretten.

Usikkerhed ved indregning eller maling

De omrader, der isaer er forbundet med usikkerhed, er ma-
ling af dagsveerdi af unoterede finansielle aktiver og instru-
menter.

Det er ledelsens vurdering, at der derudover ikke er vaesent-
lig usikkerhed ved indregning eller maling af balanceposter i
foreningens afdelinger.

Usaedvanlige forhold der kan have pavirket
indregningen eller malingen

Der er ikke konstateret usadvanlige forhold i foreningens af-
delinger, der kan have pavirket indregningen eller malingen
heraf.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Der er fra balancedagen og til dato ikke indtradt forhold,

som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Oversigt over bestyrelsens og direktionens gv-
rige ledelseshverv

Bestyrelse

Kim Esben Stenild Hgibye
Bestyrelsesformand

Jesper Lau Hansen
Medlem

Professor dr. jur.
Fgdt 1965, indvalgt i bestyrelsen i 2003

Partner og advokat
Fpdt 1969, indvalgt i bestyrelsen i 2009

Bestyrelsesformand for:
Kapitalforeningen Investin

Tryg Invest AIF-SIKAV

AidanN US Equities ESG A/S

Aros Capital Fondsmaeglerselskab A/S
Endavu A/S

Endavu Group ApS

Endavu Holding ApS

European Maritime Finance Capital A/S
Kapitalforeningen HP Hedge
Kapitalforeningen StockRate
Methodica Equity Long/Short A/S
Methodica FX A/S

Schmiegelow Fondsmaeglerselskab A/S
Tryg Invest AIF-SIKAV

Medlem af bestyrelsen for:
Kapitalforeningen Nykredit KOBRA III
Kapitalforeningen Nykredit Alpha
Kapitalforeningen Nykredit Mira Il
Kapitalforeningen Nykredit KOBRA
Investin SICAV-RAIF

Nykredit Alpha SICAV-RAIF

Nykredit Alternatives Core AIF-SIKAV
Investeringsforeningen Multi Manager Invest
Kapitalforeningen EMD Invest
Kapitalforeningen Investin Pro
Kapitalforeningen LB Investering
Kapitalforeningen Institutionel Investor
Kapitalforeningen Pro-Target Invest
Alsvin Pay ApS

Asgard Asset Management A/S

EMF group A/S

Kapitalforeningen SDG Invest

Kirk Kapital Fondsmaeglerselskab A/S
StockRate Alternativer A/S

Bestyrelsesformand for:
Kapitalforeningen Nykredit KOBRA IlI
Kapitalforeningen Nykredit Mira IlI
Kapitalforeningen Nykredit KOBRA
Kapitalforeningen EMD Invest
Kapitalforeningen Investin Pro
Kapitalforeningen LB Investering
Kapitalforeningen Institutionel Investor
Kapitalforeningen Pro-Target Invest

Medlem af bestyrelsen for:
Investeringsforeningen Nykredit Invest
Investeringsforeningen Nykredit Invest Engros
Placeringsf. Nykredit Invest (Kapitalforening)
Investeringsforeningen Nykredit Invest Balance
Kapitalforeningen Investin

Kapitalforeningen Nykredit Invest Engros
Investeringsforeningen Sparinvest

Henrik Vincents Johansen
Medlem

Adm. direktgr
F@dt 1964, indvalgt i bestyrelsen i 2019

Medlem af bestyrelsen for:
Kapitalforeningen Investin
Roskilde Handel

@vrige hverv:
Adm. direktgr i Roskilde Faellesbageri ApS

Tine Roed
Medlem

Direktgr, cand.jur.
Fgdt 1964, indvalgt i bestyrelsen i 2018

Bestyrelsesformand for:

Kapitalforeningen Nykredit Alpha

Nykredit Alternatives Core AIF-SIKAV
Investeringsforeningen Multi Manager Invest
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Ledelsesberetning

Medlem af bestyrelsen for:
Investeringsforeningen Nykredit Invest
Investeringsforeningen Nykredit Invest Engros
Placeringsf. Nykredit Invest (Kapitalforening)
Investeringsforeningen Nykredit Invest Almen Bolig
Investeringsforeningen Nykredit Invest Balance
Investin SICAV-RAIF

Nykredit Alpha SICAV-RAIF

Kapitalforeningen Investin

Kapitalforeningen Nykredit Invest Engros
Investeringsforeningen Sparinvest

NKB Infrastructure Il Komplementar ApS

NKB Infrastructure Komplementar ApS

NKB Private Equity VI A/S

NKB V DK Komplementar ApS

William Demant Fonden

William Demant Invest

@vrige hverv:

Direktgr i CBS Bestyrelsesuddannelserne

Retsmedlem i Landsskatteretten, Sagkyndigt medlem af Sg-
og Handelsretten

Bestyrelsens mgder
Bestyrelsen har i 2023 afholdt 4 ordinaere mgder.

Bestyrelsens aflgnning
Som honorar til bestyrelsen for 2023 indstilles til generalfor-
samlingens godkendelse et samlet belgb pa 464 t.kr.

Der har i 2023 ikke veeret afholdt yderligere udgifter til ho-

norering af bestyrelsesmedlemmer for udfgrelse af saerskilte
opgaver for foreningen.

Direktion
Nykredit Portefglje Administration A/S

Erling Skorstad

Adm. direktgr

Tage Fabrin-Brasted

Direktgr

Medlem af bestyrelsen for:
Investin SICAV-RAIF
Nykredit Alpha SICAV-RAIF
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Arsregnskaber

Arsregnskaber for foreningens afdelinger
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EMD Local Currency

Afdelingens investeringsomrade

Afdelingen investerer i udenlandske statsobligationer,
statsgaranterede obligationer og obligationer med til-
svarende sikkerhed fortrinsvis fra lande, der er inde i en
udvikling fra udviklingsland til industrination i omrader-
ne Syd- og Mellemamerika, Asien, @st- og Centraleuro-
pa, Afrika og Mellemgsten. Afdelingen kan yderligere
investere i virksomhedsobligationer fra samme omrad-
er.

Udvikling i 2023

Afkastet findes tilfredsstillende.

Nogletal

Arets afkast i procent

Indre veerdi pr. andel (i kr.)

Udlodning pr. andel (i kr.)
Omkostningsprocent

Sharpe ratio

Arets nettoresultat (i 1.000 kr.)
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)

Afdelingsprofil

Fondskode:
DK0060542504

Startdato:
22-04-2014

Risikoindikator:
3

Udbyttebetalende:
Ja

Bgrsnoteret:
Nej

Benchmark:
JPMorgan GBI-EM Global Div Ex-Russia USD

Forvalter:
BlackRock Investment Management (UK) Limited

Afkast og evaluering

5 6 13 14

Afkast i pct 8,70
Benchmark i pct. 8,10
Merafkast i pct. 0,60
2023 2022 2021 2020 2019
8,70 1,13 -2,85 -5,57 12,99
91.917,62 84.563,79 84.805,83 87.697,90 95.047,37
0,00 0,00 1.200,00 400,00 2.200,00
0,70 0,55 0,55 0,56 0,59
0,26 0,07 0,08 0,41 0,36
39.443 8.102 -33.449 -56.950 110.131

482.201 492.839 1.077.797 1.227.244 957.601

10
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EMD Local Currency

Resultatopggrelse i 1.000 kr. 2023 2022
Note Renter og udbytter
1 Renteindteegter 24.761 50.243
Renteudgifter -3 -5
| alt renter og udbytter 24.758 50.238
Kursgevinster og -tab
2 Obligationer 19.066 -34.714
Afledte finansielle instrumenter -4 -619
Valutakonti -455 5.112
@vrige aktiver/passiver 15 -44
3 Handelsomkostninger -216 -110
| alt kursgevinster og -tab 18.406 -30.375
| alt indtaegter 43.164 19.863
4  Administrationsomkostninger -3.307 -5.165
Resultat fgr skat 39.857 14.698
Skat -414 -6.596
Arets nettoresultat 39.443 8.102
Overskudsdisponering
Til radighed for udlodning anvendes sdledes:
Negativ udlodning til overfgrsel -5.847 -24.512
5 Jalttil radighed for udlodning -5.847 -24.512
Overfgrt til formuen 45.290 32.614
| alt disponeret 39.443 8.102
Investeringsforeningen Investin 33



EMD Local Currency

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2023 2022
Likvide midler
Indestdende i depotselskab 7.406 9.497
I alt likvide midler 7.406 9.497
6 Obligationer
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 378.006 384.414
Unoterede udenlandske obligationer 90.403 93.074
| alt obligationer 468.409 477.488
Afledte finansielle instrumenter
Unoterede afledte finansielle instrumenter 75 116
| alt afledte finansielle instrumenter 75 116
Andre aktiver
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 7.774 7.523
Tilgodehavende vedrgrende handelsafvikling 6.164 8.371
Aktuelle skatteaktiver 770 1.676
I alt andre aktiver 14.708 17.570
Aktiver i alt 490.598 504.671
PASSIVER
7,8 Investorernes formue 482.201 492.839
Afledte finansielle instrumenter
Unoterede afledte finansielle instrumenter 114
| alt afledte finansielle instrumenter 114
Anden gld
Skyldige omkostninger 626 1.051
Lan - 70
Geld vedrgrende handelsafvikling 7.510 10.392
Aktuelle skatteforpligtelser 256 205
| alt anden gzeld 8.392 11.718
Passiver i alt 490.598 504.671
9 Finansielle instrumenter i procent
Yderligere specifikation af afledte finansielle instrumenter mv.,
se side 65 under feellesnoter.
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EMD Local Currency

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger

Note vedrgrende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Vaesent-
lige aftaler" pa side 26.

Note vedrgrende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Besty-
relsens aflgnning" pa side 30.

Note vedrgrende anvendt regnskabspraksis findes pa side 62 under "Foreningens noter".

2023 2022
1 Renteindtaegter
Indestdende i depotselskab 77 44
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 21.954 44.623
Unoterede udenlandske obligationer 2.728 5.574
@vrige renteindtagter 2 2
| alt renteindtaegter 24.761 50.243
2 Kursgevinster og -tab obligationer
Noterede obligationer fra udenlandske udstedere 22.001 -30.033
Unoterede udenlandske obligationer -2.935 -4.681
| alt kursgevinster og -tab obligationer 19.066 -34.714
3 Handelsomkostninger
Bruttohandelsomkostninger -241 -192
Direkte handelsomk. deekket af emissions- og indlgsningsindtaegter 25 82
| alt handelsomkostninger -216 -110
Afd. direkte Andel af Adm. omk.
omk. faellesomk. ialt
4  Administrationsomkostninger 2023
Administration 1.828 112 1.940
Investeringsforvaltning 1.367 - 1.367
| alt administrationsomkostninger 2023 3.195 112 3.307
Administrationsomkostninger 2022
Administration 2.816 61 2.877
Investeringsforvaltning 2.288 - 2.288
| alt administrationsomkostninger 2022 5.104 61 5.165
2023 2022
5 Til radighed for udlodning
Fremfgrte tab -24.512 -
Renter og udbytter 24.758 50.238
Ikke refunderbare udbytteskatter -419 -1.386
Kursgevinster og -tab til udlodning -8.338 -88.949
Udlodningsregulering 2.664 14.595
Udlodning overfgrt fra sidste ar - 991
Minimumsindkomst -5.847 -24.511
Administrationsomkostninger til fradrag i minimumsindkomst -3.309 -5.163
Resterende administrationsomkostninger som ikke fradrages eller overfgres 3.260 2.681
Udlodningsregulering af administrationsomkostninger 49 2.482
1 alt til radighed for udlodning -5.847 -24.511
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EMD Local Currency

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

6 Obligationer %
Ratingfordeling
A 6,08
BBB 18,14
BB 12,43
<CCC 63,35
100,00
Specifikation af veerdipapirbeholdningen pr. 31. december 2023 og pr. 31. de-
cember 2022 kan findes pa hjemmesiden npa.nykredit.dk.
Beholdningsoversigten kan ligeledes rekvireres ved henvendelse til foreningen.
2023 2022
7 Investorernes formue
Investorernes formue primo 492.839 1.077.797
Udlodning fra sidste ar vedrgrende cirkulerende beviser 31.12 - -15.251
Udbytteregulering ved emissioner og indlgsninger - 420
Emissioner i aret -1 15.792
Indlgsninger i aret -50.206 -594.434
Emissionstillaeg og indlgsningsfradrag 126 413
Negativ udlodning til overfgrsel -5.847 -24.512
Overfgrt fra resultatopggrelsen 45.290 32.614
| alt investorernes formue 482.201 492.839
8 Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 6 13
Indlgsninger i dret -1 -7
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 5 6
9 Finansielle instrumenter i procent
Bagrsnoterede finansielle instrumenter 75,75 74,43
@vrige finansielle instrumenter 19,62 19,90
lalt 95,37 94,33
Andre aktiver/Anden gzeld 4,63 5,67
| alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
36 Investeringsforeningen Investin



Sampension Globale Aktier KL - under afvikling

Afdelingens investeringsomrade

Afdelingsprofil

Afdelingen investerer primaert sine midler globalt i akti-

er og depotbeviser (f.eks. ADR og GDR).

Afdelingen fglger en passiv investeringsstrategi.

Fondskode:
DK0061074861

Startdato:
28-09-2018

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter

pa daekket eller ikke-daekket basis.

Udvikling i 2023

Risikoindikator:
I/A

Udbyttebetalende:

Ja

Bgrsnoteret:
Nej

Benchmark:

MSCI World ex Denmark Custom Index

Forvalter:
Ingen forvalter

Afkast og evaluering

Afkastet findes tilfredsstillende.

Afkast i pct

Benchmark i pct.

Merafkast i pct.

136,30*

19,83

116,47

*Frem til den 20. december, hvor afdelingens formue

blev reduceret med en stor indlgsning, var afkastet for

afdelingen 18,4%. Afdelingens benchmark havde i peri-

oden frem til den 20. december et afkast pa 18,8%.

Nogletal 2023 2022 2021 2020 2019
Arets afkast i procent 136,30 -12,93 30,90 4,74 29,52
Indre veerdi pr. andel (i kr.) 283,54 124,80 148,81 116,59 114,16
Udlodning pr. andel (i kr.) 11,40 5,00 5,10 3,00 2,90
Omkostningsprocent 0,56 0,41 0,44 0,72 0,37
Sharpe ratio 0,74 0,37 0,73 - -
Arets nettoresultat (i 1.000 kr.) 19.602 -16.566 30.854 4.906 27.068
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 399 109.331 130.364 102.139 108.777
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 1 876 876 876 953
Tracking Error - 0,70 0,62 - -
Active Share - 22,29 14,50 19,91 19,04
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Sampension Globale Aktier KL - under afvikling

Resultatopggrelse i 1.000 kr.

Note Renter og udbytter

Renteindteegter
Renteudgifter
Udbytter

| alt renter og udbytter

Kursgevinster og -tab
Kapitalandele
Afledte finansielle instrumenter
Valutakonti
@vrige aktiver/passiver
Handelsomkostninger

| alt kursgevinster og -tab

| alt indtaegter
Administrationsomkostninger
Resultat for skat

Skat

Arets nettoresultat

Overskudsdisponering
Til radighed for udlodning anvendes sdledes:
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele
Overfgrt til udlodning nzeste ar

1 alt til radighed for udlodning
Overfgrt til formuen

| alt disponeret

2023

2.463
2.464

18.273
-27
-78

18.160

20.624

-637

19.987

-385

19.602

16

16

19.586

19.602

2022

2.548
2.548

-18.425
54
26

-27
-18.371

-15.823

-471

-16.294

-272

-16.566

4.380
26

4.406

-20.972

-16.566

38
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Sampension Globale Aktier KL - under afvikling

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2023 2022

Likvide midler
Indestdende i depotselskab 544 81
I alt likvide midler 544 81

Kapitalandele
Noterede aktier fra udenlandske selskaber - 109.153
| alt kapitalandele - 109.153

Andre aktiver

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 52 89
Aktuelle skatteaktiver - 81
| alt andre aktiver 52 170
Aktiver i alt 596 109.404
PASSIVER
7,8 Investorernes formue 399 109.331
Anden gld
Skyldige omkostninger 197 73
| alt anden gzeld 197 73
Passiver i alt 596 109.404
9 Finansielle instrumenter i procent
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Sampension Globale Aktier KL - under afvikling

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger

Note vedrgrende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Vaesent-
lige aftaler" pa side 26.

Note vedrgrende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Besty-
relsens aflgnning" pa side 30.

Note vedrgrende anvendt regnskabspraksis findes pa side 62 under "Foreningens noter".

2023 2022
1 Renteindtaegter
Indestdende i depotselskab
| alt renteindtaegter 1
2 Udbytter
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 2.462 2.534
Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 1 14
| alt udbytter 2.463 2.548
3 Kursgevinster og -tab, kapitalandele
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 18.273 -18.424
Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber - -1
I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele 18.273 -18.425
4  Handelsomkostninger
Bruttohandelsomkostninger -91 -27
Direkte handelsomk. deekket af emissions- og indlgsningsindtaegter 83 -
| alt handelsomkostninger -8 -27
Afd. direkte Andel af Adm. omk.
omk. faellesomk. ialt
5 Administrationsomkostninger 2023
Administration 500 106 606
Investeringsforvaltning 31 - 31
| alt administrationsomkostninger 2023 531 106 637
Administrationsomkostninger 2022
Administration 427 8 435
Investeringsforvaltning 36 - 36
| alt administrationsomkostninger 2022 463 8 471
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Sampension Globale Aktier KL - under afvikling

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2023 2022
6 Til radighed for udlodning
Renter og udbytter 2.464 2.548
Ikke refunderbare udbytteskatter -303 -307
Kursgevinster og -tab til udlodning 41.930 2.600
Udlodningsregulering -44.111 -
Udlodning overfgrt fra sidste ar 26 36
Minimumsindkomst 6 4.877
Administrationsomkostninger til fradrag i minimumsindkomst -638 -472
Udlodningsregulering af administrationsomkostninger 648 -
I alt til radighed for udlodning 16 4.405
2023 2022
7 Investorernes formue
Investorernes formue primo 109.331 130.364
Udlodning fra sidste ar vedrgrende cirkulerende beviser 31.12 -4.380 -4.468
Emissioner i aret -1 1
Indlgsninger i aret -124.254 -
Emissionstillaeg og indlgsningsfradrag 101 -
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele 16 4.380
Overfgrt til udlodning naeste ar - 26
Overfgrt fra resultatopggrelsen 19.586 -20.972
| alt investorernes formue 399 109.331
8 Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 876 876
Indlgsninger i aret -875 -
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 1 876
9 Finansielle instrumenter i procent
Bagrsnoterede finansielle instrumenter - 99,71
@vrige finansielle instrumenter 68,60 0,07
lalt 68,60 99,78
Andre aktiver/Anden gzeld 31,40 0,22
| alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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Sampension Obligationer KL - under afvikling

Afdelingens investeringsomrade

Afdelingen investerer sine midler globalt i obligationer
og pengemarkedsinstrumenter.

Afdelingen skal primaert investere i stats- og realkredit-
obligationer. Afdelingen ma endvidere investere sine
midler i erhvervsobligationer, strukturerede udstedelser
og konvertible obligationer. Kreditvurderingen af disse
obligationer skal primaert veere pa BBB- eller bedre
(Standard & Poors) og/eller Baa3 hos Moody’s eller til-
svarende hos andet anerkendt kreditvurderingsinstitut.
Men afdelingen kan sekundzert placere sine midler i ob-
ligationer med en lavere kreditvurdering. Der er ingen
begraensninger med hensyn til udsteders hjemsted.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter
pa daekket eller ikke-daekket basis.

Udvikling i 2023

Afkastet findes tilfredsstillende.

Nogletal

Arets afkast i procent

Indre veerdi pr. andel (i kr.)

Udlodning pr. andel (i kr.)
Omkostningsprocent

Sharpe ratio

Arets nettoresultat (i 1.000 kr.)
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)

Afdelingsprofil

Fondskode:
DK0061076213

Startdato:
28-09-2018

Risikoindikator:
I/A

Udbyttebetalende:
Ja

Bgrsnoteret:
Nej

Benchmark:
50% Nordea Mortgage Bond 5Y Constant Maturity In-
dex og 50% Nordea Government Bond 7Y Constant Ma-
turity Index

Forvalter:
Ingen forvalter

Afkast og evaluering

Afkast i pct 70,72*
Benchmark i pct. 6,13
Merafkast i pct. 64,59

*Frem til den 20. december, hvor afdelingens formue
blev reduceret med en stor indlgsning, var afkastet for
afdelingen 5,8%. Afdelingens benchmark havde i perio-
den frem til den 20. december et afkast pa 6,1%.

2023 2022 2021 2020 2019
70,72 -14,57 -3,41 1,38 3,94
143,40 84,00 98,33 102,30 104,06
0,00 0,00 0,00 0,50 3,20
0,55 0,37 0,35 0,35 0,23
0,35 -0,70 0,19 - -
5.570 -16.246 -3.939 1.674 9.905
328 95.223 111.469 115.974 128.928

3 1.134 1.134 1.134 1.239
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Sampension Obligationer KL - under afvikling

Resultatopggrelse i 1.000 kr. 2023 2022
Note Renter og udbytter
1 Renteindteegter 2.771 1.512
Renteudgifter - -13
| alt renter og udbytter 2.771 1.499
Kursgevinster og -tab
2 Obligationer 3.331 -17.364
Handelsomkostninger -18 -4
| alt kursgevinster og -tab 3.313 -17.368
| alt indtaegter 6.084 -15.869
3 Administrationsomkostninger -514 -377
Arets nettoresultat 5.570 -16.246
Overskudsdisponering
Til radighed for udlodning anvendes sdledes:
Negativ udlodning til overfgrsel -7 -11.296
4 | alttil radighed for udlodning -7 -11.296
Overfgrt til formuen 5.577 -4.950
| alt disponeret 5.570 -16.246
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Sampension Obligationer KL - under afvikling

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2023 2022

Likvide midler

Indestdende i depotselskab 514 187
I alt likvide midler 514 187
Obligationer

Noterede obligationer fra danske udstedere - 94.249
| alt obligationer - 94.249

Andre aktiver

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. - 591
Tilgodehavende vedrgrende handelsafvikling - 275
I alt andre aktiver - 866
Aktiver i alt 514 95.302
PASSIVER
5,6 Investorernes formue 328 95.223
Anden gld
Skyldige omkostninger 186 79
| alt anden gzeld 186 79
Passiveri alt 514 95.302
7 Finansielle instrumenter i procent
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Sampension Obligationer KL - under afvikling

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger

Note vedrgrende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Vaesent-
lige aftaler" pa side 26.

Note vedrgrende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Besty-
relsens aflgnning" pa side 30.

Note vedrgrende anvendt regnskabspraksis findes pa side 62 under "Foreningens noter".

2023 2022
1 Renteindtaegter
Noterede obligationer fra danske udstedere 2.771 1.512
| alt renteindtaegter 2.771 1.512
2 Kursgevinster og -tab obligationer
Noterede obligationer fra danske udstedere 3.331 -17.364
| alt kursgevinster og -tab obligationer 3.331 -17.364
Afd. direkte Andel af Adm. omk.
omk. faellesomk. ialt
3  Administrationsomkostninger 2023
Administration 339 104 443
Investeringsforvaltning 71 - 71
| alt administrationsomkostninger 2023 410 104 514
Administrationsomkostninger 2022
Administration 288 8 296
Investeringsforvaltning 81 - 81
| alt administrationsomkostninger 2022 369 8 377
2023 2022
4 Til radighed for udlodning
Fremfgrte tab -11.296 -1.478
Renter og udbytter 2.771 1.497
Kursgevinster og -tab til udlodning -2.005 -11.315
Udlodningsregulering 10.522 -
Minimumsindkomst -8 -11.296
Administrationsomkostninger til fradrag i minimumsindkomst -515 -376
Resterende administrationsomkostninger som ikke fradrages eller overfgres -10 376
Udlodningsregulering af administrationsomkostninger 525 -
1 alt til radighed for udlodning -8 -11.296
5 Investorernes formue
Investorernes formue primo 95.223 111.469
Indlgsninger i aret -100.566 -
Emissionstilleeg og indlgsningsfradrag 101 -
Negativ udlodning til overfgrsel -7 -11.296
Overfgrt fra resultatopggrelsen 5.577 -4.950
| alt investorernes formue 328 95.223
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Sampension Obligationer KL - under afvikling

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

6 Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo
Indlgsninger i aret

| alt cirkulerende andele (1.000 stk.)

7 Finansielle instrumenter i procent
Bgrsnoterede finansielle instrumenter
@vrige finansielle instrumenter

lalt
Andre aktiver/Anden geld

| alt finansielle instrumenter i procent

2023

1.134
-1.131

73,43

73,43
26,57

100,00

2022

1.134

1.134

98,81
0,20
99,01
0,99
100,00
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Globale Aktier AC Indeks - under afvikling

Afdelingens investeringsomrade

Afdelingen investerer sine midler globalt i aktier. Endvi-
dere ma afdelingen investere i godkendte UCITS ex-
change traded funds samt anbringe sine aktiver i likvide
midler i accessorisk omfang.

Afdelingen fglger en passiv investeringsstil. Formalet
med afdelingen er at fglge afkastudviklingen i afde-
lingens benchmark.

Udvikling i 2023

Afkastet findes tilfredsstillende.

Afdelingsprofil

Fondskode:
DK0061075918

Startdato:
09-11-2018

Risikoindikator:
I/A

Udbyttebetalende:

Nej

Bgrsnoteret:
Nej

Benchmark:

MSCI ACWI Net Total Return USD Index

Forvalter:
Ingen forvalter

Afkast og evaluering

Afkast i pct

Benchmark i pct.

Merafkast i pct.

140,75

18,35

122,40

*Frem til den 10. marts, hvor afdelingens formue blev

reduceret med en stor indlgsning, var afkastet for afde-

lingen 1,9%. Afdelingens benchmark havde i perioden
frem til den 10. marts et afkast pa 2,1%.

Nogletal 2023 2022 2021 2020 2019
Arets afkast i procent 140,75 -13,99 27,61 5,86 28,68
Indre veerdi pr. andel (i kr.) 3.299,41 1.370,49 1.593,41 1.248,67 1.179,56
Ombkostningsprocent 0,91 0,96 0,53 0,53 0,51
Sharpe ratio 0,38 0,41 0,82 - -
Arets nettoresultat (i 1.000 kr.) 2.165 -17.572 125.359 12.854 223.543
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 202 108.032 125.604 503.212 765.478
Andele ultimo (i 1.000 stk.) 0 79 79 403 649
Tracking Error - 0,41 0,31 - -
Active Share - 15,62 21,14 16,21 19,03
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Globale Aktier AC Indeks - under afvikling

Resultatopggrelse i 1.000 kr.

Note Renter og udbytter

1 Renteindteegter
Renteudgifter
2 Udbytter

| alt renter og udbytter

Kursgevinster og -tab
3 Kapitalandele
Afledte finansielle instrumenter
Valutakonti
@vrige aktiver/passiver

4 Handelsomkostninger

| alt kursgevinster og -tab
| alt indtaegter
5 Administrationsomkostninger
Resultat for skat
Skat

Arets nettoresultat

2023

407

410

2.209

-78

-130
2.007

2.417

-205

2.212

2.165

2022

2.646
2.646

-18.731

22

16

-73
-18.759
-16.113
-1.102
-17.215

-357

-17.572
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Globale Aktier AC Indeks - under afvikling

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2023 2022

Likvide midler
Indestdende i depotselskab 124 450
I alt likvide midler 124 450

Kapitalandele

Noterede aktier fra danske selskaber - 790
Noterede aktier fra udenlandske selskaber - 106.434
Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber - 83
| alt kapitalandele - 107.307

Andre aktiver

Tilgodehavende renter, udbytter m.m. - 89
Aktuelle skatteaktiver 144 463
I alt andre aktiver 144 552
Aktiver i alt 268 108.309
PASSIVER
6,7 Investorernes formue 202 108.032
Anden gld
Skyldige omkostninger 66 277
| alt anden gzeld 66 277
Passiveri alt 268 108.309
8 Finansielle instrumenter i procent
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Globale Aktier AC Indeks - under afvikling

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger

Note vedrgrende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Vaesent-
lige aftaler" pa side 26.

Note vedrgrende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Besty-
relsens aflgnning" pa side 30.

Note vedrgrende anvendt regnskabspraksis findes pa side 62 under "Foreningens noter".

2023 2022
1 Renteindtaegter
Indestdende i depotselskab -
| alt renteindtaegter -
2  Udbytter
Noterede aktier fra danske selskaber 1 19
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 406 2.622
Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber - 5
| alt udbytter 407 2.646
3 Kursgevinster og -tab, kapitalandele
Noterede aktier fra danske selskaber 25 11
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 2.160 -18.743
Unoterede kapitalandele fra udenlandske selskaber 24 1
I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele 2.209 -18.731
4  Handelsomkostninger
Bruttohandelsomkostninger -152 -73
Direkte handelsomk. deekket af emissions- og indlgsningsindtaegter 22 -
I alt handelsomkostninger -130 -73
Afd. direkte Andel af Adm. omk.
omk. faellesomk. ialt
5 Administrationsomkostninger 2023
Administration 254 -49 205
| alt administrationsomkostninger 2023 254 -49 205
Administrationsomkostninger 2022
Administration 624 49 673
Investeringsforvaltning 429 - 429
| alt administrationsomkostninger 2022 1.053 49 1.102
6 Investorernes formue
Investorernes formue primo 108.032 125.604
Emissioner i aret 21 -
Indlgsninger i aret -110.060 -
Emissionstilleeg og indlgsningsfradrag 44 -
Overfgrt fra resultatopggrelsen 2.165 -17.572
| alt investorernes formue 202 108.032
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Globale Aktier AC Indeks - under afvikling

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

2023 2022
7 Cirkulerende andele (1.000 stk.)

Cirkulerende andele primo 79 79
Indlgsninger i aret -79 -
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 0 79

8 Finansielle instrumenter i procent
Bgrsnoterede finansielle instrumenter - 98,75
@vrige finansielle instrumenter 37,13 0,49
lalt 37,13 99,24
Andre aktiver/Anden geld 62,87 0,76
| alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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I&T Nordiske Aktier Large Cap

Afdelingens investeringsomrade

Afdelingen investerer i nordiske aktier, som har faet ad-
gang til eller er optaget til handel pa regulerede mar-
keder. Afdelingen kan endvidere investere i depotbevi-
ser (fx ADRs og GDRs), som har faet adgang til eller er
optaget til handel pa regulerede markeder eller et and-
et marked, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt
og offentligt.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade inves-
tere op til 10% af sin formue i vaerdipapirer, der ikke er
optaget til handel pa et reguleret marked eller et andet
marked, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og
offentligt.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kredit-
institut og op til 10 % af formuen andre danske UCITS i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investe-
ringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter

pa daekket eller ikke-daekket basis samt foretage udlan
af veerdipapirer.

Udvikling i 2023

Afdelingsprofil

Afkastet findes tilfredsstillende.

Nogletal

Arets afkast i procent

Indre veerdi pr. andel (i kr.)

Udlodning pr. andel (i kr.)
Omkostningsprocent”)

Arets nettoresultat (i 1.000 kr.)
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)

Fondskode:
DK0061276656

Startdato:
02-09-2020

Risikoindikator:
5

Udbyttebetalende:
Ja

Bgrsnoteret:
Nej

Benchmark:
Afdelingen anvender ikke et benchmark

Forvalter:
Fondsmaeglerselskabet Investering & Tryghed A/S

Afkast og evaluering

Afkast i pct 12,14
2023 2022 2021
12,14 -24,89 32,88
122,22 109,55 148,15
0,00 0,60 2,00
1,12 1,12 2,00

101.337 -317.124 161.888
884.228 1.034.152 1.158.953 2
7.234 9.441 7.822

2020

11,50
111,50
0,00
1,00
20.912
36.840
2.124

*) Da afdelingen har benyttet resultatafthaengig aflgnning frem til og med ar 2021, kan omkostningsprocenten variere fra ar til
ar. Fra ar 2022 vil der ikke blive anvendt resultatafhaengig aflgnning i afdelingen.
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I&T Nordiske Aktier Large Cap

Resultatopggrelse i 1.000 kr. 2023 2022
Note Renter og udbytter
Renteindteegter 24 22
Renteudgifter -3 -445
1 Udbytter 19.514 20.853
| alt renter og udbytter 19.535 20.430
Kursgevinster og -tab
2 Kapitalandele 94.123 -322.668
Valutakonti -490 -1.186
@vrige aktiver/passiver - -16
I alt kursgevinster og -tab 93.633 -323.870
| alt indtaegter 113.168 -303.440
4  Administrationsomkostninger -10.669 -12.107
Resultat fgr skat 102.499 -315.547
Skat -1.162 -1.577
Arets nettoresultat 101.337 -317.124
Overskudsdisponering
Til radighed for udlodning anvendes sdledes:
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele - 5.664
Overfgrt til udlodning nzeste ar - 471
Negativ udlodning til overfgrsel -3.618 -
5 Jalttil radighed for udlodning -3.618 6.135
Overfgrt til formuen 104.955 -323.259
| alt disponeret 101.337 -317.124
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I&T Nordiske Aktier Large Cap

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2023 2022
Likvide midler
Indestdende i depotselskab 4.530 40.983
I alt likvide midler 4.530 40.983
6 Kapitalandele
Noterede aktier fra danske selskaber 335.199 377.049
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 545.985 617.592
| alt kapitalandele 881.184 994.641
Andre aktiver
Aktuelle skatteaktiver 2.360 1.314
| alt andre aktiver 2.360 1.314
Aktiver i alt 888.074 1.036.938
PASSIVER
7,8 Investorernes formue 884.228 1.034.152
Anden gld
Skyldige omkostninger 979 1.090
Geld vedrgrende handelsafvikling 2.867 1.696
| alt anden gzeld 3.846 2.786
Passiver i alt 888.074 1.036.938
9 Finansielle instrumenter i procent
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I&T Nordiske Aktier Large Cap

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger

Note vedrgrende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Vaesent-
lige aftaler" pa side 26.

Note vedrgrende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Besty-
relsens aflgnning" pa side 30.

Note vedrgrende anvendt regnskabspraksis findes pa side 62 under "Foreningens noter".

2023 2022
1 Udbytter
Noterede aktier fra danske selskaber 7.798 5.516
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 11.716 15.337
| alt udbytter 19.514 20.853
2 Kursgevinster og -tab, kapitalandele
Noterede aktier fra danske selskaber 56.526 -39.193
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 37.597 -283.475
I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele 94.123 -322.668
3  Handelsomkostninger
Bruttohandelsomkostninger -156 -185
Direkte handelsomk. deekket af emissions- og indlgsningsindtaegter 156 185
I alt handelsomkostninger - -
Afd. direkte Andel af Adm. omk.
omk. faellesomk. ialt
4  Administrationsomkostninger 2023
Administration 1.564 138 1.702
Investeringsforvaltning 8.967 - 8.967
| alt administrationsomkostninger 2023 10.531 138 10.669
Administrationsomkostninger 2022
Administration 1.740 47 1.787
Investeringsforvaltning 10.320 - 10.320
| alt administrationsomkostninger 2022 12.060 47 12.107
2023 2022
5 Til radighed for udlodning
Renter og udbytter 19.536 20.429
Ikke refunderbare udbytteskatter -2.279 -2.403
Kursgevinster og -tab til udlodning -18.657 132
Udlodningsregulering -2.688 -155
Udlodning overfgrt fra sidste ar 471 477
Minimumsindkomst -3.617 18.480
Administrationsomkostninger til fradrag i minimumsindkomst -10.669 -12.107
Resterende administrationsomkostninger som ikke fradrages eller overfgres 9.108 -
Udlodningsregulering af administrationsomkostninger 1.561 -239
1 alt til radighed for udlodning -3.617 6.134
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I&T Nordiske Aktier Large Cap

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

6 Kapitalandele %
Sektorfordeling
Industri 31,24
Finans 24,33
Sundhedspleje 18,83
Informationsteknologi 14,35
Konsumentvarer 11,05
Diverse 0,20
100,00
Specifikation af veerdipapirbeholdningen pr. 31. december 2023 og 31. decem-
ber 2022 kan findes pa hjemmesiden npa.nykredit.dk.
Beholdningsoversigten kan ligeledes rekvireres ved henvendelse til foreningen.
2023 2022
7 Investorernes formue
Investorernes formue primo 1.034.152 1.158.953
Udlodning fra sidste ar vedrgrende cirkulerende beviser 31.12 -5.664 -15.645
Udbytteregulering ved emissioner og indlgsninger 24 -1.052
Emissioner i aret 84.167 362.404
Indlgsninger i aret -330.247 -153.955
Emissionstilleeg og indlgsningsfradrag 459 571
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele - 5.664
Overfgrt til udlodning nzeste ar - 471
Negativ udlodning til overfgrsel -3.618 -
Overfgrt fra resultatopggrelsen 104.955 -323.259
| alt investorernes formue 884.228 1.034.152
8 Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 9.441 7.822
Emissioner i aret 754 2.978
Indlgsninger i aret -2.961 -1.359
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 7.234 9.441
9 Finansielle instrumenter i procent
Bgrsnoterede finansielle instrumenter 98,79 95,67
@vrige finansielle instrumenter 0,51 3,94
lalt 99,30 99,61
Andre aktiver/Anden geld 0,70 0,39
| alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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I&T Globale Aktier ESG Select

Afdelingens investeringsomrade

Afdelingen investerer globalt i aktier, som har faet ad-
gang til eller er optaget til handel pa regulerede marke-
der. Afdelingen kan endvidere investere i depotbeviser
(fx ADRs og GDRs) og 10 % af sin formue i veerdipapirer,
som har faet adgang til eller er optaget til handel pa re-
gulerede markeder eller et andet marked, der er regel-
maessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditin-
stitut i henhold til bestemmelserne herom i lov om in-
vesteringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele
i andre danske UCITS, udenlandske investeringsinstitut-
ter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter
pa daekket eller ikke-daekket basis samt foretage udlan
af veerdipapirer.

Udvikling i 2023

Afdelingsprofil

Afkastet findes tilfredsstillende.

Nogletal

Arets afkast i procent

Indre veerdi pr. andel (i kr.)

Udlodning pr. andel (i kr.)
Omkostningsprocent

Arets nettoresultat (i 1.000 kr.)
Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.)
Andele ultimo (i 1.000 stk.)

Fondskode:
DK0061276573

Startdato:
02-09-2020

Risikoindikator:
4

Udbyttebetalende:
Ja

Bgrsnoteret:
Nej

Benchmark:
Afdelingen anvender ikke et benchmark

Forvalter:
Fondsmaeglerselskabet Investering & Tryghed A/S

Afkast og evaluering

Afkast i pct 26,02
2023 2022 2021 2020
26,02 -12,99 32,81 2,73
128,14 107,54 135,41 102,73
3,00 6,20 11,00 0,80
0,78 0,72 0,76 0,36
108.657 -59.731 100.891 5.696
621.165 377.886 436.261 221.993
4.847 3.514 3.222 2.161
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I&T Globale Aktier ESG Select

Resultatopggrelse i 1.000 kr.

Note Renter og udbytter

Renteindteegter
Renteudgifter
Udbytter

| alt renter og udbytter

Kursgevinster og -tab
Kapitalandele
Valutakonti
@vrige aktiver/passiver
Handelsomkostninger

| alt kursgevinster og -tab

| alt indtaegter
Administrationsomkostninger
Resultat for skat

Skat

Arets nettoresultat

Overskudsdisponering

Til radighed for udlodning anvendes sdledes:

Foreslaet udlodning til cirkulerende andele

Overfgrt til udlodning nzeste ar

1 alt til radighed for udlodning

Overfgrt til formuen

| alt disponeret

2023

50

12.861
12.904

101.626
-679

9

-183
100.773

113.677

-3.786

109.891

-1.234

108.657

14.543
452

14.995

93.662

108.657

2022

-60
10.036
9.984

-65.433
58

-229
-65.610

-55.626

-2.965

-58.591

-1.140

-59.731

21.787
37

21.824

-81.555

-59.731
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I&T Globale Aktier ESG Select

Balance i 1.000 kr.

Note AKTIVER 2023 2022
Likvide midler
Indestdende i depotselskab 4979 11.254
I alt likvide midler 4.979 11.254
6 Kapitalandele
Noterede aktier fra danske selskaber 12.287 9.568
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 603.274 356.881
| alt kapitalandele 615.561 366.449
Andre aktiver
Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 621 225
Aktuelle skatteaktiver 476 233
I alt andre aktiver 1.097 458
Aktiver i alt 621.637 378.161
PASSIVER
7,8 Investorernes formue 621.165 377.886
Anden gld
Skyldige omkostninger 472 275
| alt anden gzeld 472 275
Passiver i alt 621.637 378.161
9 Finansielle instrumenter i procent
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I&T Globale Aktier ESG Select

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Henvisninger

Note vedrgrende samlet honorar til revision findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Vaesent-
lige aftaler" pa side 26.

Note vedrgrende samlet honorar til bestyrelsen findes i Ledelsesberetningen under afsnittet "Besty-
relsens aflgnning" pa side 30.

Note vedrgrende anvendt regnskabspraksis findes pa side 62 under "Foreningens noter".

2023 2022
1 Udbytter
Noterede aktier fra danske selskaber 131 121
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 12.730 9.915
| alt udbytter 12.861 10.036
2 Kursgevinster og -tab, kapitalandele
Noterede aktier fra danske selskaber 4.395 2.090
Noterede aktier fra udenlandske selskaber 96.682 -67.286
Noterede inv.beviser i udenlandske inv.foreninger 549 -237
I alt kursgevinster og -tab, kapitalandele 101.626 -65.433
3 Handelsomkostninger
Bruttohandelsomkostninger -352 -322
Direkte handelsomk. deekket af emissions- og indlgsningsindtaegter 169 93
| alt handelsomkostninger -183 -229
Afd. direkte Andel af Adm. omk.
omk. faellesomk. ialt
4  Administrationsomkostninger 2023
Administration 973 93 1.066
Investeringsforvaltning 2.720 - 2.720
| alt administrationsomkostninger 2023 3.693 93 3.786
Administrationsomkostninger 2022
Administration 698 19 717
Investeringsforvaltning 2.248 - 2.248
| alt administrationsomkostninger 2022 2.946 19 2.965
2023 2022
5 Til radighed for udlodning
Renter og udbytter 12.906 9.983
Ikke refunderbare udbytteskatter -1.466 -1.251
Kursgevinster og -tab til udlodning 1.581 16.591
Udlodningsregulering 6.327 -894
Udlodning overfgrt fra sidste ar 37 265
Minimumsindkomst 19.385 24.694
Administrationsomkostninger til fradrag i minimumsindkomst -3.787 -2.963
Udlodningsregulering af administrationsomkostninger -603 93
1 alt til radighed for udlodning 14.995 21.824
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I&T Globale Aktier ESG Select

Noter til regnskabet i 1.000 kr.

Kapitalandele

Sektorfordeling

%

Informationsteknologi 32,17
Finans 17,60
Konsumentvarer 15,47
Sundhedspleje 15,40
Industri 12,95
Energi 3,78
Diverse 2,63
100,00
Specifikation af veerdipapirbeholdningen pr. 31. december 2023 og 31. decem-
ber 2022 kan findes pa hjemmesiden npa.nykredit.dk.
Beholdningsoversigten kan ligeledes rekvireres ved henvendelse til foreningen.
2023 2022
Investorernes formue
Investorernes formue primo 377.886 436.261
Udlodning fra sidste ar vedrgrende cirkulerende beviser 31.12 -21.787 -35.441
Udbytteregulering ved emissioner og indlgsninger -264 -1.183
Emissioner i aret 229.952 102.994
Indlgsninger i aret -73.703 -65.234
Emissionstilleeg og indlgsningsfradrag 424 220
Foreslaet udlodning til cirkulerende andele 14.543 21.787
Overfgrt til udlodning nzeste ar 452 37
Overfgrt fra resultatopggrelsen 93.662 -81.555
| alt investorernes formue 621.165 377.886
Cirkulerende andele (1.000 stk.)
Cirkulerende andele primo 3.514 3.222
Emissioner i aret 1.961 889
Indlgsninger i aret -628 -597
| alt cirkulerende andele (1.000 stk.) 4.847 3.514
Finansielle instrumenter i procent
Bgrsnoterede finansielle instrumenter 98,95 96,84
@vrige finansielle instrumenter 0,80 2,97
lalt 99,75 99,81
Andre aktiver/Anden geld 0,25 0,19
| alt finansielle instrumenter i procent 100,00 100,00
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Foreningens noter

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med regn-
skabsbestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v.,
herunder Finanstilsynets bekendtggrelse om finansielle rap-
porter for danske UCITS.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sid-
ste regnskabsar.

Prasentation af regnskabstal

Alle tal i regnskabet praesenteres i hele 1.000 i afdelingens
funktionelle valuta. Sumtotaler i regnskabet er udregnet pa
baggrund af de faktiske tal med totaler, hvilket er den mate-
matisk mest korrekte metode. En efterregning af sumtota-
lerne vil i visse tilfeelde give en afrundingsdifference, som er
udtryk for, at de bagvedliggende decimaler ikke fremgar for
regnskabslaeseren.

Resultatopggrelsen

Renter

Renteindtaegter omfatter renter pa obligationer, ikke-afledte
finansielle tilgodehavender til dagsvaerdi, kontantindestaen-
de i depotselskab og gvrige renteindtaegter.

Renteudgifter omfatter renter pa ikke-afledte finansielle for-
pligtelser til dagsvaerdi samt gvrige renteudgifter.

Udbytter
Udbytter omfatter de i regnskabsaret indtjente udbytter.

Udbytteskat
Tilbageholdt udbytteskat og renteskat, som ikke kan refun-
deres, fratraekkes i posten ”Skat”.

Kursgevinster og -tab

Savel realiserede som urealiserede kursavancer og -tab ind-
gar i resultatopggrelsen. Realiserede kursavancer og -tab er
opgjort som forskellen mellem dagsveerdien pa salgstids-
punktet og dagsvaerdien primo aret eller dagsveerdien pa an-
skaffelsestidspunktet, safremt aktivet er erhvervet i regn-
skabsaret. Urealiserede kursavancer og -tab er opgjort som
forskellen mellem dagsveerdien ultimo aret og dagsvaerdien
primo aret eller dagsveaerdien pa anskaffelsestidspunktet, sa-
fremt aktivet er erhvervet i regnskabsaret.

/Zndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter
indregnes i resultatopggrelsen under kursgevinster og —tab
pa afledte finansielle instrumenter.

Realiserede kursgevinster og -tab pa afledte finansielle in-
strumenter opggres som forskellen mellem kontraktens vaer-

di pa erhvervelsestidspunktet og vaerdien pa udlgbstidspunk-
tet. Kursreguleringer opggres fglgelig som forskellen mellem
kontraktens veerdi pa erhvervelsestidspunktet og kontrak-
tens veerdi ultimo aret.

Handelsomkostninger

De samlede direkte handelsomkostninger bestar af kurtage
og udenlandske omkostninger, som fremgar af handelsnota-
erne samt af et spread, safremt det er aftalt med tredje-
mand.

Den del af handelsomkostningerne, som er afholdt i forbind-
else med kgb og salg af finansielle instrumenter, og som er
forarsaget af emission og indlgsning, overfgres til investorer-
nes formue.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger indregnes i takt med, at de af-
holdes. Disse bestar af afdelingsdirekte omkostninger og en
andel af foreningens faellesomkostninger. Fellesomkostning-
erne fordeles overvejende mellem afdelingerne i forhold til
disses andel af den gennemsnitlige foreningsformue. Revi-
sionshonorarer, der indgar som en del af feellesomkostning-
erne, fordeles dog efter antal afdelinger.

Administrationsomkostningerne er opdelt i fglgende tre om-
rader:

1. Administration, som daekker over omkostninger til den Ig-
bende drift af afdelingen. Det omfatter bl.a. honorar til be-
styrelse og revisor, gebyrer til depotselskab, fast administra-
tionshonorar og gvrige omkostninger.

2. Investeringsforvaltning, som omfatter omkostninger til
forvaltning af portefgljen af aktiver i afdelingerne.

3. Distribution, markedsfgring og formidling, som omfatter
formidlingsprovision.

Udlodning

| udloddende afdelinger udloddes de for regnskabsaret ud-
lodningspligtige belgb efter fradrag af omkostninger i hen-
hold til skattelovgivningen. | hovedtraek bestar det udlod-
ningspligtige belgb dels af rente- og udbytteindtaegter, dels
af realiserede kursgevinster pa veerdipapirer m.v. og valuta-
konti med fradrag af administrationsomkostninger.

Udlodningsregulering hidrgrende fra regnskabsarets emissio-
ner og indlgsninger indgar i de respektive afdelingers resul-
tat til udlodning, saledes at udbytteprocenten er af samme
stgrrelse fgr og efter emissioner/indlgsninger.
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Balancen

Obligationer, kapitalandele og afledte finansielle instrumen-
ter males ved fgrste indregning til dagsveerdi pa handels-
dagen og herefter Ipbende til dagsveerdi. Dagsvaerdien af ud-
trukne obligationer er dog malt til nutidsveerdien af obliga-
tionerne. Likvide midler opggres til den nominelle vardi.

Dagsveerdien af noterede investeringsbeviser opggres som
den regnskabsmaessige indre veerdi, eller alternativt handels-
kursen, for de foreninger mv., som afdelingen har investeret
i.

Dagsveaerdien for unoterede kapitalandele, obligationer og
afledte finansielle instrumenter opggres efter almindeligt
anerkendte vaerdiansaettelsesteknikker. Disse teknikker om-
fatter anvendelse af tilsvarende nylige transaktioner mellem
uafhaengige parter, henvisning til andre tilsvarende instru-
menter og en analyse af tilbagediskonterede pengestrsmme
samt options og andre modeller baseret pa observerbare
markedsdata.

Dagsverdien af unoterede investeringsbeviser opggres som
den regnskabsmaessige indre veerdi, eller alternativt handels-
kursen, for de foreninger mv., som afdelingen har investeret
i. Det er ledelsens opfattelse, at de anvendte metoder og
skgn, der indgar i vaerdianseettelsesteknikkerne, resulterer i
et palideligt billede af instrumenternes dagsvaerdi.

Repo/Reverse-repo forretninger

Solgte veerdipapirer, hvor der samtidig er indgaet aftale om
tilbagekgb (repo-forretning), indregnes i balancen, som om
veerdipapiret fortsat var i behold, mens det modtagne belgb
opfgres som geeld til erhververen under posten ”Ikke-afledte
finansielle forpligtelser til dagsveerdi” under passiverne.

Repo-forretninger indregnes og males til dagsveerdi, og for-
skellen mellem kgbs- og salgskurs indregnes som henholds-
vis renteindtaegter og renteudgifter i resultatopggrelsen. Af-
kast af veerdipapirer indregnes i resultatopggrelsen.

Andre aktiver

Andre aktiver males til dagsveerdi og bestar af tilgodehaven-
de renter, udbytter m.m., aktuelle skatteaktiver bestaende
af refunderbar udbytteskat og renteskat tilbageholdt i udlan-
det samt tilgodehavender vedrgrende handelsafvikling, der
omfatter provenuet fra uafviklede salg af finansielle instru-
menter samt emissioner fgr eller pa balancedagen, hvor be-
talingen f@rst sker efter balancedagen.

Den foreslaede udlodning for regnskabsaret medregnes i in-
vestorernes formue.

Nettoemissions- og -indlgsningsindtaegter
Nettoemissionsindtaegter bestar af tilleeg til emissionskursen
med fradrag af udgifter i forbindelse med emissionen. Netto-
indlgsningsindtaegter bestar af fradrag i indlgsningskursen
efter modregning af udgifter i forbindelse med indlgsningen.
Nettoemissions- og -indlgsningsindtaegter er overfgrt til in-
vestorernes formue ultimo regnskabsaret.

Anden gld

Anden geeld males til dagsveerdi og bestar af skyldige om-
kostninger og geeld vedrgrende handelsafvikling, der omfat-
ter provenuet fra uafviklede kgb af finansielle instrumenter
samt indlgsninger fgr eller pa balancedagen, hvor betalingen
farst sker efter balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdag-
ens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultat-
opggrelsen under “Kursgevinster og -tab”.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktions-
dagens kurs. Vaerdipapirbeholdninger, afledte finansielle in-
strumenter, likvide midler, andre aktiver og anden gzeld i
fremmed valuta omregnes til balancedagens kurs, opgjort
som 16.00 GMT valutakursen. Forskellen mellem balance-
dagens kurs og kursen pa tidspunktet for veerdipapirbehold-
ningens anskaffelse eller tilgodehavendets opstden indreg-
nes i resultatopggrelsen under “Kursgevinster og -tab”.

Nggletal

Regnskabs- og nggletal er opgjort i henhold til bekendtggrel-
se om finansielle rapporter for danske UCITS samt retnings-
linjer fra Investering Danmark. | arsrapporten indgar fglgen-
de nggletal:

Afkast i procent

Afkast i procent angiver det samlede afkast i den pagaelden-
de afdeling i aret. Afkastet opggres som a&ndring i indre veer-
di pr. andel fra primo til ultimo aret med korrektion for evt.
udlodning til investorerne i aret.

Indre vaerdi pr. andel
Indre veerdi pr. andel beregnes som investorernes formue di-
videret med antal cirkulerende andele ultimo aret.

Udlodning pr. andel
Foreslaet udlodning i forhold til cirkulerende andele ultimo
aret.
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Ombkostningsprocent

Omkostningsprocenten beregnes som afdelingens admini-
strationsomkostninger for aret divideret med gennemsnits-
formuen, hvor gennemsnitsformuen opggres som et
gennemsnit af de daglige formuevaerdier i aret.

Sharpe ratio

Sharpe ratio er et udtryk for en afdelings afkast set i forhold
til den patagede risiko. Nggletallet beregnes som det histo-
riske afkast minus den risikofri rente divideret med stan-
dardafvigelsen pa det manedlige afkast i perioden. Sharpe
ratio opggres alene, hvis afdelingens levetid er minimum 36
maneder og hgjst for en 60-maneders periode.

Tracking Error

Tracking Error er et mal for variation i forskellen pa afkastet
mellem afdelingen og dens benchmark. Nggletallet beregnes
for en periode pa de seneste 3 ar, dog kun hvis afdelingens
levetid er minimum 36 maneder.

Active Share

Active Share er et udtryk for, hvor stor en andel af portefgl-
jen, der ikke er ssmmenfaldende med det valgte benchmark
pa et bestemt tidspunkt, som her er pr. statusdagen.
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Specifikation af afledte finansielle instrumenter

Foreningen indgér aftaler om afdaekning af positioner gennem afledte finansielle instrumenter, der kan omfatte valutakontrakter,

futures og andre kontrakter, herunder andre terminskontrakter end valutakontrakter, swaps og tegningsrettigheder. Sikkerhedsstillelsen

gives i medfgr af ISDA eller lignende aftaler og daekker fuldt ud positionen. Der er indgéet aftaler med fglgende
modparter/udstedere:

- ABIOMED Inc

- BNP Paribas SA

- JPMorgan Chase Bank/London

- Morgan Stanley & Co International PLC

- Shell PLC
Pr.31.d ber 2023 var de r kak vaerdier i 1.000 kr.:
Afdeling Instrumenttype Valuta Hovedstol Positiv markedsvaerdi Negativ markedsvaerdi Kgb Salg
EMD Local Currency
Valutakontrakter cop -1.054 - - - 600.000
MYR 3.252 62 - 2.187 -
PLN -1 - - 120 120
usD -2.197 13 5 184 500
Sum - 75 5 2.491 600.620
Total - 75 5 2.491 600.620
Sampension Globale Aktier KL
Andre instrumenter usb 3 - - 3 -
Sum 3 - - 3 -
Total 3 - - 3 -
I&T Globale Aktier ESG Select
Andre instrumenter usb 2 - - 2 -
Sum 2 - - 2 -
Total 2 - - 2 -
Pr.31.d ber 2022 var de r veerdier i 1.000 kr.:
Afdeling Instrumenttype Valuta Hovedstol Positiv markedsvaerdi Negativ markedsvaerdi Kgb Salg
EMD Local Currency
Valutakontrakter cop -102 - 101 4.254.950 4.254.950
MXN 1.358 19 3.880 -
MYR 3.118 - 3 2.847 900
usD -4.374 98 9 1.084 1.723
Sum - 117 113 4.262.761 4.257.573
Total - 117 113 4.262.761 4.257.573
Sampension Globale Aktier KL
Andre instrumenter usb 3 - - 3 -
Sum 3 - - 3 -
Total 3 - - 3 -
Globale Aktier AC Indeks - u/afkv.
Andre instrumenter usb 2 - - 2 -
Sum 2 - - 2 -
Total 2 - - 2 -
I&T Globale Aktier ESG Select
Andre instrumenter usb 2 - - 2 -
Sum 2 - - 2 -
Total 2 - - 2 -
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Hoved- og nggletalsoversigt

Arets afkast i procent

EMD Local Currency

Sampension Globale Aktier KL - under afvikling
Sampension Obligationer KL - under afvikling
Globale Aktier AC Indeks - under afvikling

I&T Nordiske Aktier Large Cap

I&T Globale Aktier ESG Select

Indre vaerdi pr. andel

EMD Local Currency

Sampension Globale Aktier KL - under afvikling
Sampension Obligationer KL - under afvikling
Globale Aktier AC Indeks - under afvikling

I&T Nordiske Aktier Large Cap

I&T Globale Aktier ESG Select

Udlodning pr. andel (i kr.)

EMD Local Currency

Sampension Globale Aktier KL - under afvikling
Sampension Obligationer KL - under afvikling
Globale Aktier AC Indeks - under afvikling

I&T Nordiske Aktier Large Cap

I&T Globale Aktier ESG Select

Ombkostningsprocent

EMD Local Currency

Sampension Globale Aktier KL - under afvikling
Sampension Obligationer KL - under afvikling
Globale Aktier AC Indeks - under afvikling

I&T Nordiske Aktier Large Cap "

I&T Globale Aktier ESG Select

Sharpe ratio

EMD Local Currency

Sampension Globale Aktier KL - under afvikling
Sampension Obligationer KL - under afvikling
Globale Aktier AC Indeks - under afvikling

I&T Nordiske Aktier Large Cap

I&T Globale Aktier ESG Select

Arets nettoresultat (i 1.000 kr.)

EMD Local Currency

Sampension Globale Aktier KL - under afvikling
Sampension Obligationer KL - under afvikling
Globale Aktier AC Indeks - under afvikling

I&T Nordiske Aktier Large Cap

I&T Globale Aktier ESG Select

2023

8,70
136,30
70,72
140,75
12,14
26,02

91.917,62
283,54
143,40

3.299,41
122,22
128,14

0,00
11,40
0,00

0,00
3,00

0,70
0,56
0,55
0,91
1,12
0,78

0,26
0,74
0,35
0,38
0,26
0,75

39.443
19.602
5.570
2.165
101.337
108.657

2022

1,13
-12,93
-14,57
-13,99
-24,89
-12,99

84.563,79
124,80
84,00
1.370,49
109,55
107,54

0,00
5,00
0,00

0,60
6,20

0,55
0,41
0,37
0,96
1,12
0,72

0,07
0,37
-0,70
0,41

8.102
-16.566
-16.246
-17.572

-317.124
-59.731

2021

-2,85
30,90
-3,41
27,61
32,88
32,81

84.805,83
148,81
98,33
1.593,41
148,15
135,41

1.200,00
5,10
0,00

2,00
11,00

0,55
0,44
0,35
0,53
2,00
0,76

0,08
0,73
0,19
0,82

-33.449
30.854
-3.939
125.359
161.888
100.891

2020

-5,57
4,74
1,38
5,86

11,50
2,73

87.697,90
116,59
102,30

1.248,67
111,50
102,73

400,00
3,00
0,50
0,00
0,80

0,56
0,72
0,35
0,53
1,00
0,36

0,41

-56.950
4.906
1.674

12.854
20.912
5.696

2019

12,99
29,52

3,94
28,68

95.047,37
114,16
104,06

1.179,56

2.200,00
2,90
3,20

0,00
0,00

0,59
0,37
0,23
0,51

110.131
27.068
9.905
223.543
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2023 2022 2021 2020 2019

Investorernes formue ultimo (i 1.000 kr.)
EMD Local Currency 482.201 492.839  1.077.797  1.227.244 957.601
Sampension Globale Aktier KL - under afvikling 399 109.331 130.364 102.139 108.777
Sampension Obligationer KL - under afvikling 328 95.223 111.469 115.974 128.928
Globale Aktier AC Indeks - under afvikling 202 108.032 125.604 503.212 765.478
I&T Nordiske Aktier Large Cap 884.228  1.034.152  1.158.953 236.840 -
I&T Globale Aktier ESG Select 621.165 377.886 436.261 221.993 -
Andele ultimo (i 1.000 stk.)
EMD Local Currency 5 6 13 14 10
Sampension Globale Aktier KL - under afvikling 1 876 876 876 953
Sampension Obligationer KL - under afvikling 3 1.134 1.134 1.134 1.239
Globale Aktier AC Indeks - under afvikling 0 79 79 403 649
I&T Nordiske Aktier Large Cap 7.234 9.441 7.822 2.124 -
I&T Globale Aktier ESG Select 4.847 3.514 3.222 2.161 -
Tracking Error
EMD Local Currency R - - - -
Sampension Globale Aktier KL - under afvikling | 0,70 0,62 - -
Sampension Obligationer KL - under afvikling | - - - -
Globale Aktier AC Indeks - under afvikling - 0,41 0,31 - -
I&T Nordiske Aktier Large Cap R - - - -
I&T Globale Aktier ESG Select N - - - -
Active Share
EMD Local Currency R - - - -
Sampension Globale Aktier KL - under afvikling N 22,29 14,50 19,91 19,04
Sampension Obligationer KL - under afvikling | - - - -
Globale Aktier AC Indeks - under afvikling N 15,62 21,14 16,21 19,03
I&T Nordiske Aktier Large Cap R - - - -
I&T Globale Aktier ESG Select N - - - -
*) Da afdelingen benytter resultatafhangig aflgnning, forventes omkostningsprocenten at variere fra ar til ar.
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Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen
| det fglgende fremgar den periodiske rapportering for hver afdeling kategoriseret efter artikel 8 i henhold til
bestemmelserne i Disclosureforordningen.

Rapporteringen fglger kalenderaret for den periode, der aflaegges arsrapport for, og er opstillet i henhold til en
fastlagt EU-standard, der ikke ma fraviges.

Den enkelte afdelings navn fremgar af fgrste side i denne rapporteringsstandard under punktet “Produktnavn”.
Rapporteringen er bl.a. udarbejdet pa grundlag af data leveret af MSCI ESG Research LLC. Disse data samt den

enkelte afdelings portefgljedata og baeredygtighedskarakteristika er samlet i en database, hvorfra alle oplysninger
hentes til brug for udfyldelse af rapporteringen for hver afdeling.
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BILAG IV
Model for periodisk offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 23, i
forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode):
549300XDQ7DW26401P18

Ved "bzeredygtig Produktnavn: Sampension

investering" forstas Globale Aktier KL

en investering i en
pkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljpmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
bzeredygtige
gkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Bzeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller e;j.

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Ja

Det foretog baeredygtige
investeringer med et miljgmal:

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i pkonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljpmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det foretog baeredygtige
investeringer med et socialt mal: %

Havde dette finansielle produkt et bzeredygtigt investeringsmal?

X Nej

Det fremmede
miljpmaessige/sociale (M/S)
karakteristika og selv om det ikke
havde baeredygtig investering som
mal, havde det en andel af
baeredygtige investeringerpa __ %

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det fremmede M/S-karakteristika,
men foretog ikke nogen
baeredygtige investeringer
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o I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika der

‘\Ev‘:’ . .
fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

Baredygtigheds- Afdelingen fremmede sociale- og miljgmaessige karakteristika ved efterlevelse af
indikatorer maler, hvordan  eksklusionskriterier. Derudover blev sociale- og miljgmaessige karakteristika fremmet via
de miljpmaessige eller inddragelse af baeredygtighedsaspekter i forskellige dele af investeringsprocessen, via

sociale karakteristika, der efterlevelse af de i politikken for ansvarlige investeringer anfgrte principper, samt via udgvelse af
fremmes af dette finansielle aktivt ejerskab, der kan opdeles i to elementer: Anvendelse af stemmeret pa
produkt, opnas. generalforsamlinger, og dialog med selskabets ledelse.

Eksklusionskriterierne var baseret pa fglgende kategorier:
*  Kontroversielle vaben
o Fx klyngebomber, antipersonelminer samt kerne-, biologiske eller kemiske vaben
* Vedvarende brud pa normer og principper
o Normer, principper og retningslinjer omfattede FN's Global Compact, der
rummede principper i relation til menneskerettigheder, korruption og miljgforhold
* Sanktioner vedtaget af EU eller FN
o Verdipapirer, herunder statsgeeld og specifikke personer, kunne veere omfattet af
sanktioner
e Ikke-omstillingsparate selskaber
o Selskaber hvis klima- og/eller miljgtransitionsplaner fsva. omstilling til en
baeredygtig fremtid blev vurderet for uambitigse eller urealistiske

Produktets miljgmaessige og/eller sociale karakteristika blev delvist opfyldt. Eksklusionskriterierne
blev effektueret og overholdt. Produktet udgvede sit aktive ejerskab i et vist omfang. Afdelingen
investerede delvist i overensstemmelse med sine krav til at forgge ESG kvalitet. Afdelingen har i
perioden investeret i selskaberne ArcelorMittal SA, Tokyo Electric Power Co Holdings Inc,
Glencore PLC, Volkswagen AG, Barrick Gold Corp og Universal Health Services Inc, hvilket er
baggrunden for fondens eksponering pa 0,26% mod selskaber der bryder med UNGC og OECD
principper og retningslinjer.

Hvordan klarede bzaeredygtighedsindikatorerne sig?

Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds
daekning
2023-12-31 Share of investments 0.00% 99.23%

in investee companies
involved in the
manufacture or
selling of
controversial
weapons

2023-12-31 Share of investments 0.26% 99.23%
that have been
involved in violations
of the UNGC
principles or OECD
Guidelines for
Multinational
Enterprises

Baeredygtighedsindikatorerne er ikke revisionsomfattede. Den primare leverandgr af ESG-data
er MSCI ESG Research.

...og sammenlignet med tidligere perioder?
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De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktor
er i forbindelse med
miljpmaessige, sociale
og personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekeempelse
af korruption og
bekaempelse af
bestikkelse.

Dato Indikator Fondsveerdi Fonds
daekning
2023-12-31 Share of investments 0.00% 99.23%

in investee companies
involved in the
manufacture or
selling of
controversial
weapons
2022-12-31 Share of investments 0.00% 99.61%
in investee companies
involved in the
manufacture or
selling of
controversial
weapons
2023-12-31 Share of investments 0.26% 99.23%
that have been
involved in violations
of the UNGC
principles or OECD
Guidelines for
Multinational
Enterprises
2022-12-31 Share of investments 0.41% 99.73%
that have been
involved in violations
of the UNGC
principles or OECD
Guidelines for
Multinational
Enterprises

Bzeredygtighedsindikatorerne er ikke revisionsomfattede. Den primzre leverandgr af ESG-data
er MSCI ESG Research.

Hvad var mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sédanne mal?

Afdelingen havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.
Hvordan skadede de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmeaessige eller sociale baeredygtige

investeringsmal?

Afdelingen havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pd
beeredygtighedsfaktorer?

Afdelingen havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.

Var de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD''s retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN''s vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Afdelingen havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.
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EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at ggre veesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bgr skade mdlene i EU"'s klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til
grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljpmaessigt
bzeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljpmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre baredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade.

L Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
“ indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Afdelingen tog ikke hensyn til eventuelle negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer, da
indsatsen herfor ikke star pa mal med afdelingens type og formal.

Hvad var dette finansielle produkts stgrste investeringer?

S
& o
Listen omfatter de Dato Top 15 investeringer  |Sektor % Land
investeringer, der udgjorde Aktiver
den stgrste andel afdet 5053 15 39 Apple Inc FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 5.18% US
finansielle produkts
investeringer i 2023-12-31 Microsoft Corp INFORMATION OG 4.17% US
referenceperioden: KOMMUNIKATION
2023-12-31 Amazon.com Inc HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL 2.05% US
OG DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG
MOTORCYKLER
2023-12-31 NVIDIA Corp FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 1.74% US
2023-12-31 Alphabet Inc INFORMATION OG 1.30% US
KOMMUNIKATION
2023-12-31 Alphabet Inc INFORMATION OG 1.25% US
KOMMUNIKATION
2023-12-31 Meta Platforms Inc INFORMATION OG 1.14% US
KOMMUNIKATION
2023-12-31 UnitedHealth Group PENGEINSTITUT- OG 0.88% US
Inc FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
2023-12-31 Berkshire Hathaway Inc[PENGEINSTITUT- OG 0.84% US
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
2023-12-31 JPMorgan Chase & Co |PENGEINSTITUT- OG 0.81% US
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
2023-12-31 Johnson & Johnson FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.79% US
2023-12-31 Visa Inc PENGEINSTITUT- OG 0.75% US
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
2023-12-31 Procter & Gamble FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.72% US
Co/The
2023-12-31 Eli Lilly & Co FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.70% US
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Listen omfatter de

investeringer, der udgjorde

den stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:

2023-12-31
2022-12-31
2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31
2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31
2022-12-31
2022-12-31

2022-12-31

Nestle SA
Apple Inc
Microsoft Corp

Amazon.com Inc

Alphabet Inc

UnitedHealth Group
Inc

Alphabet Inc

Johnson & Johnson

JPMorgan Chase & Co
Berkshire Hathaway Inc
Procter & Gamble
Co/The

Visa Inc

Nestle SA
NVIDIA Corp
Home Depot Inc/The

Mastercard Inc

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG
KOMMUNIKATION

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL
OG DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG
MOTORCYKLER

INFORMATION OG
KOMMUNIKATION

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

INFORMATION OG
KOMMUNIKATION

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL
OG DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG
MOTORCYKLER

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

0.67%
4.26%
3.51%

1.58%

1.09%

1.06%

1.04%

0.99%
0.88%

0.86%

0.81%

0.75%

0.75%
0.74%
0.72%

0.67%

us
us
us

us

us

us

us

us
us

us

us

us

CH
us
us

us

Investeringsforeningen Investin

73



Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

- ‘ Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?
- J Andelen af baeredygtighedsrelaterede investeringer i afdelingen var 99.43%

Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer til
de bedste resultater.

Hvad var aktivallokeringen?

Afdelingen investerede i aktier udstedt af ca. 800 globale selskaber, men investerede ikke i

aktier udstedet af danske selskaber

Afdelingen havde i perioden nedenstaende aktivallokering:

Aktiv fordeling Procentsats
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika 99.43%
#2 Andre 0.57%

Investeringer

#2 Andre (0.57%)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opna de miljpmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bzeredygtige
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:
- Underkategori #1A Baeredygtige omfatter miljgmaessige og sociale baeredygtige investeringer.

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljpmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtigeinvesteringer.

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Dato
2023-12-31

2023-12-31
2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

Sektor
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,

FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER

Delsektor

Fremstilling af
computere, elektroniske
og optiske produkter

Udgivervirksomhed

Pengeinstitut- og
finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring

Fremstilling af
farmaceutiske ravarer og
farmaceutiske
preeparater

Detailhandel undtagen
med motorkgretgjer og
motorcykler

Vaegt
14.74%

7.39%
6.72%

6.35%

5.73%
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2023-12-31
2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31
2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31
2022-12-31

2022-12-31

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

INFORMATION OG KOMMUNIKATION
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

Informationstjenester

Forsikring, genforsikring
og pensionsforsikring
undtagen lovpligtig
socialforsikring
Hjaelpetjenester i
forbindelse med
finansieringsvirksomhed
og forsikring

Fremstilling af kemiske
produkter

Computerprogrammering
, konsulentbistand
vedrgrende
informationsteknologi og
lignende aktiviteter

Fremstilling af
computere, elektroniske
og optiske produkter

Pengeinstitut- og
finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring

Fremstilling af
farmaceutiske ravarer og
farmaceutiske
preeparater

Udgivervirksomhed

Forsikring, genforsikring
og pensionsforsikring
undtagen lovpligtig
socialforsikring

Detailhandel undtagen
med motorkgretgjer og
motorcykler
Hjeelpetjenester i
forbindelse med
finansieringsvirksomhed
og forsikring

Informationstjenester

Fremstilling af kemiske
produkter

Fremstilling af maskiner
og udstyri.a.n.

5.36%
4.88%

4.23%

3.52%

3.20%

12.86%

7.31%

7.20%

6.52%
5.62%

5.52%

4.22%

3.88%
3.71%

3.37%
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Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsaetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
aktiviteter.

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
grgnne investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling til en grgn
gkonomi.

- driftsudgifter
(OpEx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
operationelle
aktiviteter.

rg I hvilket omfang var de baeredygtige investeringer med et miljgmal i
k.4 overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingens andel af miljgmaessige baeredygtige investeringer, der var i
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, var
5,02%.

Medfarte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

Diagrammet nedenfor viser med grgnt procentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensst Isen med klassificeringssystemet for
statsobligationer*, viser det fgrste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensst Isen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

1. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer*

2. Investeringer i overenstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*

Revenue m

94.98%

Revenue 94.98%
Opex | 99.03% Opex | 99.03%
Capex [« 98.73% Capex !u<-| 98.73%
0% 50% 100%
0% 50% 100%

[ | overensstemmelse(Atomenergi)
Bl | overensstemmelse(Fossilgas) | | overensstemmelse(Atomenergi)
| overensstemmelse(uden fossilgas [ | overensstemmelse(Fossilgas)
& atomenergi)
Ikke i overensstemmelse

Ikke i overensstemmelse

| Overensstemmelse(uden fossilgas
& atomenergi)

*Med henblik pd disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Data har endnu ikke veeret tilgeengelig for omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter, hvorfor vi ikke har noget data at rapportere pa.

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende
referenceperioder?

Produktet har haft fglgende overenstemmelse med taksonomien historisk:
e 2023:5.02%
e 2022:4.08%
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(7=

er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljpmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
til EU-klassificerings-
systemet.

bua

p?
e

H
=

iy

Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke
var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.
Hvilken andel udgjorde socialt baredygtige investeringer?

Afdelingen havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.

Hvilke investeringer blev medtaget under "Andre", hvad var formalet
med dem, og var der nogen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier?

Fonden kunne holde kontanter og derivater, hvis formal var hhv. likviditets- og
risikoafdaekning. En eventuel beholdning af kontanter og derivater bidrog ikke til at opna
de sociale- og/eller miljpmaessige karakteristika, som fremmes af produktet

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige og/eller
sociale karakteristika i referenceperioden?

For perioden er det blevet sikret, at afdelingens eksklusionskriterier er blevet overholdt. Det er
sket ved en Igbende monitorering af afdelingens investeringer, som er blevet sammenholdt og
afstemt med de for perioden geeldende restriktioner.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

3

Reference
benchmarks er
indekser til maling af,
om det finansielle
produkt opfylder det
bzeredygtige
investeringsmal.

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG-reference benchmark

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til
baeredygtighedsindikatorerne for at fastsld, om referencebenchmarket var i
overensstemmelse med de miljgmezessige eller sociale karakteristika, det fremmer?

Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG-reference benchmark

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG-reference benchmark
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Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede
markedsindeks?

Dette var ej relevant, da produktet ikke havde et ESG-reference benchmark
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BILAG IV

Model for periodisk offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 23, i
forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "bzeredygtig
investering" forstas
en investering i en
pkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljpmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
bzeredygtige
gkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Bzeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller e;j.

Produktnavn: Sampension
Obligationer KL

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode):
549300VPMS4YWI7CY779

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Ja

Det foretog baeredygtige
investeringer med et miljgmal:

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i pkonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljpmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det foretog baeredygtige
investeringer med et socialt mal: %

Havde dette finansielle produkt et bzeredygtigt investeringsmal?

X Nej

Det fremmede
miljpmaessige/sociale (M/S)
karakteristika og selv om det ikke
havde baeredygtig investering som
mal, havde det en andel af
bzeredygtige investeringer pa
56.14%

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det fremmede M/S-karakteristika,
men foretog ikke nogen
baeredygtige investeringer

ﬁi‘] I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika der
N —’ fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

Baredygtigheds- Produktets baeredygtighedskarakteristika blev opfyldt. Eksklusionskriterierne blev effektueret og
indikatorer maler, hvordan  overholdt. Produktet udgvede aktivt ejerskab i et vist omfang. Produktets investeringer var i

de miljpmaessige eller hgjere grad end afkastbenchmarket i overensstemmelse med verdensmalene (Aggregated
sociale karakteristika, der alignment with UN Sustainable Development Goals). Produktets andel af baeredygtige

fremmes af dette finansielle investeringer og investeringer i overensstemmelse med taksonomiens miljjgmal 1 og 2 1a over
produkt, opnas. minimumsandelen.

Hvordan klarede bzaeredygtighedsindikatorerne sig?
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Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds Andel BM Veerdi BM Andel estimat
daekning estimeret data daekning BM
2023-12-31 Aggregated alignment 0.43 60.72% 0.36 50.00%
with UN Sustainable
Development Goals
2023-12-31 Scope 1,2 and 3 GHG  9.69 tCO2e/€M 60.72% 100.00 % 10.85 tCO2e/€M 50.00% 100.00%
emissions per million invested invested
euro invested
2023-12-31 Share of sustainable  8.93% 59.96% 7.07% 50.00%
investments with an
enviromental
objective aligned
with the taxonomy
2023-12-31 Scope 1,2 and 3 GHG  163.36 tCO2e 60.72% 100.00 %
emissions
Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds Andel Malsaetning
daekning estimeret data Vaerdi
2023-12-31 Share of sustainable  56.14% 50.00%
investments
2023-12-31 Share of sustainable  8.93% 59.96% 2.83%
investments with an
enviromental
objective aligned
with the taxonomy
Der anvendes datakilder fra en raekke tredjeparter til at male pa de miljgmaessige og sociale
kriterier. Den primare leverandgrer af ESG-data er MSCI ESG Research. Derudover anvendes
rapporterede data fra udstederne, hvor der ikke foreligger anden data, eller hvor det skgnnes, at
udstedernes data er af hgjere kvalitet. Der udfgres due diligence pa alle datakilder.
Bzeredygtighedsindikatorerne er ikke revisionsomfattede.
...og sammenlignet med tidligere perioder?
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Dato

Indikator

Fondsveerdi

Fonds
daekning

Andel
estimeret data

BM Vardi

BM
daekning

Andel estimat
BM

2023-12-31

2022-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2023-12-31

2022-12-31

Dato

Aggregated alignment
with UN Sustainable
Development Goals

Aggregated alignment
with UN Sustainable
Development Goals

Scope 1,2 and 3 GHG
emissions per million
euro invested

Scope 1,2 and 3 GHG
emissions per million
euro invested

Share of sustainable
investments with an
enviromental
objective aligned
with the taxonomy
Share of sustainable
investments with an
enviromental
objective aligned
with the taxonomy
Scope 1,2 and 3 GHG
emissions

Scope 1,2 and 3 GHG
emissions

Indikator

9.69 tCO2e/€EM
invested

15.08 tCO2e/€M
invested

8.93%

6.03%

163.36 tCO2e

193.16 tCO2e

Fondsvaerdi

60.72%

62.63%

60.72%

62.63%

59.96%

62.23%

60.72%

62.63%

Fonds
daekning

100.00 %

100.00 %

100.00 %

100.00 %

Andel
estimeret data

0.36

0.35

10.85 tCO2e/€M
invested

12.55 tCO2e/€M
invested

7.07%

5.20%

Malsaetning
Veerdi

2023-12-31

2022-12-31

2023-12-31

2022-12-31

Share of sustainable
investments

Share of sustainable
investments

Share of sustainable
investments with an
enviromental
objective aligned
with the taxonomy

Share of sustainable
investments with an
enviromental
objective aligned
with the taxonomy

56.14%

58.24%

8.93%

6.03%

59.96%

62.23%

50.00%

50.00%

2.83%

2.83%

50.00%

50.00%

50.00%

50.00%

50.00%

50.00%

100.00%

100.00%
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De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
bzeredygtighedsfaktor
er i forbindelse med
miljpmaessige, sociale
og personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekeempelse
af korruption og
bekaempelse af
bestikkelse.

Hvad var mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sédanne mal?

Afdelingen fremmede miljpmaessige og sociale karakteristika ved eksklusion af selskaber ud
fra fglgende kriterier: Vedvarende brud pa normer, kontroversielle vaben og klimamaessigt
efterslaeb. Baeredygtighedsoplysninger blev integreret bade kvalitativt og kvantitativt pa
tveers af investeringsprocessen, fra screening og analyse af potentielle nye investeringer over
vaerdiansaettelse til investeringsbeslutningen, konstruktion og monitorering af portefgljer
samt portefgljerapportering.

Desuden sggte afdelingen at fremme sociale- og miljgmaessige karakteristika bl.a. via
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtighed, hvoraf afdelingens
baeredygtige investeringer tager hensyn til miljgmalene "Modvirkning af
klimaaendrindringer" og "Tilpasning til klimaaendringer".

Den del af de miljgmaessige og sociale karakteristika, der ligger udover EU-taksonomien,
males jf. afdelingens definition af baeredygtige investeringer gennem bidrag til enten
realiseringen af et af de 17 verdensmal eller reduktion af investeringens klimapavirkningen
gennem Science Based Target malsaetning eller produkter med bidrag til beeredygtig
udvikling eller selskaber med en divers ledelse.

Gennem eksklusioner og inddragelse af baeredygtighedsanalyser i investeringsbeslutninger
og aktivt ejerskab investerede produktet i hgjere grad i udstedere, der bidrog til baeredygtig
udvikling, og i mindre grad i selskaber med en negativ pavirkning. Samtidig handterede
produktet den negative pavirkning gennem sit aktive ejerskab.

Hvordan skadede de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller sociale baeredygtige
investeringsmal?

Afdelingens baeredygtige investeringer blev vurderet ud fra foreningens DNSH-kriterier, der
medfgrte, at udstedere som havde en eksponering pa over 5% af omsatningen mod fossile
braendstoffer, tobak, alkohol, pornografi, atomenergi eller vaben, samt udstedere, der er
langt fra at veere i overensstemmelse med FN's Verdensmal, ikke anses for at vaere
baeredygtige.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pd
beeredygtighedsfaktorer?

Indikatorerne for den negative pavirkning indgik pa flere mader. Dels gennem den
kvantitative og kvalitative vurderinger af udstedere, og dels gennem det aktive ejerskab, som
produktets forvalter udfgrte for at reducere selskabernes negative pavirkning. Produktet
indarbejdede oplysninger om de negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer i
investeringsprocessen. Der blev taget hensyn til de 14 obligatoriske PAI- indikatorer.
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E =

Listen omfatter de
investeringer, der udgjorde
den stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:

Var de bzeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD''s retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN''s vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Ja. De baeredygtige investeringer var i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder. Investeringsuniverset screenes Igbende for overholdelse af disse, der
indgar som en del af definitionen af minimum safeguards.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at ggre veesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bgr skade mdlene i EU"'s klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade gzelder kun for de investeringer, der ligger til
grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt
baeredygtige pkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbageveaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljpmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa bzeredygtighedsfaktorer?

Produktet tog hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer
gennem de 14 obligatoriske PAl-indikatorer.

Hvad var dette finansielle produkts stgrste investeringer?

Dato Top 15 investeringer  |Sektor % Land
Aktiver
2023-12-31 5.00% Nordea Kredit |PENGEINSTITUT- OG 18.40% DK
Realkreditaktieselskab [FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
2053
2023-12-31 0.10% Denmark I/L OFFENTLIG FORVALTNING OG 15.04% DK
Government Bond FORSVAR, SOCIALSIKRING
2030
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Listen omfatter de

investeringer, der udgjorde

den stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2.25% Denmark
Government Bond
2033

0.50% Realkredit
Danmark A/S 2050

6.00% Jyske Realkredit
A/S 2056

4.47% Danmarks
Skibskredit A/S 2027

5.00% Nordea Kredit
Realkreditaktieselskab
2053

3.41% Danmarks
Skibskredit A/S 2028

1.50% DLR Kredit A/S
2053

2.00% Realkredit
Danmark A/S 2050

5.00% Nykredit
Realkredit AS 2053

2.00% Realkredit
Danmark A/S 2053

4.47% Danmarks
Skibskredit A/S 2030

5.00% Jyske Realkredit
A/S 2056

2.00% Nykredit
Realkredit AS 2050

5.00% Nordea Kredit
Realkreditaktieselskab
2053

0.10% Denmark I/L
Government Bond
2030

3.41% Danmarks
Skibskredit A/S 2028
0.50% Realkredit
Danmark A/S 2050
0.00% Denmark

Government Bond
2031

6.00% Jyske Realkredit
A/S 2056

2.00% Nykredit
Realkredit AS 2050

5.00% Nordea Kredit
Realkreditaktieselskab
2053

1.50% DLR Kredit A/S
2053

2.00% Realkredit
Danmark A/S 2050

2.00% Realkredit
Danmark A/S 2053

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG
FORSVAR, SOCIALSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

11.17%

10.32%

6.32%

6.15%

4.54%

4.34%

3.82%

3.33%

3.10%

3.05%

2.55%

2.36%

1.60%

18.51%

15.17%

13.07%

10.84%

9.09%

6.95%

4.88%

4.62%

3.99%

3.49%

3.23%

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK

DK
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Listen omfatter de
investeringer, der udgjorde
den stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

3.50% Jyske Realkredit |PENGEINSTITUT- OG
A/S 2053 FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

2.50% Nordea Kredit |PENGEINSTITUT- OG
Realkreditaktieselskab [FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
2047

2.50% Nykredit PENGEINSTITUT- OG
Realkredit AS 2047 FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

2.50% Jyske Realkredit |PENGEINSTITUT- OG
A/S 2047 FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

2.38%

1.89%

1.13%

0.33%

DK

DK

DK

DK
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Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer til
de bedste resultater.

[

1 Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

J Andelen af baeredygtighedsrelaterede investeringer i afdelingen var 99.24%

Afdelingens metode til opggrelse af baeredygtige investeringer sikrer, at der
ikke kan foretages dobbelttalling af baeredygtige investeringer, fsva. FNs
Verdensmal. Dette sker ved, at de forskellige typer baeredygtigt bidrag deles op
pa hhv. taksonomirelaterede baeredygtige investeringer, andre miljpmaessigt
baeredygtige investeringer eller socialt baeredygtige investeringer, ud fra, hvor
de har det stgrste bidrag.

Hvad var aktivallokeringen?

Produktet investerede primaert i obligationer, mens det bevidst opretholdt en mindre
kontantreserve for at gge fleksibiliteten. Ligeledes havde produktet mulighed for at holde
mindre positioner i andre finansielle instrumenter, disse var ligeledes begraenset.
Produktets investeringer i obligationer faldt under produktets
baeredygtighedskarakteristika.

Aktiv fordeling Procentsats
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika 99.24%
#1A Beeredygtige 56.14%
#1B Andre M/S-karakteristika 43.10%

I trdd med klassificeringssystemet 8.93%
Andre miljpmaessige 0.00%
Sociale 47.55%

#2 Andre 0.76%

I trad med
klassificeringssystemet
(8.93%)

#1A Bearedygtige

(56.14%)

#1B Andre M/S-
Investeringer karakteristika (43.10%)

#2 Andre (0.76%)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opna de miljpmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljpmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baeredygtige
investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Baeredygtige omfatter miljgmaessige og sociale baeredygtige investeringer.

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljpmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtigeinvesteringer.
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Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Dato
2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2022-12-31

Sektor

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR,
SOCIALSIKRING

EL-, GAS- OG FJERNVARMEFORSYNING

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

OFFENTLIG FORVALTNING OG FORSVAR,
SOCIALSIKRING

Delsektor

Pengeinstitut- og
finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring

Offentlig forvaltning og
forsvar, socialsikring

El-, gas- og
fiernvarmeforsyning
Pengeinstitut- og
finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring

Offentlig forvaltning og
forsvar, socialsikring

Vaegt
73.00%

26.23%

0.01%

75.30%

24.29%
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Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsaetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
aktiviteter.

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
grgnne investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling til en grgn
gkonomi.

- driftsudgifter
(OpEx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
operationelle
aktiviteter.

rg I hvilket omfang var de baeredygtige investeringer med et miljgmal i
k.4 overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingens andel af miljgmaessige baeredygtige investeringer, der er i overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, er 8.93%. Der har ikke vaeret
foretaget revision af taksonomitallene.

Medfarte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

Diagrammet nedenfor viser med grgnt procentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensst Isen med klassificeringssystemet for
statsobligationer*, viser det fgrste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensst Isen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

1. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer*

2. Investeringer i overenstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*

Revenue

87.89%

Revenue XEEY 91.07%

Opex 100.00% Opex 100.00%
Capex 100-00% Capex 100.00%
0% 50% 100%
0% 50% 100%

[ | overensstemmelse(Atomenergi)

Bl | overensstemmelse(Fossilgas) | | overensstemmelse(Atomenergi)
| overensstemmelse(uden fossilgas [ | overensstemmelse(Fossilgas)
& atomenergi) | Overensstemmelse(uden fossigas
Ikke i overensstemmelse & atomenergi)

Ikke i overensstemmelse

*Med henblik pd disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Data har endnu ikke veeret tilgeengelig for omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter, hvorfor vi ikke har noget data at rapportere pa.

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende
referenceperioder?

Produktet har haft fglgende overenstemmelse med taksonomien historisk:
e 2023:8.93%
e 2022:6.03%
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(7=

er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljpmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
til EU-klassificerings-
systemet.

£ 4 Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke
var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingens andel af miljgmaessige baeredygtige investeringer, der ikke var i
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, var 0.00%

Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Afdelingens andel af socialt baeredygtige investeringer var 47.55%

2a

&4 Hvilke investeringer blev medtaget under "Andre", hvad var formalet
med dem, og var der nogen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier?

Kategorien “Andre” indeholdt udelukkende en mindre kontantbeholdning. Formalet med
kontantbeholdningen var likviditetsstyring for afdelingen. Der var ingen miljgmaessige
eller sociale minimumsgarantier herfor

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige og/eller
sociale karakteristika i referenceperioden?

Eksklusionslisten, der havde fokus pa vedvarende normbrydere, producenter af kontroversielle
vaben og selskaber med hgje klimarisici, der ikke var omstillingsparate, blev effektueret og
overholdt i hele perioden.
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Reference
benchmarks er
indekser til maling af,
om det finansielle
produkt opfylder det
bzeredygtige
investeringsmal.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?
Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG-referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til
baeredygtighedsindikatorerne for at fastsld, om referencebenchmarket var i
overensstemmelse med de miljgmezessige eller sociale karakteristika, det fremmer?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG-referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Dette er e] relevant, da produktet ikke har noget ESG-referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede
markedsindeks?

Dette er e] relevant, da produktet ikke har noget ESG-referencebenchmark.
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BILAG IV
Model for periodisk offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 23, i
forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "bzeredygtig
investering" forstas
en investering i en
pkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljpmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
bzeredygtige
gkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Bzeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller e;j.

/NS
amry

LT
N9

Baredygtigheds-
indikatorer maler, hvordan
de miljpmaessige eller
sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle
produkt, opnas.

Produktnavn: Globale Aktier AC
Indeks — under afvikling

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode):
549300DP2Z0GKF534769

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et bzeredygtigt investeringsmal?

Ja X Nej

Det fremmede
miljpmaessige/sociale (M/S)
karakteristika og selv om det ikke
havde baeredygtig investering som
mal, havde det en andel af
baeredygtige investeringerpa __ %

Det foretog baeredygtige
investeringer med et miljgmal:

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

i pkonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljpmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det fremmede M/S-karakteristika,
men foretog ikke nogen
baeredygtige investeringer

Det foretog baeredygtige X
investeringer med et socialt mal: %

I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika der
fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

Rapporteringsperioden for indevaerende bilag er 1. januar 2023 til 9. marts 2023. Herefter blev
investeringerne frasolgt, og produktet har kun haft kontantpositioner, som ikke er indenfor
investeringsstrategien. Produktets baeredygtighedskarakteristika blev opfyldt.
Eksklusionskriterierne effektueret og overholdt. Produktet udgvede sine stemmerettigheder i et
vist omfang. Produktets klimaaftryk 1d under aftrykket for afkastbenchmarket. Produktets
investeringer var i hgjere grad end afkastbenchmarket i overensstemmelse med de 17
verdensmal.

Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?
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Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds Andel BM Veerdi BM Andel estimat
dakning estimeret data daekning BM
2023-12-31 Aggregated alignment -0.01 99.76% -0.04 99.46%
with UN Sustainable
Development Goals
2023-12-31 Scope 1and 2 GHG ~ 59.61 tCO2e/€M 99.76% 11.63 % 58.59 tCO2e/€EM 99.42% 12.15%
emissions per million invested invested
euro invested
2023-12-31 Scope 1and 2 GHG  124.38 tCO2e/€M sales 99.69% 11.70 % 137.16 tCO2e/€M sales 99.39% 12.15%
emissions per million
euro sales
2023-12-31 Share of sustainable  5.01% 99.21% 5.82% 99.47%
investments with an
enviromental
objective aligned
with the taxonomy
2023-12-31 Scope 1and 2 GHG ~ 932.29 tCO2e 99.76% 11.63 %
emissions
Vi rapporterer pa en raekke baeredygtighedsindikatorer. Baeredygtighedsindikatorerne er ikke
revisionsomfattede. Der anvendes datakilder fra en raekke tredjeparter til at male pa de
miljgmaessige og sociale kriterier. De primaere leverandgrer af ESG-data er MSCI ESG Research pa
enkelte ESG-datapunkter, kontroverser og ESG-ratings, Sustainalytics pa kontroverser og aktivt
ejerskab. ISS anvendes pa analyser af enkelte aktieselskaber og dagsordener til deres
generalforsamlinger safremt de er tilgaengelige i denne database. Derudover anvendes
rapporterede data fra udstederne, hvor der ikke foreligger anden data, eller hvor det skgnnes, at
udstedernes data er af hgjere kvalitet. Der kan anvendes oplysninger fra andre eksterne parter
sasom fra myndigheder, medier eller interesseorganisationer. Der udfgres due diligence pa alle
datakilder.
...og sammenlignet med tidligere perioder?
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Dato

Indikator

Fondsveerdi

Fonds
daekning

Andel
estimeret data

BM Vardi

BM
daekning

Andel estimat
BM

2023-12-31

2022-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2023-12-31

2022-12-31

Aggregated alignment
with UN Sustainable
Development Goals

Aggregated alignment
with UN Sustainable
Development Goals

Scope 1 and 2 GHG
emissions per million
euro invested

Scope 1 and 2 GHG
emissions per million
euro invested

Scope 1 and 2 GHG
emissions per million
euro sales

Scope 1 and 2 GHG
emissions per million
euro sales

Share of sustainable
investments with an
enviromental
objective aligned
with the taxonomy

Share of sustainable
investments with an
enviromental
objective aligned
with the taxonomy

Scope 1 and 2 GHG
emissions

Scope 1 and 2 GHG
emissions

-0.01

-0.01

59.61 tCO2e/€M

invested

60.78 tCO2e/€M

invested

124.38 tCO2e/€M sales

149.06 tCO2e/€M sales

5.01%

4.37%

932.29 tCO2e

883.00 tCO2e

99.76%

99.85%

99.76%

99.82%

99.69%

99.91%

99.21%

99.26%

99.76%

99.82%

11.63 %

1431 %

11.70 %

14.27 %

11.63%

1431 %

-0.04

-0.04

58.59 tCO2e/€M

invested

63.04 tCO2e/€M

invested

137.16 tCO2e/€M sales

171.87 tCO2e/€M sales

5.82%

4.56%

99.46%

99.74%

99.42%

99.74%

99.39%

99.91%

99.47%

99.93%

12.15%

14.83%

12.15%

14.72%

Hvad var mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de bzeredygtige investeringer til sédanne mal?

Afdelingen havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.

Hvordan skadede de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller sociale baeredygtige
investeringsmdl?

Afdelingen havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.
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De vigtigste negative Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
indvirkninger er baeredygtighedsfaktorer?

investeringsbeslut-

ningernes

Afdelingen havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.
betydeligste negative

indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktor Var de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD"'s retningslinjer for
er i forbindelse med multinationale virksomheder og FN''s vejledende principper om erhvervslivet og

miljgmzessige, socgle menneskerettigheder? Naermere oplysninger:
og personalemassige

spgrgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekeempelse
af korruption og
bekaempelse af
bestikkelse.

Afdelingen havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at ggre vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
vaesentlig grad bar skade mdlene i EU"'s klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til
grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt
baeredygtige pkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbageveaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljpmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre baredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade.

L Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
“ indvirkninger pa bzeredygtighedsfaktorer?

Produktet tog hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer gennem
de 14 obligatoriske PAl-indikatorer. Der blev taget hensyn til negative indvirkninger i
investeringsbeslutningerne og i forbindelse med forvalterens aktive ejerskab overfor de
underliggende selskaber i produktet. Der blev inddraget nggletal for den negative indvirkning i
den kvantitative og kvalitative proces, der blev anvendt til vurdering af selskabets
baeredygtighedsrisici og - muligheder. Et eksempel pa dette var ‘indikator 1’ om
drivhusgasemissioner, hvor selskabernes egenrapporterede data pa drivhusgas-emissioner blev
sammenlignet med drivhusgas-emissioner fra selskaber i samme sektor. Samtidig blev
selskabernes parathed vurderet i forhold til den grgnne omstilling samt handteret gennem
eksempelvis aktivt ejerskab over for selskaber med hgje udledninger i form af direkte dialog
eller dialog gennem klimanetvaerk. Et andet eksempel pa hvordan der blev taget hensyn til
negativ indvirkning pa baeredygtighedsfaktorer er ’indikator 13’ om kgnsdiversitet i bestyrelsen.
Her indgik diversitet i vurderingen af niveauet for god selskabsledelse, hvilket spiller en rolle i
bade udveelgelse og evaluering af de underliggende selskaber i produktet.

Hvad var dette finansielle produkts stgrste investeringer?

f
0
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Listen omfatter de
investeringer, der udgjorde
den stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:

Dato Top 15 investeringer  |Sektor % Land
Aktiver
2023-03-09 Apple Inc FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 4.23% US
2023-03-09 Microsoft Corp INFORMATION OG 3.09% US
KOMMUNIKATION
2023-03-09 Amazon.com Inc HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL 1.44% US
OG DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG
MOTORCYKLER
2023-03-09 Alphabet Inc INFORMATION OG 1.08% US
KOMMUNIKATION
2023-03-09 NVIDIA Corp FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.93% US
2023-03-09 Exxon Mobil Corp FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.88% US
2023-03-09 Alphabet Inc INFORMATION OG 0.84% US
KOMMUNIKATION
2023-03-09 Tesla Inc FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.82% US
2023-03-09 Berkshire Hathaway Inc[PENGEINSTITUT- OG 0.74% US
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
2023-03-09 Meta Platforms Inc INFORMATION OG 0.73% US
KOMMUNIKATION
2023-03-09 Taiwan Semiconductor |FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.73% TW
Manufacturing Co Ltd
2023-03-09 UnitedHealth Group PENGEINSTITUT- OG 0.72% US
Inc FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
2023-03-09 Johnson & Johnson FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.69% US
2023-03-09 JPMorgan Chase & Co |PENGEINSTITUT- OG 0.66% US
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
2023-03-09 Chevron Corp FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.62% US
2022-12-31 Apple Inc FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 3.77% US
2022-12-31 Microsoft Corp INFORMATION OG 3.06% US
KOMMUNIKATION
2022-12-31 Amazon.com Inc HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL 1.35% US
OG DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG
MOTORCYKLER
2022-12-31 Alphabet Inc INFORMATION OG 1.06% US
KOMMUNIKATION
2022-12-31 Exxon Mobil Corp FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.93% US
2022-12-31 UnitedHealth Group PENGEINSTITUT- OG 0.85% US
Inc FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
2022-12-31 Johnson & Johnson FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.84% US
2022-12-31 Alphabet Inc INFORMATION OG 0.82% US
KOMMUNIKATION
2022-12-31 Berkshire Hathaway Inc|PENGEINSTITUT- OG 0.77% US
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
2022-12-31 Chevron Corp FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.72% US
2022-12-31 JPMorgan Chase & Co [PENGEINSTITUT- OG 0.67% US
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
2022-12-31 Taiwan Semiconductor [FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.66% TW

Manufacturing Co Ltd
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Listen omfatter de 2022-12-31
investeringer, der udgjorde

den stgrste andel af det 2022-12-31
finansielle produkts

investeringer i

referenceperioden:

2022-12-31

Procter & Gamble
Co/The

Home Depot Inc/The

Visa Inc

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 0.65%

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL 0.63%
OG DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG

MOTORCYKLER

PENGEINSTITUT- OG 0.59%
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

us

us

us
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- ‘ Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?
- J Andelen af baeredygtighedsrelaterede investeringer i afdelingen var 99.40%

Hvad var aktivallokeringen?

Produktet investerede primaert i bgrsnoterede aktier, mens det bevidst opretholdt en mindre
kontantreserve for at gge fleksibiliteten. Ligeledes havde produktet mulighed for at holde
mindre positioner i andre finansielle instrumenter, som specificeret i prospektet, disse var
ligeledes begraenset. Produktets investeringer i bgrsnoterede aktier faldt under produktets
bzeredygtighedskarakteristika.

Produktet har ikke minimumsandele for baeredygtige investeringer.

Aktiv fordeling Procentsats
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika 99.40%
#2 Andre 0.60%

Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Investeringer

#2 Andre (0.60%)
Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige

; #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
alternativer, og som

anvendes til at opna de miljpmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

bl.a. har

drivhusgasemissions #2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i

niveauer, der svarer til overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bzeredygtige
de bedste resultater. investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Baeredygtige omfatter miljgmaessige og sociale baeredygtige investeringer.

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljpmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtigeinvesteringer.

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?
Dato Sektor Delsektor Vgt

2023-03-09 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 13.88%
computere, elektroniske
og optiske produkter

2023-03-09 PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED, Pengeinstitut- og 8.91%
FORSIKRING finansieringsvirksomhed

undtagen forsikring og
pensionsforsikring

2023-03-09 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 6.38%
farmaceutiske ravarer og
farmaceutiske
praeparater
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2023-03-09

2023-03-09
2023-03-09
2023-03-09

2023-03-09

2023-03-09

2023-03-09

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31
2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31
2022-12-31

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER

INFORMATION OG KOMMUNIKATION
INFORMATION OG KOMMUNIKATION

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG KOMMUNIKATION
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

Detailhandel undtagen
med motorkgretgjer og
motorcykler

Udgivervirksomhed
Informationstjenester

Forsikring, genforsikring
og pensionsforsikring
undtagen lovpligtig
socialforsikring
Hjeelpetjenester i
forbindelse med
finansieringsvirksomhed
og forsikring

Fremstilling af kemiske
produkter

Computerprogrammering
, konsulentbistand
vedrgrende
informationsteknologi og
lignende aktiviteter

Fremstilling af
computere, elektroniske
og optiske produkter

Pengeinstitut- og
finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring

Fremstilling af
farmaceutiske ravarer og
farmaceutiske
praeparater

Detailhandel undtagen
med motorkgretgjer og
motorcykler

Udgivervirksomhed

Forsikring, genforsikring
og pensionsforsikring
undtagen lovpligtig
socialforsikring
Hjaelpetjenester i
forbindelse med
finansieringsvirksomhed
og forsikring

Fremstilling af kemiske
produkter
Informationstjenester

Fremstilling af koks og
raffinerede
mineralolieprodukter

6.30%

5.82%
4.57%
4.55%

3.74%

3.42%

2.94%

13.01%

8.74%

7.12%

6.39%

6.26%
4.81%

3.78%

3.53%

3.42%
3.11%
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Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsaetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
aktiviteter.

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
grgnne investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling til en grgn
gkonomi.

- driftsudgifter
(OpEx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
operationelle
aktiviteter.

rg I hvilket omfang var de baeredygtige investeringer med et miljgmal i
k.4 overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingens andel af miljgmaessige baeredygtige investeringer, der vari
overensstemmelse med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, var
5.02%. Der har ikke veaeret foretaget revision af taksonomitallene.

Medfarte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

Diagrammet nedenfor viser med grgnt procentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensst Isen med klassificeringssystemet for
statsobligationer*, viser det fgrste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensst Isen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

1. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer*

2. Investeringer i overenstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*

Revenue m 94.98%
Revenue 94.99%
Opex | 99.10% Opex | 99.10%
Capex [ 98.79% Capex H o p—
0% 50% 100%
0% 50% 100%
[ | overensstemmelse(Atomenergi)
Bl | overensstemmelse(Fossilgas) | | overensstemmelse(Atomenergi) Ikke i overensstemmelse
| overensstemmelse(uden fossilgas I | overensstemmelse(Fossilgas)
& atomenergi) | Overensstemmelse(uden fossilgas
Ikke i overensstemmelse & atomenergi)

*Med henblik pd disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Data har endnu ikke veeret tilgeengelig for omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter, hvorfor vi ikke har noget data at rapportere.

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende
referenceperioder?

Produktet har haft fglgende overenstemmelse med taksonomien historisk:
e 2023:5.01%
o 2022:4.37%

Investeringsforeningen Investin 99



Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

(7=

er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljpmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
til EU-klassificerings-
systemet.

bua

Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke
var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktet havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.
Hvilken andel udgjorde socialt baredygtige investeringer?

Produktet havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.

Hvilke investeringer blev medtaget under "Andre", hvad var formalet
med dem, og var der nogen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier?

Kategorien “Andre” indeholdt udelukkende en mindre kontantbeholdning. Formalet med
kontantbeholdningen var likviditetsstyring for afdelingen. Der var ingen miljgmaessige
eller sociale minimumsgarantier herfor

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige og/eller
sociale karakteristika i referenceperioden?

Eksklusionslisten, der har fokus pa vedvarende normbrydere, producenter af kontroversielle
vaben og selskaber med hgje klimarisici, der ikke er omstillingsparate, blev effektueret og
overholdt i hele perioden.
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Reference
benchmarks er
indekser til maling af,
om det finansielle
produkt opfylder det
bzeredygtige
investeringsmal.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?
Dette var ej relevant, da afdelingen ikke havde et ESG-referencebenchmark

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til
baeredygtighedsindikatorerne for at fastsld, om referencebenchmarket var i
overensstemmelse med de miljgmezessige eller sociale karakteristika, det fremmer?

Dette var ej relevant, da afdelingen ikke havde et ESG-referencebenchmark

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Dette var ej relevant, da afdelingen ikke havde et ESG-referencebenchmark

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede
markedsindeks?

Dette var ej relevant, da afdelingen ikke havde et ESG-referencebenchmark
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BILAG IV

Model for periodisk offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 23, i

Ved "bzeredygtig
investering" forstas
en investering i en
pkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljpmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
bzeredygtige
gkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Bzeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller e;j.

Produktnavn: I&T Nordiske
Aktier Large Cap

forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode):
549300EUJ11G4S17K275

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Ja

Det foretog baeredygtige
investeringer med et miljgmal:

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i pkonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljpmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det foretog baeredygtige
investeringer med et socialt mal: %

Havde dette finansielle produkt et bzeredygtigt investeringsmal?

X Nej

Det fremmede
miljpmaessige/sociale (M/S)
karakteristika og selv om det ikke
havde baeredygtig investering som
mal, havde det en andel af
baeredygtige investeringerpa __ %

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det fremmede M/S-karakteristika,
men foretog ikke nogen
baeredygtige investeringer
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o) I hvilket omfang blev de miljpmaessige og/eller sociale karakteristika der

‘\Ev‘:’ . .
fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

Baredygtigheds- Afdelingen fremmede sociale- og miljgmaessige karakteristika ved efterlevelse af
indikatorer maler, hvordan  eksklusionskriterier. Derudover blev sociale- og miljgmaessige karakteristika fremmet via
de miljpmaessige eller inddragelse af baeredygtighedsaspekter i forskellige dele af investeringsprocessen, via

sociale karakteristika, der efterlevelse af de i politikken for ansvarlige investeringer anfgrte principper, samt via udgvelse af
fremmes af dette finansielle aktivt ejerskab, der kan opdeles i to elementer: Anvendelse af stemmeret pa
produkt, opnas. generalforsamlinger, og dialog med selskabets ledelse.

Eksklusionskriterierne var baseret pa fglgende kategorier:
*  Kontroversielle vaben
o Fx klyngebomber, antipersonelminer samt kerne-, biologiske eller kemiske vaben
* Vedvarende brud pa normer og principper
o Normer, principper og retningslinjer omfattede FN's Global Compact, der
rummede principper i relation til menneskerettigheder, korruption og miljgforhold
* Sanktioner vedtaget af EU eller FN
o Verdipapirer, herunder statsgeeld og specifikke personer, kunne veere omfattet af
sanktioner
e Ikke-omstillingsparate selskaber
o Selskaber hvis klima- og/eller miljgtransitionsplaner fsva. omstilling til en
baeredygtig fremtid blev vurderet for uambitigse eller urealistiske

Produktets miljgmaessige og/eller sociale karakteristika blev opfyldt. Eksklusionskriterierne blev
effektueret og overholdt. Produktet udgvede sit aktive ejerskab i et vist omfang.

Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?

Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds
daekning
2023-12-31 Share of investments 0.00% 94.75%

in investee companies
involved in the
manufacture or
selling of
controversial
weapons

2023-12-31 Share of investments 0.00% 95.31%
that have been
involved in violations
of the UNGC
principles or OECD
Guidelines for
Multinational
Enterprises

For sa vidt angar indikatoren vedrgrende aktivt ejerskab, er der afgivet stemmer ved
generalforsamlingerne for flere af de underliggende selskaber i Igbet af 2023.

Bzeredygtighedsindikatorerne er ikke revisionsomfattede. Den primzere leverandgr af ESG-
data er MSCI ESG Research.

...og sammenlignet med tidligere perioder?
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De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktor
er i forbindelse med
miljpmaessige, sociale
og personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekeempelse
af korruption og
bekaempelse af

Dato Indikator Fondsveerdi Fonds
daekning
2023-12-31 Share of investments 0.00% 94.75%

in investee companies
involved in the
manufacture or
selling of
controversial
weapons

2022-12-31 Share of investments  0.00% 92.10%

in investee companies
involved in the
manufacture or
selling of
controversial
weapons

2023-12-31 Share of investments  0.00% 95.31%

that have been
involved in violations
of the UNGC
principles or OECD
Guidelines for
Multinational
Enterprises

2022-12-31 Share of investments  0.00% 92.78%

that have been
involved in violations
of the UNGC
principles or OECD
Guidelines for
Multinational
Enterprises

Bzeredygtighedsindikatorerne er ikke revisionsomfattede. Den primzre leverandgr af ESG-data
er MSCI ESG Research.

Hvad var mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de bzeredygtige investeringer til sédanne mal?

Afdelingen havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.

Hvordan skadede de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller sociale baeredygtige
investeringsmdl?

Afdelingen havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pd

beeredygtighedsfaktorer?

Afdelingen havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.

Var de bzeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD'"'s retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN''s vejledende principper om erhvervslivet og

bestikkelse. - ’
menneskerettigheder? Naermere oplysninger:
Afdelingen havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.
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EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at ggre veesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bgr skade mdlene i EU"'s klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til
grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljpmaessigt
bzeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljpmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre baredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade.

L Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
“ indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Indikatorerne for den negative pavirkning indgik pa flere mader. Dels gennem den kvantitative
og kvalitative vurdering af selskaber, og dels gennem det aktive ejerskab, som fondens
forvalter udfgrte for at reducere selskabernes negative pavirkning
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Listen omfatter de
investeringer, der udgjorde
den stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:

Hvad var dette finansielle produkts stgrste investeringer?

Dato Top 15 investeringer  |Sektor % Land
Aktiver

2023-12-31 Novo Nordisk A/S FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 7.23% DK

2023-12-31 Investor AB PENGEINSTITUT- OG 5.20% SE
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

2023-12-31 Securitas AB ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER 4.47% SE
OG HJALPETJENESTER

2023-12-31 Danske Bank A/S PENGEINSTITUT- OG 4.31% DK
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

2023-12-31 Sampo Oyj PENGEINSTITUT- OG 4.30% FI
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

2023-12-31 Demant A/S FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 4.09% DK

2023-12-31 Nokia Oyj FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 3.82% FI

2023-12-31 Tryg A/S PENGEINSTITUT- OG 3.82% DK
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

2023-12-31 Trelleborg AB FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 3.52% SE

2023-12-31 Beijer Ref AB FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 3.42% SE

2023-12-31 ISS A/S ADMINISTRATIVE TJIENESTEYDELSER 3.35% DK
OG HJALPETJENESTER

2023-12-31 Industrivarden AB PENGEINSTITUT- OG 3.33% SE
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

2023-12-31 Hexagon AB FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 3.33% SE

2023-12-31 Coloplast A/S FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 3.02% DK

2023-12-31 Nibe Industrier AB FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 2.81% SE

2022-12-31 Novo Nordisk A/S FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 5.83% DK

2022-12-31 Sampo Oyj PENGEINSTITUT- OG 4.27% Fl
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

2022-12-31 Danske Bank A/S PENGEINSTITUT- OG 4.02% DK
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

2022-12-31 ISS A/S ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER 3.92% DK
OG HJALPETJENESTER

2022-12-31 Securitas AB ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER 3.91% SE
OG HJALPETJENESTER

2022-12-31 Investor AB PENGEINSTITUT- OG 3.82% SE
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

2022-12-31 Tryg A/S PENGEINSTITUT- OG 3.74% DK
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

2022-12-31 Nokia Oyj FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 3.53% FI

2022-12-31 Industrivarden AB PENGEINSTITUT- OG 3.48% SE
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

2022-12-31 Trelleborg AB FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 3.27% SE

2022-12-31 Demant A/S FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 2.92% DK

2022-12-31 Essity AB FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 2.88% SE

2022-12-31 Hexagon AB FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 2.72% SE

2022-12-31 Pandora A/S FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 2.60% DK

2022-12-31 Beijer Ref AB FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 2.45% SE

106

Investeringsforeningen Investin



Supplerende beretninger i henhold til Disclosureforordningen

- ‘ Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?
- J Andelen af baeredygtighedsrelaterede investeringer i afdelingen er 99.46%

Hvad var aktivallokeringen?

Afdelingens forventes at have en aktivallokering med en minimumsandel pa 80 % af AUM i
investeringer, der er i overensstemmelse med afdelingens mal om at fremme miljpmaessige
og sociale karakteristika. Afdelingen kan investere op til 20% af sine midler i andre finansielle
instrumenter, herunder ogsa kontanter.

Afdelingen havde i perioden nedenstaende aktivallokering:

Aktiv fordeling Procentsats
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika 99.46%
#2 Andre 0.54%

Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

Mulighedsskaben de
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Investeringer

#2 Andre (0.54%)
Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, for
hvilke der endnu ikke
findes kulstoffattige

; #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
alternativer, og som

anvendes til at opna de miljpmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

bl.a. har

drivhusgasemissions #2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i

niveauer, der svarer til overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baeredygtige
de bedste resultater. investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Baredygtige omfatter miljgmaessige og sociale baeredygtige investeringer.

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtigeinvesteringer.

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?
Dato Sektor Delsektor Veegt

2023-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 11.05%
computere, elektroniske
og optiske produkter

2023-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Anden 9.32%
fremstillingsvirksomhed

2023-12-31 PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED, Pengeinstitut- og 9.27%
FORSIKRING finansieringsvirksomhed

undtagen forsikring og
pensionsforsikring

2023-12-31 FREMSTILLINGSVIRKSOMHED Fremstilling af 8.93%
farmaceutiske ravarer og
farmaceutiske
preeparater
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2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

ADMINISTRATIVE TIENESTEYDELSER OG
HJZALPETJENESTER

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

ADMINISTRATIVE TIENESTEYDELSER OG
HJALPETJENESTER

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

ADMINISTRATIVE TJENESTEYDELSER OG
HJALPETJENESTER

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

Forsikring, genforsikring
og pensionsforsikring
undtagen lovpligtig
socialforsikring

Vagt- og
sikkerhedstjenester og
overvagning

Computerprogrammering
, konsulentbistand
vedrgrende
informationsteknologi og
lignende aktiviteter
Hjeelpetjenester i
forbindelse med
finansieringsvirksomhed
og forsikring

Fremstilling af maskiner
og udstyri.a.n.

Fremstilling af gummi- og
plastprodukter

Fremstilling af
computere, elektroniske
og optiske produkter

Pengeinstitut- og
finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring

Forsikring, genforsikring
og pensionsforsikring
undtagen lovpligtig
socialforsikring

Fremstilling af
farmaceutiske ravarer og
farmaceutiske
praeparater

Anden
fremstillingsvirksomhed
Vagt- og
sikkerhedstjenester og
overvagning

Computerprogrammering
, konsulentbistand
vedrgrende
informationsteknologi og
lignende aktiviteter

Serviceydelser i
forbindelse med
ejendomme samt
landskabspleje

Fremstilling af maskiner
og udstyri.a.n.
Hjaelpetjenester i
forbindelse med
finansieringsvirksomhed
og forsikring

8.12%

7.11%

6.78%

5.31%

4.97%

3.52%

10.37%

9.08%

8.01%

7.69%

7.40%

6.35%

5.29%

3.92%

3.88%

3.82%
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Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsaetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
aktiviteter.

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
grgnne investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling til en grgn
gkonomi.

- driftsudgifter
(OpEx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
operationelle
aktiviteter.

rg I hvilket omfang var de baeredygtige investeringer med et miljgmal i
k.4 overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingens andel af miljgmaessige baeredygtige investeringer, der er i overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, er 1.52%. Der har ikke vaeret
foretaget revision af taksonomitallene.

Medfarte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

Diagrammet nedenfor viser med grgnt procentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensst Isen med klassificeringssystemet for
statsobligationer*, viser det fgrste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensst Isen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

1. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer*

2. Investeringer i overenstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*

Revenue I 98.48%
Revenue § 98.48%
Opex | 99.11% Opex I 99.11%
Capex § 98.38% Capex z o
0% 50% 100%
0% 50% 100%
[ | overensstemmelse(Atomenergi)
Bl | overensstemmelse(Fossilgas) | | overensstemmelse(Atomenergi) Ikke i overensstemmelse
| overensstemmelse(uden fossilgas I | overensstemmelse(Fossilgas)
& atomenergi) | overensstemmelse{uden fossilgas
Ikke i overensstemmelse B, o tomenergi)

*Med henblik pd disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Data har endnu ikke veeret tilgeengelig for omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter, hvorfor vi ikke har noget data at rapportere pa.

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende
referenceperioder?

Produktet har haft fglgende overenstemmelse med taksonomien historisk:
e 2023:1.52%
e 2022:2.13%
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er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljpmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
til EU-klassificerings-
systemet.

g

Reference
benchmarks er
indekser til maling af,
om det finansielle
produkt opfylder det
baeredygtige
investeringsmal.

£ 4 Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke
var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.

Hvilken andel udgjorde socialt baredygtige investeringer?

Afdelingen havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.

2a

&4 Hvilke investeringer blev medtaget under "Andre", hvad var formalet
med dem, og var der nogen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier?

Kategorien ‘Andre’ indeholdte udelukkende en mindre kontantbeholdning. Formalet med
kontantbeholdningen er likviditetsstyring i produktet. Der var ingen miljgmaessige eller
sociale minimumsgarantier.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige og/eller
sociale karakteristika i referenceperioden?

| forbindelse med investeringsbeslutninger pa nye tilkgb er virksomhedens bidrag til
portefgljens samlede ESG score blevet inkluderet i den endelige investeringsbeslutning.
Portefgljeforvalteren har i Igbet af aret Isbende monitoreret og drgftet potentielle
controversies. Drgftelserne er baseret pa MSCI data. Der er i Igbet af 2023 ikke blevet
ekskluderet nogle selskaber som fglge af portefgljeforvalterens beslutninger. Der er blevet
afgivet stemme pa flere af de underliggende selskabers generalforsamling i Ipbet af 2023.
Information vedr. stemmeafgivelse og aktivt ejerskab kan findes pa portefgljeforvalterens
hjemmeside.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?
Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG-referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til
baeredygtighedsindikatorerne for at fastsld, om referencebenchmarket var i
overensstemmelse med de miljgmezessige eller sociale karakteristika, det fremmer?

Dette er ej relevant, da produktet ikke har noget ESG-referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Dette er e] relevant, da produktet ikke har noget ESG-referencebenchmark.
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Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede
markedsindeks?

Dette er e] relevant, da produktet ikke har noget ESG-referencebenchmark.
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BILAG IV
Model for periodisk offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 23, i
forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: I&T Globale Aktier Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode):

549300Z22W5A0DXPGI441

Ved "bzeredygtig

investering" forstas ESG Select

en investering i en
pkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljpmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificeringssystem,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
bzeredygtige
gkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Bzeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller e;j.

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Ja

Det foretog baeredygtige
investeringer med et miljgmal:

i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i pkonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljpmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det foretog baeredygtige
investeringer med et socialt mal: %

Havde dette finansielle produkt et bzeredygtigt investeringsmal?

X Nej

Det fremmede
miljpmaessige/sociale (M/S)
karakteristika og selv om det ikke
havde baeredygtig investering som
mal, havde det en andel af
bzeredygtige investeringer pa
87.65%

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer som
miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det fremmede M/S-karakteristika,
men foretog ikke nogen
baeredygtige investeringer
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o I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika der

‘\Ev‘:’ . .
fremmes af dette finansielle produkt opfyldt?

Baredygtigheds- Afdelingen fremmede sociale- og miljgmaessige karakteristika ved efterlevelse af
indikatorer maler, hvordan  eksklusionskriterier. Derudover blev sociale- og miljgmaessige karakteristika fremmet via
de miljpmaessige eller inddragelse af baeredygtighedsaspekter i forskellige dele af investeringsprocessen, via

sociale karakteristika, der efterlevelse af de i politikken for ansvarlige investeringer anfgrte principper, samt via udgvelse af
fremmes af dette finansielle aktivt ejerskab, der kan opdeles i to elementer: Anvendelse af stemmeret pa
produkt, opnas. generalforsamlinger, og dialog med selskabets ledelse.

Eksklusionskriterierne var baseret pa fglgende kategorier:
*  Kontroversielle vaben
o Fx klyngebomber, antipersonelminer samt kerne-, biologiske eller kemiske vaben
* Vedvarende brud pa normer og principper
o Normer, principper og retningslinjer omfattede FN's Global Compact, der
rummede principper i relation til menneskerettigheder, korruption og miljgforhold
* Sanktioner vedtaget af EU eller FN
o Verdipapirer, herunder statsgeeld og specifikke personer, kunne veere omfattet af
sanktioner
e Ikke-omstillingsparate selskaber
o Selskaber hvis klima- og/eller miljgtransitionsplaner fsva. omstilling til en
baeredygtig fremtid blev vurderet for uambitigse eller urealistiske

Produktets miljpmaessige og/eller sociale karakteristika blev delvist opfyldt.
Eksklusionskriterierne blev effektueret og overholdt. Produktet udgvede sit aktive ejerskab i et
vist omfang. Afdelingen investerede delvist i overensstemmelse med sine krav til at forgge ESG
kvalitet. Afdelingen har i perioden investeret i selskaberne Equinor ASA og ONEOK Inc, hvilket er
baggrunden for fondens eksponering pa 3.63% mod industrien for fossile braendstoffer.

Hvordan klarede bzaeredygtighedsindikatorerne sig?

Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds
dakning
2023-12-31 Share of investments 3.63% 97.15%

in companies active in
the fossil fuel sector

2023-12-31 Share of investments 0.00% 97.15%
in investee companies
involved in the
manufacture or
selling of
controversial
weapons

2023-12-31 Share of investments 0.00% 97.15%
that have been
involved in violations
of the UNGC
principles or OECD
Guidelines for
Multinational
Enterprises

2023-12-31 Share of investments 0.02% 100.00%
with MSCI ESG Rating
B or Less

Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds Andel Malsaetning
dxkning estimeret data Veerdi

2023-12-31 Share of sustainable  87.65% 50.00%
investments
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Bzeredygtighedsindikatorerne er ikke revisionsomfattede. Den primzre leverandgr af ESG-data
er MSCI ESG Research.

...og sammenlignet med tidligere perioder?

Dato Indikator Fondsvaerdi Fonds
daekning
2023-12-31 Share of investments 3.63% 97.15%

in companies active in
the fossil fuel sector

2022-12-31 Share of investments 2.19% 96.97%
in companies active in
the fossil fuel sector

2023-12-31 Share of investments 0.00% 97.15%
in investee companies
involved in the
manufacture or
selling of
controversial
weapons

2022-12-31 Share of investments 0.00% 96.97%
in investee companies
involved in the
manufacture or
selling of
controversial
weapons

2023-12-31 Share of investments 0.00% 97.15%
that have been
involved in violations
of the UNGC
principles or OECD
Guidelines for
Multinational
Enterprises

2022-12-31 Share of investments 0.00% 96.97%
that have been
involved in violations
of the UNGC
principles or OECD
Guidelines for
Multinational
Enterprises

2023-12-31 Share of investments 0.02% 100.00%
with MSCI ESG Rating
B or Less

2022-12-31 Share of investments 0.00% 100.00%
with MSCI ESG Rating
B or Less

Dato Indikator Fondsvzaerdi Fonds Andel Malsaetning
dxkning estimeretdata Veerdi

2023-12-31 Share of sustainable  87.65% 50.00%
investments

2022-12-31 Share of sustainable  89.81% 50.00%
investments

Bzeredygtighedsindikatorerne er ikke revisionsomfattede. Den primzere leverandgr af ESG-data
er MSCI ESG Research.
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De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
bzeredygtighedsfaktor
er i forbindelse med
miljpmaessige, sociale
og personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekeempelse
af korruption og
bekaempelse af
bestikkelse.

Hvad var malene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de bzeredygtige investeringer til sédanne mal?

De bzeredygtige investeringer males jf. afdelingens definition af baeredygtige investeringer
gennem bidrag til enten realiseringen af et af de 17 verdensmal eller reduktion af
investeringens klimapavirkning gennem Science Based Target malsaetning eller produkter
med bidrag til baeredygtig udvikling eller selskaber med divers ledelse.

Gennem eksklusioner og inddragelse af baeredygtighedsanalyser i investeringsbeslutninger
og aktivt ejerskab investerede produktet i hgjere grad i selskaber, der bidrager til
baeredygtig udvikling, og i mindre grad i selskaber med en negativ pavirkning. Samtidig
handterede produktet den negative pavirkning gennem sit aktive ejerskab.

Afdelingens metode til opggrelse af baeredygtige investeringer sikrer, at der ikke kan
foretages dobbelttaelling af baeredygtige investeringer, fsva. FNs Verdensmal. Dette sker
ved, at de forskellige typer baeredygtigt bidrag deles op pa hhv. taksonomirelaterede
bzeredygtige investeringer, andre miljgmaessigt baeredygtige investeringer eller socialt
bzeredygtige investeringer, ud fra, hvor de har det stgrste bidrag.

Hvordan skadede de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmeessige eller sociale
baeredygtige investeringsmadl?

Afdelingens baeredygtige investeringer vurderes ud fra foreningens DNSH-kriterier, der
medfgrer, at selskaber med en eksponering pa over 5% af omsaetningen mod fossile
braendstoffer, tobak, alkohol, pornografi, atomenergi eller vaben, samt selskaber, der er
langt fra at vaere i overensstemmelse med FN's Verdensmal, ikke anses for at vaere
bzeredygtige.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pd
beeredygtighedsfaktorer?

Indikatorerne for den negative pavirkning indgik pa flere mader. Dels gennem den
kvantitative og kvalitative vurdering af selskaber, og dels gennem det aktive ejerskab, som
fondens forvalter udfgrte for at reducere selskabernes negative pavirkning.

Var de bzeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD''s retningslinjer
for multinationale virksomheder og FN''s vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Ja. De baeredygtige investeringer var i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder. Investeringsuniverset screenes Igbende for overholdelse af disse, der
indgar som en del af definitionen af minimum safeguards. Resultatet af denne indgar som
en del af databasen, der opggrer hvilke selskaber, der kan identificeres som baeredygtige.
Hvis et selskab handler i strid med de to naevnte principper, sa vil selskabet ikke teelle med i
opggrelsen.
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EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at ggre vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bgr skade mdlene i EU"'s klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade gzelder kun for de investeringer, der ligger til
grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljpmaessigt
bzeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljpmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre bzeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative

T . s ° .
“ indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?
Indikatorerne for den negative pavirkning indgik pa flere mader. Dels gennem den kvantitative
og kvalitative vurdering af selskaber, og dels gennem det aktive ejerskab, som fondens
forvalter udfgrte for at reducere selskabernes negative pavirkning
= Hvad var dette finansielle produkts stgrste investeringer?
= =
i i Sekt 9
Listen omfatter de Dato Top 15 investeringer ektor % ) Land
. - . Aktiver
investeringer, der udgjorde
den stgrste andel af det 2023-12-31 Intel Corp FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 2.21% US
el it b 2023-12-31  [NVIDIA Corp FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 2.19% US
investeringer i
[+
referenceperioden: 2023-12-31 Lam Research Corp FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 2.14% US
2023-12-31 Intuit Inc INFORMATION OG 2.13% US
KOMMUNIKATION
2023-12-31 Applied Materials Inc  |FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 2.11% US
2023-12-31 American Express Co  |PENGEINSTITUT- OG 2.10% US
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
2023-12-31 Owens Corning FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 2.08% US
2023-12-31 Microsoft Corp INFORMATION OG 2.06% US
KOMMUNIKATION
2023-12-31 Adobe Inc INFORMATION OG 2.03% US
KOMMUNIKATION
2023-12-31 Alphabet Inc INFORMATION OG 2.03% US
KOMMUNIKATION
2023-12-31 ING Groep NV PENGEINSTITUT- OG 2.02% NL
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
2023-12-31 Societe Generale SA PENGEINSTITUT- OG 2.01% FR
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING
2023-12-31 West Pharmaceutical [FREMSTILLINGSVIRKSOMHED 2.00% US
Services Inc
2023-12-31 Best Buy Co Inc HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL 2.00% US
OG DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@IER OG
MOTORCYKLER
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2023-12-31
2022-12-31

2022-12-31
2022-12-31
2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31
2022-12-31
2022-12-31
2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31
2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

Texas Instruments Inc

ING Groep NV

Novo Nordisk A/S
Merck & Co Inc

Best Buy Co Inc

AXA SA

Cisco Systems Inc
General Mills Inc
Dover Corp

Mettler-Toledo
International Inc

Expeditors
International of
Washington Inc

Societe Generale SA

ONEOK Inc

Telefonica Deutschland
Holding AG

abrdn plc

Legal & General Group
PLC

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL
OG DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG
MOTORCYKLER

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

TRANSPORT OG GODSHANDTERING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

RASTOFINDVINDING
INFORMATION OG
KOMMUNIKATION

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

PENGEINSTITUT- OG
FINANSVIRKSOMHED, FORSIKRING

1.99%
2.54%

2.53%
2.45%
2.37%

2.34%

2.30%
2.29%
2.25%
2.24%

2.22%

2.20%

2.19%
2.19%

2.18%

2.17%

us
NL

DK
us
us

FR

us
us
us
us

us

FR

us
DE

GB

GB
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- ‘ Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?
- J Andelen af baeredygtighedsrelaterede investeringer i afdelingen er 97.15%

Hvad var aktivallokeringen?

Afdelingens havde en aktivallokering med en minimumsandel pa 80% af AUM i investeringer,
der var i overensstemmelse med afdelingens mal om at fremme miljgmaessige og sociale
karakteristika. Derudover afsatte afdelingen minimum 50% af aktiverne til baeredygtige
investeringer der ikke er i overenstemmelse med EU-klassificeringssystem. Afdelingen kan
investere op til 20% af sine midler i andre finansielle instrumenter, herunder ogsa kontanter.

Afdelingen havde i perioden nedenstaende aktivallokering:

Aktiv fordeling Procentsats
#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika 97.15%
#1A Baeredygtige 87.65%
#1B Andre M/S-karakteristika 9.51%
Andre miljgmaessige 60.59%

#2 Andre 2.85%

Aktivallokering
beskriver andelen af
investeringer i
specifikke aktiver.

#1A Beeredygtige
(87.65%)

Mulighedsskaben de
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at #1B Andre M/S-
yde et veesentligt Investeringer karakteristika (9.51%)
bidrag til et miljgmal.

Omstillingsaktiviteter #2 Andre (2.85%)
er aktiviteter, for

hvilke der endnu ikke

findes kulstoffattige

alternativer, og som #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
bl.a. har anvendes til at opna de miljpmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.
drivhusgasemissions

niveauer, der svarer til #2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i

de bedste resultater. overensstemmelse med de miljpmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baeredygtige

investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Baeredygtige omfatter miljgmaessige og sociale baeredygtige investeringer.

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljpmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtigeinvesteringer.
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Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Dato
2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31

2023-12-31
2023-12-31
2023-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31
2022-12-31

2022-12-31
2022-12-31

2022-12-31

2022-12-31
2022-12-31

Sektor

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG KOMMUNIKATION
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED
INFORMATION OG KOMMUNIKATION
RASTOFINDVINDING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

INFORMATION OG KOMMUNIKATION

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

PENGEINSTITUT- OG FINANSVIRKSOMHED,
FORSIKRING

HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG
DETAILHANDEL, REPARATION AF
MOTORK@RET@JER OG MOTORCYKLER

INFORMATION OG KOMMUNIKATION
FREMSTILLINGSVIRKSOMHED

Delsektor

Pengeinstitut- og
finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring

Fremstilling af
farmaceutiske ravarer og
farmaceutiske
praeparater

Fremstilling af
computere, elektroniske
og optiske produkter

Udgivervirksomhed

Fremstilling af maskiner
og udstyri.a.n.

Anden
fremstillingsvirksomhed
Hjaelpetjenester i
forbindelse med
finansieringsvirksomhed
og forsikring

Fremstilling af fedevarer
Telekommunikation

Indvinding af raolie og
naturgas

Fremstilling af
computere, elektroniske
og optiske produkter

Fremstilling af
farmaceutiske ravarer og
farmaceutiske
preeparater

Fremstilling af maskiner
og udstyri.a.n.

Udgivervirksomhed

Pengeinstitut- og
finansieringsvirksomhed
undtagen forsikring og
pensionsforsikring

Fremstilling af fadevarer

Hjeelpetjenester i
forbindelse med
finansieringsvirksomhed
og forsikring
Detailhandel undtagen
med motorkgretgjer og
motorcykler

Telekommunikation

Anden
fremstillingsvirksomhed

Vaegt
10.31%

9.64%

9.55%

8.28%

6.76%

5.68%

4.95%

4.30%
3.96%
3.56%

13.39%

10.98%

10.14%

7.81%
6.67%

6.29%
5.69%

5.45%

4.27%
3.27%
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Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsaetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
aktiviteter.

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
grgnne investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling til en grgn
gkonomi.

- driftsudgifter
(OpEx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders grgnne
operationelle

rg I hvilket omfang var de baeredygtige investeringer med et miljgmal i
k.4 overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingens andel af miljgmaessige baeredygtige investeringer, der er i overensstemmelse
med EU-taksonomiens kriterier for baeredygtige aktiviteter, er 4.14%. Der har ikke vaeret
foretaget revision af taksonomitallene.

Medfarte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?

Ja:

Inden for fossil gas Inden for atomkraft

X Nej

Diagrammet nedenfor viser med grgnt procentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensst Isen med klassificeringssystemet for
statsobligationer*, viser det fgrste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensst Isen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. *

1. Investeringer i overensstemmelse med 2. Investeringer i overenstemmelse med

aktiviteter. klassificeringssystemet, inkl. klassificeringssystemet, ekskl. statsobligationer*
statsobligationer*
Revenue 95.86%
Revenue 95.86%
Opex | 99.86% Opex 99.86%
Capex | 99.91% Capex y—
0% 50% 100%
0% 50% 100%
[ | overensstemmelse(Atomenergi)
Bl | overensstemmelse(Fossilgas) | | overensstemmelse(Atomenergi) Ikke i overensstemmelse
| overensstemmelse(uden fossilgas B | overensstemmelse(Fossilgas)
& atomenergi) | overensstemmelse(uden fossilgas
Ikke i overensstemmelse - & atomenergi)

*Med henblik pd disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer
Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Data har endnu ikke veeret tilgeengelig for omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter, hvorfor vi ikke har noget data at rapportere pa.
Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende
referenceperioder?
Produktet har haft fglgende overenstemmelse med taksonomien historisk:

«  2023:4.14%

e 2022:3.77%
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(7=

er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljpmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
til EU-klassificerings-
systemet.

3

Reference
benchmarks er
indekser til maling af,
om det finansielle
produkt opfylder det
baeredygtige
investeringsmal.

£ 4 Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke

var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen har fastsat et miniumsomfang pa 50% for baeredygtige investeringer med
miljgmal, der ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Afdelingen kan
investere i investeringer, der endnu ikke anses for at vaere miljgmaessige baeredygtige
gkonomiske aktiviteter i henhold til EU's klassificeringssystem. Andelen var 60.59%.

Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Afdelingen havde ikke et mal for baeredygtige investeringer.
Hvilke investeringer blev medtaget under "Andre", hvad var formalet
med dem, og var der nogen miljpmaessige eller sociale
minimumsgarantier?

:.h_, Kategorien ’Andre’ indeholdte udelukkende en mindre kontantbeholdning. Formalet med

Hvilkeforanssadtvingen erideinteuffetifgr pbopfyidedemiljpmeessige ogleller
socialokalrakteristikad referenceperioden?

Den arlige rebalancering er foretaget med udgangspunkt i GSIN indekset der indeholder de ca.
800 aktier, som i hver branche har opnaet den hgjeste ESG score af de 1600 aktier, der indgar
i MSCI Core World indekset. Pa baggrund af de 800 selskaber er portefgljen blevet sammensat
af 50 selskaber, med et portefgljedelmal om at opna den hgjest mulige ESG score.
Portefgljeforvalteren har i Igbet af aret Isbende monitoreret og drgftet potentielle
controversies . Drgftelserne er baseret pa MSCI data. Der er i Igbet af 2023 ikke blevet
ekskluderet nogle selskaber som fglge af beslutninger portefgljeforvalteren.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?
Dette var ej relevant, da afdelingen ikke havde et ESG-referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til
baeredygtighedsindikatorerne for at fastsld, om referencebenchmarket var i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika, det fremmer?

Dette var ej relevant, da afdelingen ikke havde et ESG-referencebenchmark.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Dette var ej relevant, da afdelingen ikke havde et ESG-referencebenchmark.
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Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede
markedsindeks?

Dette var ej relevant, da afdelingen ikke havde et ESG-referencebenchmark.
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