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Oresund

Resume for 3. kvartal 2021

Bestyrelsen har i dag godkendt kvartalsrapporten for 3. kvartal 2021 (perioden 1. januar - 30. september
2021) for A/S @resund. Den generalforsamlingsvalgte revisor har ikke foretaget review af delarsrapporten.

@Zkonomiske overskrifter

e Nettoomsaetning udgar 10 mio. kr. i arets farste ni maneder og er reduceret med 5 mio. kr. sammenlig-
net med samme periode sidste ar. Reduktionen kan henfares til vedtagelsen af Finanslov 2016, hvor det
blev besluttet, at vederlagene for jernbanevirksomhedernes benyttelse af @resundsbanen skal reduce-
res over en arraekke.

e Andre eksterne omkostninger og afskrivninger udger 177 mio. kr. i perioden januar - september 2021 og
er 45 mio. kr. lavere i forhold til samme periode sidste ar. De lavere eksterne omkostninger kan henfares
til en aendring i selskabets momsforhold, hvor selskabet i perioden januar - juni 2020 ikke fratrak moms
af udgifter vedr. drift og vedligehold af vejanlaeg.

o EBIT eri arets farste ni m&neder negativ med 166 mio. kr. og er forbedret med 41 mio. kr. i forhold til
samme periode sidste ar.

e Nettofinansieringsomkostninger er i perioden januar - september 2021 steget med 61 mio. kr. sammen-
lignet med samme periode i 2020 og udger en udgift pa 190 mio. kr., hvilket primzert skyldes gennemsla-
get af hgjere inflation pa den del af gaelden, der er eksponeret mod inflationsopskrivning.

e Veerdireguleringer er i perioden januar - september 2021 en indteegt pa 357 mio. kr. | samme periode i
2020 udgjorde vaerdireguleringerne en udgift pa 128 mio. kr. Dagsveerdireguleringer er en regnskabstek-
nisk post uden effekt pa selskabets gaeldsafvikling, da gaelden afdrages til nominel veerdi.

e Resultatandel fra @resundsbro Konsortiet I/S udger i perioden januar - september en indtaegt pa 501
mio. kr. mod en indteegt pa 215 mio. kr. i samme periode i 2020. | 2021 er resultatet pavirket positivt af
en stigning i trafikindtaegter pa 10 mio. kr., lavere driftsomkostninger og afskrivninger pa 33 mio. kr., ha-
jere renteomkostninger pa 21 mio. kr. og h@jere positive vaerdireguleringer af finansielle poster med 264
mio. kr.

e | perioden januar - september 2021 udgar resultat far veerdireguleringer inkl. andel af resultat fra @re-
sundsbro Konsortiet I/S et underskud p& 18 mio. kr. mod et underskud pa 20 mio. kr. i tilsvarende peri-
ode i 2020.

e Periodens resultat efter skat udger et overskud pa 392 mio. kr. mod et underskud pa 195 mio. kr. i
samme periode i 2020.

e Den rentebaerende nettogeeld udger 11,3 mia. kr. ultimo september 2021.

» Periodens tilgange pa vej- og jernbaneanlaeg under udfgrelse udger i alt 37 mio. kr. Tilgangene vedrarer
primaert pabegyndelse af arbejdet omkring en udvidelse af Ny Kastrup Lufthavn Station og @resundsba-
nen, som skal sikre, at station og jernbane er forberedt pa den @gede trafik ved abning af Femern Baelt-
forbindelsen.

e Pengestramme fra drifts- og investeringsaktiviteter (frit cash flow) har netto medfart en forbedring i likvi-

diteten pa 46 mio. kr. Pengestramme fra finansieringsaktivitet har medfert en foragelse af likviditeten pa
220 mio. kr., hvorved likvide beholdninger i perioden netto er aget med 266 mio. kr.
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Oresund

Om A/S @resund

Aktionaerforhold

A/S Gresund er et aktieselskab hjemmehgrende i Danmark. A/S @resund er et datterselskab af Sund & Baelt
Holding A/S og indgar i koncernregnskabet for Sund & Baelt Holding A/S, som er det ultimative modersel-
skab.

Hele aktiekapitalen i Sund & Bzelt Holding A/S ejes af den danske stat.

Koncernoversigt

Den danske stat

Sund & Beelt
Holding A/S

Kommercielle selskaber
| | |

A/S Femern
Landanlzeg

Sund & Baelt

Brobizz A/S A/S Storebeeit A/S @resund

Partner A/S

@resundsbro
Konsortiet I/S

BroBizz Operater
AIS

Femern A/S

Ejerandel
M 100% M s50%

Hovedaktivitet

A/S @resunds primaere opgave er at eje og drive den faste forbindelse over @resund med tilherende landan-
lzeg. Opgaverne skal Igses under hensyn til opretholdelsen af en hgj tilgaengelighed og et haijt sikkerhedsni-
veau pa forbindelsen. Desuden skal tilbagebetalingen af I&n, der er optaget for at finansiere anleeggene, ske
inden for en rimelig tidshorisont.
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Hoved- og nagletal

Oresund

(Mio. kr.) 2021 2020 2021 2020 2.020
3. kvt 3. kvt Jan.-sep. Jan.-sep. Hele aret
Nettoomseetning, jernbane 3 5 10 15 20
Andre eksterne omkostninger -18 -19 -46 -58 -40
Af- og nedskrivninger -43 -55 -131 -164 -207
Resultat af primeer drift (EBIT) -58 -69 -166 -207 -226
Finansielle poster ekskl. vaerdiregulering -71 -62 -190 -129 -159
Resultat for veerdiregulering -129 -131 -356 -336 -385
Veerdireguleringer, netto -73 -76 357 -128 -214
Resultatandel i faellesledet virksomhed
(@resundsbro Konsortiet VS™*) ) 158 126 501 215 223
Periodens resultat -34 -63 392 -195 -293
Anlaegsinvestering for vej- og jernbane i aret 37 42 59
Anleegsinvestering i vej- og jernbane, ultimo 4583 4.702 4.677
Nettogaeld (dagsveerdi) 12.865 12.812 12.999
Rentebzerende nettogaeld 11.310 10.944 11.169
Egenkapital -6.317 -6.611 -6.709
Balancesum 8.809 8.942 8.537
Pengestrem fra driftsaktivitet 8 172 113
Pengestrom fra investeringsaktivitet 38 -41 -105
Pengestrom fra finansieringsaktivitet 220 -75 -141
Pengestrom i alt 266 56 -134
Nagletal, pct.:
Overskudsgrad (EBIT) -1.643,6 -1.390,6 -1.140,9
Afkastgrad (EBIT) -2,5 -3.1 -2,6
Anla=ggenes afkast (EBIT) -4.8 -59 -4.8

Anm.: Nggletallene er beregnet som anfart i note 1 Anvendt regnskabspraksis.

*) | resultatandelen fra @resundbro Konsortiet I/S indgar en indtaegt pa 163 mio. kr. (udgift pa 101 mio. kr. i perioden januar - september
2020) vedr. vaerdireguleringer. Resultatandelen far vaerdireguleringer udger et overskud pa 338 mio. kr. (overskud 316 mio. kr. i perio-

den januar - september 2020).
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Oresund

Ledelsesberetning

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatet af driften af de danske landanlaeg udviser i arets farste ni maneder et underskud (EBIT) pa 166
mio. kr., hvilket er en forbedring pa 41 mio. kr. sammenholdt med samme periode sidste ar.

Nettoomsaetningen, som bestér af jernbanevederlag fra Banedanmark, udger 10 mio. kr. i perioden januar -
september 2021 og er reduceret med 5 mio. kr. i forhold til samme periode sidste ar. Reduktionen af vederla-
get falger planen, der blev lagt ved vedtagelsen af Finansloven for 2016.

| perioden januar - september 2021 udger andre eksterne omkostninger 46 mio. kr. og er faldet med 12 mio.
kr. sammenlignet med samme periode sidste ar. Faldet i omkostninger kan henfares til en sendring i selska-
bets mulighed for at fratraekke moms pé afholdte omkostninger, hvor der i farste halvar af 2020 ikke blev fra-
trukket moms lgbende af afholdte udgifter.

Af- og nedskrivninger udger 131 mio. kr. i perioden januar - september 2021 og er 33 mio. kr. lavere end i
samme periode i 2020. De lavere afskrivninger kan henfares til, at store dele af det jernbanetekniske anlaeg
blev feerdigafskrevet i 3. kvartal 2020.

Resultatandelen (50 pct.) fra @resundsbro Konsortiet I/S udger en indteegt pa 501 mio. kr., hvori er indeholdt
positive dagsvaerdireguleringer pa 163 mio. kr. Resultatandelen fgr dagsvaerdireguleringer er séledes positiv
med 338 mio. kr. og 22 mio. kr. hajere end i samme periode sidste ar. Resultatandelen er pavirket af en stig-
ning i nettoomsaetningen pa 11 mio. kr. svarende til 1,8 pct. Hertil kommer lavere driftsomkostninger og la-
vere afskrivninger pa i alt 33 mio. kr. og hgjere renteomkostninger pa 21 mio. kr.

Vejtrafikken pa @resundsbron har i arets farste ni maneder fortsat veeret kraftigt pavirket af covid-19 pande-
mien. Trafikken er i forhold til 2020 samlet set faldet med 6,3 pct., hvor personbiler er faldet med 8,2 pct., og
lastbiler er steget med 9,1 pct. Trafikken udvikler sig dog positivt, og ved udgangen af september er dagstra-
fikken ca. 14 pct. lavere end pa samme tidspunkt i 2019. Samlet for perioden er trafikken dog fortsat 41,7
pct. lavere end i samme periode i 2019 — aret forud for covid-19 pandemien — heraf 45,5 pct. lavere for per-
sonbiler og 6,1 pct. hgjere for lastbiler.

Resultat fer dagsvaerdireguleringer og skat udger et underskud pa 18 mio. kr. i perioden januar - september
2021 mod et underskud pa 20 mio. kr. i tilsvarende periode i 2020.

Proforma totalresultatopgerelse for resultatpavirkninger af vaerdireguleringer

Proforma Proforma

Total- total- total-

indkomst- indkomst- indkomst-

opgerelse opgerelse opgerelse

2021 Dagsverdi- 2021 2020

Jan.-sep. regulering Jan.-sep. Jan.-sep.

Resultat af primaer drift (EBIT) -166 -166 -207

Finansielle poster 167 -357 -190 -129

Resultat for andel af fallesledet 1 -356 -336
virksomhed

Resultat af fasllesledet virksomhed 501 -163 338 316

Resultat for dagsvardiregulering og skat -18 -20

Dagsvaerdiregulering 520 520 -229

Resultat for skat 502 502 -249

Skat -110 -110 55

Periodens resultat 392 392 -195
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ODresund

Nettofinansieringsomkostningerne udger 190 mio. kr. og er 61 mio. kr. hgjere end i samme periode sidste ar.
Selskabets finansieringsomkostninger ekskl. vaerdireguleringer udger 2,11 pct. p.a. i A/S @resund mod 1,42
pct. p.a. i samme periode sidste ar og 2,01 pct. p.a. i @resundsbro Konsortiet I/S mod 1,31 pct. p.a. i samme
periode i 2020. Det tilskrives primaert gennemslaget af hgjere inflation pa den del af gzelden, der er ekspone-
ret mod inflationsopskrivning. Inkl. vaerdireguleringer udger finansieringsomkostningen -1,07 pct. p.a. i A/S
@resund (2,60 pct. i 2020) og -1,43 pct. p.a. (3,27 pct. i 2020) | Dresundsbro Konsortiet I/S.

Veerdireguleringer af selskabets gaeld inkl. andel fra @resundsbro Konsortiet I/S udger en indtaegt pa 520
mio. kr. i perioden januar - september 2021. | samme periode i 2020 udgjorde vaerdireguleringer en udgift pa
229 mio. kr. Dagsveerdireguleringer er en regnskabsteknisk post uden effekt pa virksomhedens gaeldsafvik-
ling, da geelden afdrages til nominel vaerdi.

Resultat for skat udviser et overskud pa 502 mio. kr. for perioden januar - september 2021. Resultatet i
samme periode i 2020 udgjorde et underskud pa 249 mio. kr. Resultatforbedringen pa 751 mio. kr., der er
realiseret pa trods af indteegtstabet fra vejtrafikken pa @resundsbron, kan primaert henfares til veerdireguie-
ringer af finansielle poster, som pavirker resultatet positivt med 749 mio. kr.

De finansielle risici i A/S @resund er i hovedtreek uforandret i forhold til redegarelsen i noten til arsrapporten
for 2020, der omhandler finansiel risikostyring.

Rentebaerende nettogasld udg@r ultimo september 2021 i A/S @resund 11,3 mia. kr. og | @resundsbro Kon-
sortiet I/S 9,0 mia. kr.

Ultimo september 2021 udger den variabelt forrentede gaeld i A/S @resund 18 pct. af nettogaelden og i @re-
sundsbro Konsortiet I/S 39 pct. af nettogeelden.

Tilbagebetalingstiden i A/S @resund er steget med 1 &r til 47 ar (svarende til 2045), og det forklares med en
ny vurdering af den skattemaessig fradragsret for A/S @resunds forpligtigelse til at deekke Banedanmarks
jernbanevederlag til @resundsbro Konsortiet I/S for anvendelsen af jernbanen over @resundsforbindelsen.
Tilbagebetalingstiden i @resundsbro Konsortiet I/S er uaendret hajst 50 ar, hvilket betyder, at gaelden er tilba-
gebetalt senest i 2050.

Egenkapitalen er pr. 30. september 2021 negativ og udger 6.317 mio. kr. mod 6.709 mio. kr. pr. 31. decem-
ber 2020. Regnskabsperiodens egenkapitalbevaegelser vedrarer resultatet for perioden januar - september
2021. Pa baggrund af de estimerede driftsresultater for selskabet samt resultatandel i @resundsbro Konsor-
tiet I/S forventes egenkapitalen retableret inden for en tidshorisont pa 20 ar, regnet fra ultimo 2020.

Pengestramme fra driften er positive med 8 mio. kr. i perioden januar - september 2021.

Pengestramme fra investeringsaktivitet er positive og udger 38 mio. kr. i perioden januar - september 2021.
Det frie cash flow fremkommer som basis af drift fratrukket anleegsinvesteringer og udger 46 mio. kr. i perio-
den januar - september 2021. Frit cash flow udtrykker selskabets evne til at genere likviditet til finansiering af

renter og afdrag pa selskabets geeldsforpligteiser.

Under finansieringsaktivitet indgar l&neoptagelse, afdrag og renteomkostninger, som netto udger 220 mio.
kr. i perioden januar - september 2021,

Samlet er selskabets likvide beholdning @get med 266 mio. kr., saledes at likvider udger 266 mio. kr. ultimo
september 2021,

De fremtidige driftsresultater er estimeret pa grundlag af det af Transportministeriet fastlagte vederlag fra Ba-
nedanmark for anvendelse af jernbaneforbindelsen samt pa grundlag af trafikprognoser for vejtrafikken for
@resundsbro Konsortiet I/S, som indregnes med 50 pct. af periodens resultat svarende til ejerandelen.

Det skal bemaerkes, at den danske stat i henhold til Lov om Sund & Beelt Holding A/S for moderselskabet og

bl.a. A/S @resund — mod erlseggelse af en garantiprovision pa 0,15 pct. — yder saerskilt garanti for renter og
afdrag samt andre Isbende forpligtelser i forbindelse med selskabets laneoptagelse. Herudover garanterer
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ODresund

den danske stat uden saerlig tilkendegivelse i det enkelte tilfaslde for selskabets gvrige skonomiske forpligtel-
ser. @resundsbro Konsortiet I/S’ geeld garanteres solidarisk af den danske og den svenske stat.

Selskabets forretningsmaessige risici er uandrede i forhold til de risici, der blev beskrevet i &rsrapporten for
2020, Der hersker fortsat stor usikkerhed til effekterne af covid-19 pandemien, hvor der iszer er usikkerhed
knyttet til omsaetningen fra vejtrafikken i @resundsbro Konsortiet I/S.

| 2013 indgav tidligere HH Ferries m.fl. en klage til EU-Kommissionen med pastand om, at de dansk/svenske
statsgarantier for @resundsbro Konsortiets I/S’ lan mv. er ulovlige i henhold til EU’s statsstatteregler. | okto-
ber 2015 afgjorde EU-Kommissionen, at garantierne er omfattet af statsstottereglerne, og at de er i overens-
stemmelse med disse regler. Tidligere HH Ferries m.fl. indbragte dette for EU-Retten, som traf sin afge-
relse den 19. september 2018, hvilket medfarte en annullering af EU-Kommissionens afggrelse fra 2015.
Dommen siger ikke noget om, hvorvidt statsstetten var ulovlig eller ej, men udelukkende, at EU-Kommissio-
nen har begaet en raekke procedurefejl. EU-Kommissionen indledte herefter en “formel undersaggelsesproce-
dure”, hvor man forventede en afgerelse i 2020. Dette blev dog ikke tilfseldet — bl.a. pga. covid-19 pande-
mien — og det er uvist, hvornar en ny afgerelse foreligger.

Selskabet har til opferelse af Ny Kastrup Lufthavn Station modtaget tilsagn fra EU om et samlet stattebelob
pa knap 4 mio. EUR daekkende perioden 2021-23.

Den 28. juni 2021 har alle Folketingets partier indg&et aftale ("infrastruktur 2035") om en investeringsplan pé
transportomradet for perioden 2022-2035. | aftalen er reserveret 12,7 mia. kr. til infrastruktur, der muliggar
byudvikling pa Refshalegen og Lynetteholmen. Der skal gennemfgres en strategisk miljgvurdering, som be-
skriver de samlede effekter af byudvikling og infrastruktur, og herefter skal der gennemferes en VVM-under-
se@gelse af en @stlig Ringvej. Ringvejen skal langs Amagers kyst forbinde Helsingarmotorvejen i nord og
@resundsmotorvejen i syd. Fokus i undersggelsen skal veere anlaeg af en seenketunnel med genbrug af Fe-
mern Baelt-forbindelsens tunnelelementfabrik i Redby. A/S @resund er udset til at gennemfgre VVM-under-
sggelsen. Der er i "Infrastruktur 2035” afsat 125 mio. kr. til gennemfgrelse af undersegelsen.

| "Infrastrukturplan 2035" indgar desuden en raekke andre projekter herunder udvidelsen af @resundsmotor-
vejen, etableringen af Ny Kastrup Lufthavn Station og etablering af vendespor i forbindelse hermed samt
overhalingsspor til godstog ved Kalvebod. Disse projekter skal varetages af A/S @resund.

Pr. 1. oktober 2021 er Signe Thustrup Kreiner tiltradt som naestformand for bestyrelsen for selskabet og
Claus F. Baunkjaer er tiltradt som bestyrelsesmedlem.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter periodens afslutning ikke indtruffet begivenheder, der kan pavirke selskabets indtjening og sko-
nomiske stilling.

Forventninger til helaret

Pa baggrund af resultatet i perioden januar - september og forventningen til trafikudviklingen i @resundsbro
Konsortiet I/S resten af aret samt @gede renteudgifter som felge af hgjere inflation reduceres forventnin-
gerne fra et nulresultat til et underskud fer dagsveerdireguleringer og skat i stgrrelsesordenen 100-200 mio.
kr. Der er fortsat knyttet en usikkerhed til resultatet som felge af covid-19 pandemien.
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Q)resund

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt delérsrapporten for perioden 1. januar - 30.
september 2021 for A/S @resund.

Delarsrapporten, der ikke er revideret af selskabets revisorer, aflaegges i overensstemmelse med IAS 34
"Praesentation af delarsrapporter” som godkendt af EU og yderligere oplysningskrav til del&rsrapporter for
selskaber med bgrsnoterede gaeldsinstrumenter.

Det er vores opfattelse, at delarsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. september 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for perio-
den 1. januar - 30. september 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for udviklingen i selskabets
aktiviteter og gkonomiske forhold, periodens resultat og af selskabets finansielle stilling som helhed samt en
beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet star overfor.

Kabenhavn, den 25. november 2021

Direktion

Sy

Claus F. Baunkjeer
Administrerende direkter

Bestyrelse

M. 1

Mikkel Hemmingsen Sigrie Thustrup Kreiner

@nd Naestformand
4us F. Baun jeer
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Oresund

Regnskab

Totalindkomstopgerelse 1. januar — 30. september

(Mio. kr.) 2021 2020 2021 2020
Note 3. kvt 3. kvt Jan.-sep. Jan.-sep.

Nettooms a@tning

Nettoomsaetning 2 3 5 10 15

Nettooms atning i alt 3 5 10 15

Omkostninger

Andre eksterne omkostninger -18 -19 -46 -58
Andre driftsindtaagter 0 0 1 0
Af- og nedskrivninger -43 -55 -131 -164
Omkostninger i alt -61 -74 -176 -222
Resultat af primaer drift (EBIT) -58 -69 -166 -207

Finansielle poster

Finansielle indtaegter 20 19 58 57
Finansielle omkostninger -91 -81 -248 -186
Veaerdireguleringer, netto -73 -76 357 -128
Finansielle posteri alt 3 -144 -138 167 -257

Resultat fer indregning af andel af resultat i

feellesledet virksomhed og skat -202 -207 1 -464
Resultatandel i feellesledet virksomhed 158 126 501 215
Resultat fer skat -44 -81 502 -249
Skat 10 18 -110 55
Periodens resultat -34 -63 392 -195
Anden totalindkomst 0 0 0 0
Skat af anden totalindkomst 0 0 0 0
Totalindkomst -34 -63 392 -195
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Balance 30. september - Aktiver

Oresund

(Mio. kr.) 30. sep. 31. dec. 30. sep.
Note 2021 2020 2020
Langfristede aktiver
Materielle aktiver
Vejanlaeg 4 1.151 1.172 1.176
Jernbaneanlaeg 5 3.432 3.505 3.526
Materielle anlaegsaktiver i alt 4.583 4.677 4.702
Andre langfristede aktiver
Kapitalandele i faellesledet virksomhed 2.044 1.544 1.535
Udskudt skat 0 51 37
Andre langfristede aktiver i alt 2.044 1.595 1.572
Langfristede aktiver i alt 6.627 6.272 6.274
Kortfristede aktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender 3 50 0
Veaerdipapirer 6 822 901 941
Derivater 6 556 917 1.048
Selskabsskat 0 13 0
Periodeafgrasnsningsposter 535 383 489
Tilgodehavender i alt 1.916 2.265 2.477
Likvide beholdninger 266 0 190
Kortfristede aktiver i alt 2.182 2.265 2.667
Aktiver i alt 8.809 8.537 8.942
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Balance 30. september — Passiver

@resund

(Mio. kr.) 30. sep. 31. dec. 30.sep.
Note 2021 2020 2020

Egenkapital

Aktiekapital 5 5 5

Overfort resultat -6.322 -6.714 -6.616

Egenkapital i alt -6.317 -6.709 -6.611

Gaeldsforpligtelser

Langfristede galdsforpligtelser

Udskudt skat 57 0 0

Obligationsian og geeld til kreditinstitutter 6 13.301 12.846 13.574

Langfristede galdsforpligtelser i alt 13.358 12.846 13.574

Kortfristede galdsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 6 0 670 0

Kreditinstitutter 4 23 0

Leverandgrer og andre gaeldsforpligtelser 23 44 71

Derivater 6 1.408 1.567 1.581

Periodeafgraensningsposter 333 96 326

Kortfristede galdsforpligtelser i ait 1.768 2.400 1.979

Galdsforpligtelser i alt 15.126 15.246 15.553

Passiver i alt 8.809 8.537 8.942

Anvendt regnskabspraksis 1

Neertstaende parter 7

Revisorerklzering 8
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Oresund

Egenkapitalopgerelse 1. januar — 30. september

(Mio. kr.) Overfort
Aktiekapital resultat Total
Saldo pr. 1. januar 2020 5 -6.421 -6.416
Arets resultat og totalindkomst 0 -293 -293
Saldo pr. 31. december 2020 5 -6.714 -6.709
Saldo pr. 1. januar 2021 5 -6.714 -6.709
Periodens resultat og totalindkomst 0 392 392
Saldo pr. 30. september 2021 5 -6.322 -6.317
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Pengestremsopgerelse 1. januar — 30. september

Q)resun_d

(Mio. kr.) 2021 2020
Jan.-sep. Jan.-sep.
Pengestrom fra driftsaktivitet
Resultat af primeer drift (EBIT) -166 -207
Reguleringer
Af- og nedskrivninger 131 164
Gevinst ved salg af anlaegsaktiver 7 0
Pengestremme fra primaer drift for sendring i
drifts kapital -34 -43
AEndring i driftskapital
Tilgodehavender og periodeafgraensningsposter 57 -121
Leverandergeeld og andre gasldsforpligtelser -15 336
Pengestremme fra driftsaktivitet i alt 8 172
Pengestremme fra investeringsaktivitet
Kgb af materielle aktiver -37 -41
Salg af veerdipapirer 75 0
Pengestremme fra investeringsaktivitet i alt 38 -41
Frit cash flow 46 131
Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Optagelse af langfristede forpligtelser 1.000 1.249
Indfrielse og afdrag pa langfristede forpligtelser -650 -1.232
Nedbringelse af gaeld hos kreditinstitutter -19 0
Renteomkostninger, betalt -111 -91
Pengestremme fra finansieringsaktivitet i alt 220 -75
Periodens endring i likvider 266 56
Likvider, primo 0 134
Likvider, ultimo 266 190
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PDresund

Noter

Note 1 Anvendt regnskabspraksis

Delarsregnskabet afleegges i overensstemmelse med IAS 34, Prassentation af delarsregnskaber, som god-
kendt af EU og danske oplysningskrav for barsnoterede selskaber. Den finansielle del af delarsrapporten
folger bestemmelserne i IAS 34 for sammendragne delarsregnskaber.

Delarsregnskabet afleegges i danske kroner (DKK), der er selskabets funktionelle valuta.

Den i delarsregnskabet anvendte regnskabspraksis er i gvrigt uaendret i forhold til den regnskabspraksis,
som blev anvendt i regnskabet for 2020. Der henvises til arsrapporten for 2020 for naarmere beskrivelse af
den anvendte regnskabspraksis.

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nagletal er beregnet saledes:

Overskudsgrad:  Resultat af primeer drift (EBIT) i procent af omsaetningen.

Afkastgrad: Resultat af primaer drift (EBIT) i procent af de samlede aktiver.
Anlseggenes
afkast: Resultat af primeer drift (EBIT) i procent af investeringen i vej- og jernbaneforbindelser.

Note 2 Nettoomszetning

Indteegter fra salg af tjenesteydelser indregnes i takt med, at ydelserne leveres, og safremt indteegter kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Indteegter males ekskl. moms, afgifter og rabatter i forbindelse
med salget.

Nettoomsaetning fra jernbaneanlaeg omfatter vederlag fra Banedanmark for benyttelse af jernbaneanliaeg-
gene. Jernbanevederlaget fastseettes af transportministeren.

2021 2020
Specifikation af nettoomsatning Jan.-sep. Jan.-sep.
Nettoomsaetning, jernbane 10 15
Nettooms atning i alt 10 15
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Oresund

Note 3 Finansielle poster

Selskabet indregner aandringer i dagsvaerdien af finansielle aktiver og forpligtelser via totalindkomstopgarel-
sen. Forskellen i dagsveerdi mellem statusdagene udgar de totale finansielle poster, der opdeles i vaerdire-
guleringer og nettofinansieringsomkostninger, hvor sidstnaevnte indeholder renteindtsegter og -udgifter.

Nettofinansieringsomkostningerne indeholder periodiserede nominelle/reale kuponrenter, realiserede inflati-
onsopskrivninger og amortisering af over-/underkurser, mens praemier og forventede inflationsopskrivninger
indgar i veerdireguleringer.

Veerdireguleringerne indeholder realiserede og urealiserede kursgevinster og tab pa finansielle aktiver og
forpligtelser samt tilsvarende valutakursgevinster og -tab.

2021 2020
Jan.-sep. Jan.-sep.
Finansielle indtaegter
Renteindtaegter, finansielle instrumenter 58 57
Finansielle indtaegter i alt 58 57
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger, 1an -127 -129
Renteomkostninger, finansielle instrumenter -116 -50
@vrige finansielle poster, netto -5 -7
Finansielle omkostninger i alt -248 -186
Nettofinansieringsomkostninger -190 -129
Vardireguleringer, netto
- Veerdipapirer -1 -3
- Lan 471 -30
- Valuta- og rentesw aps -113 -96
Vardireguleringer, netto 357 -128
Finansielle posteri alt 167 -257
Af finansielle poster udger finans. instrum. -171 -89

| renteomkostninger i perioden jan.-sep. 2021 indgar provision til den danske stat pa 13 mio. kr. (jan.-sep.
2020: 12 mio. kr.).

Nettofinansieringsomkostningerne er 61 mio. kr. hgjere i perioden jan.-sep. 2021 sammenholdt med samme

periode i 2020, hvilket primzert tilskrives gennemslaget af hgjere inflation pa den del af gzelden, der er ek-
sponeret mod inflationsopskrivning.
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Oresund

Note 4 Vejanlaeg

Vejanleeg er pa tidspunktet for forste indregning malt il kostpris. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen
samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelse indtil det tidspunkt, hvor vejanleegget er klar til brug. Efterfal-
gende males vejanleeg til kostpris med fradrag af foretagne af- og nedskrivninger.

Veerdien af vejanlaeg er i anlaegsperioden opgjort efter falgende principper:

» Omkostninger til anlaeggene baseret pa indgaede aftaler og kontrakter er aktiveret direkte.
e Andre direkte omkostninger er aktiveret som veerdi af eget arbejde.
¢ Nettofinansieringsomkostningerne er aktiveret som byggerenter.

Samtlige finansieringsomkostninger eksklusiv finansielle vaerdireguleringer i de selskaber, der har anlaeg un-
der udfgrelse, er medgaet til aktivet og derfor aktiveret.

Vaesentlige fremtidige enkeltstdende udskiftninger/vedligeholdelsesarbejder betragtes som separate be-
standdele og afskrives over den forventede brugstid. Lebende vedligeholdelsesarbejder indregnes i totalind-
komstopgerelsen i takt med omkostningernes afholdelse.

Direkte Finansie-
aktiverede Verdiaf ringsom- Anlag l alt | alt
omkost- eget kostninger under 30. sep. 31. dec.
ninger arbejde (netto) udferelse 2021 2020
Kostpris primo 1.503 14 165 5 1.687 1.683
Arets tilgang 0 0 0 2 2 4
Overfarsler i arets lgb 0 0 0 0 0 0
Kostpris ultimo 1.503 14 165 7 1.689 1.687
Af- og nedskrivninger primo 474 3 38 0 515 485
Arets af- og nedskrivninger 22 0 1 0 23 31
Af- og nedskrivninger ultimo 496 3 39 0 538 515
Regnskabsmassig vardi 1.007 11 126 7 1.151 1.172
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Oresund

Note 5 Jernbaneanlaeg

Jernbaneanlasg er pa tidspunktet for ferste indregning malt til kostpris. Kostprisen omfatter anskaffelsespri-
sen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelse indtil det tidspunkt, hvor jernbaneanlaegget er klar til
brug. Efterfalgende males jernbaneanleeg til kostpris med fradrag af foretagne af- og nedskrivninger.

Vaerdien af jernbaneanlaeg er i anleegsperioden opgjort efter falgende principper:

o Ombkostninger til anlaeggene baseret pa indgéede aftaler og kontrakter er aktiveret direkte.
o Andre direkte omkostninger er aktiveret som vaerdi af eget arbejde.
e Nettofinansieringsomkostningerne er aktiveret som byggerenter.

Samtlige finansieringsomkostninger eksklusiv finansielle veerdireguleringer i de selskaber, der har anieeg un-
der udfagrelse, er medgaet til aktivet og derfor aktiveret.

Veaesentlige fremtidige enkeltstdende udskiftninger/vedligeholdelsesarbejder betragtes som separate be-
standdele og afskrives over den forventede brugstid. Lebende vedligeholdelsesarbejder indregnes i totalind-
komstopgearelsen i takt med omkostningernes afholdelse.

Direkte Finansie-
aktiverede Veardiaf ringsom- Anlzeg | alt I alt
omkost- eget kostninger under 30. sep. 31. dec.
ninger arbejde (netto) udfarelse 2021 2020
Kostpris primo 4.964 0 487 67 5518 5.469
Arets tigang 0 0 0 35 35 55
Arets afgang -7 0 0 0 -7 -7
Overfarsler i arets leb 18 0 0 -18 0 0
Kostpris ultimo 4.975 0 487 83 5.546 5.518
Af- og nedskrivninger primo 1.832 0 180 0 2.012 1.843
Arets af- og nedskrivninger 98 0 10 0 108 176
Afskrivninger pa afhasndede aktiver -7 0 0 0 -7 -7
Af- og nedskrivninger ultimo 1.923 0 190 0 2.113 2.012
Regnskabsmassig vaerdi 3.052 0 297 83 3.432 3.505
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Note 6 Nettogeeld

Q}resund

| alt | alt
Dagsveerdihierarki 30. sep. 31. dec.
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 2021 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 2020
Vaerdipapirer 822 0 0 822 901 0 0 901
Derivater, aktiver 0 556 0 556 0 917 0 917
Finansielle aktiver 822 556 0 1.378 901 917 0 1.819
Obligationslan og gaeld -13.090 -211 0 -13.301 -13.313 -203 0 -13.516
Derivater, passiver 0 -1.408 0 -1.408 0 -1.567 0 -1.567
Finansielle passiver -13.090 -1.619 0 -14709 -13.313 -1.770 0 -15.084
| alt | alt
Nettogaeld fordelt pa valuta @vrige 30.sep. @vrige 31.dec.
EUR DKK valutaer 2021 EUR DKK valutaer 2020
Likvide beholdninger 12 254 0 266 19 -42 0 -23
Kreditinstitutter 0 -4 0 -4 0 0 0 0
Veerdipapirer 822 0 0 822 901 0 0 901
Obligationslan og gasid -211 -13.090 0 -13.301 -203 -13.313 0 -13.516
Valuta- og rentesw aps -2.662 1.809 0 -852 -2.890 2.240 0 -650
Valutaterminer 74 -74 0 0 0 0 0 0
Periodiserede renter -87 291 0 204 -50 339 0 289
Nettogaeld i alt (dags vaerdi) -2.051 -10.813 0 -12.865 -2.222 -10.777 0 -12.999
A/S @resund
30. sep. 31. dec. 30. sep.
Rentebaerende nettogaeld 20_51 2020 20;0
Tilbagebetalingstid - antal ar 47 46 47
Rentebasrende nettogaeld - mia. kr. 11,3 11,2 10,9
Tilbagebetaling af gaeld 2045 2044 2045
Finansieringsomkostning ekskl. vaerdiregulering - pct. p.a. 2,11 1,32 1,42
Finansieringsomkostning inkl. veerdiregulering - pct. p.a. -1,07 3,26 2,60
@resundsbro Konsortiet I/S
30. sep. 31. dec. 30. sep.
Rentebarende nettogaeld 2021 2020 2020
Tilbagebetalingstid - antal ar 50 50 50
Rentebasrende nettogaeld - mia. kr. 9,0 10,4 9,9
Tilbagebetaling af gaeld 2050 2050 2050
Finansieringsomkostning ekskl. vaerdiregulering - pct. p.a. 2,01 1,19 1,31
Finansieringsomkostning inkl. vaerdiregulering - pct. p.a. -1,43 4,67 3,27
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Note 7 Nzertstaende parter

Nezertstdende parter omfatter den danske stat, selskaber og institutioner ejet af denne.

Kresund

Nezertstaende part Hjemsted Tilknytning Transaktioner Prisfastsaettelse
Den danske stat Kgbenhavn 100 pct. ejerskab via Garanti for selskabets Fastlagt ved lov. Udger
Sund & Beelt Holding A/S geeld 0,15 pct af den nominelle
Garantiprovision geeld.
Sund & Beelt Holding A/S  Kgbenhavn 100 pct. ejerskab af Varetagelse af Markedspris
AlS Gresund driftsopgaver
Sambeskatningsbidrag
A/S Storebeelt Kebenhavn Datterselskab af Vedligeholdelsesopgaver Markedspris
Sund & Beelt Holding A/S
Sund & Beelt Partner A/S  Kgbenhavn  Datterselskab af - -
Sund & Beelt Holding A/S
A/S Femern Landanlasg Kgbenhavn Datterselskab af - -
Sund & Baelt Holding A/S
Femern A/S Kgbenhavn Datterselskab af - -
A/S Femern Landanlaeg
Brobizz A/S Kegbenhavn Datterselskab af - -
Sund & Beelt Holding A/S
BroBizz Operatar A/S Kgbenhavn Datterselskab af - -
Brobizz A/S
Orresundsbro Konsortiet /S Kabenhavn / Interessentskab ejet 50 Kab af finansforvaltning  Markedspris

Banedanmark

Vejdirektoratet

Malme
Kebenhavn

Kgbenhavn

pct. af A/S Gresund

Eet af
Transportministeriet

Ejet af
Transportministeriet

Betalinger for benyttelse
af jernbaneforbindelse
Vedligeholdsarbejde

Vedligeholdsarbejde

Fastseettes af
transportministeren
Markedspris

Markeds pris
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PDresund

Trans- Trans-
1.000 kr. aktioner aktioner Balance pr. Balance pr.
2021 2020 30. sep. 31.dec.
Nzertstiaende part Beskrivelse Jan.-sep. Jan.-sep. 2021 2020
Den danske stat Garantiprovision -13.271 -12.188 -13.500 -17.000
Sund & Beelt Holding A/S  Varetagelse af datterselskabets -18.750 -19.360 -2.604 -3.333
driftsopgaver
Sambeskatningsbidrag 12.821 -43.143 0 12.821
Faellesfunktioner -2.369 0 -327 0
A/S Storebaelt Viderefakturering 19 0 0 0
A/S Femern Landanlaeg Viderefakturering 19 0 0 0
@resundsbro Konsortiet /'S Kab af finansforvaltning -975 -1.076 0 0
Radgivning -300 -300 -42 -42
Viderefakturering 20 0 0 0
Banedanmark Betalinger for benyttelse af 10.125 14.850 1.406 o
jernbaneforbindelse
Vedligeholdsarbejde -940 -910 -57 -135
Vejdirektoratet Vedligeholdsarbejde -975 -1.021 0 -476

Note 8 Revisorerklaering

Der er ikke udfart revision eller review af delarsrapporten.
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