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Battre sjukvard
for fler manniskor

ContextVision ar ett mjukvaruféretag inom medicinteknik, specialiserat pa bildanalys
och artificiell intelligens. Féretaget dr baserat i Sverige med lokal representationi USA,
Ryssland, Japan, Kina och Sydkorea. Aktien dr noterad pa Oslo Bors under ticker COV.

Vardens utmaningar

Faktorer som global befolkningsékning och att vi blir
allt aldre leder ovillkorligen till att antalet patienter

i behov av diagnos och behandling 6kar, inte minst
inom canceromradet. Sjukvarden star darmed infor
stora produktivitets och ekonomiska utmaningar och
potentialen att utveckla den radikalt med hjélp av
kraftfull teknologi som Al har aldrig varit storre.

Medicinsk bild

Medicinsk bildférbattring for radiologi ar Context-
Visions karnaffar dar vi ar varldsledande. Affaren

ar industriell (OEM) och vi erbjuder licensbaserad
programvara till ledande tillverkare av medicinsk bild-
utrustning sasom ultraljud, olika varianter av rontgen
samt magnetkameror. ContextVision har mer an

30 ars erfarenhet inom omradet och uppratthaller
konkurrenskraften genom kontinuerlig investering i
forskning och utveckling.
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Digital patologi

BETA-tester med var férsta beslutsstédsprodukt
inom digital patologi startades under 2019, ett
viktigt steg p& vag mot en lansering.

Applicerad Al-kompetens

ContextVision ar experter pd att ta teknik till anvand-
bar, medicinsk applikation. Al &r en naturlig del av

var verktygslada inom forskning och utveckling.

Var erfarenhet sedan 1980-talet inom tillampad
algoritmutveckling fér medicinsk bildbehandling och
bildanalys ar en av véra framsta konkurrensférdelar.

Data

Ett brett kontaktnat bestdende av biobanker,
sjukhus, individuella labb och inte minst potentiella
kunder ger oss tillgang till data med en represent-
ativ spridning och kvalité, vilket ar grunden for att
utveckla vardefulla produkter.
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FORSALJNING PER REGION

MSEK
60
O - -
Var vision 0
Battre halsovard for fler manniskor.
20
O . 0 O
\Var mission e
Att erbjuda intelligent teknologi for att forbattra
medicinska bilder och skapa nya mojligheter
inom sjukvarden. .
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ContextVisions styrkor

= Fokus pa tillvaxt

AKTIEKURS PER 31 DEC

» Marknadsledande inom medicinsk bildférbattring 'igg
= Flexibla produkter som kan anpassas till olika hardvaror o0

= | ang kommersiell erfarenhet och starkt forsaljningsteam 20

= Spetskompetens inom artificiell intelligens och deep learning 5

= Team med bred sammanséattning av kompetenser 40

20
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20719 | korthet

Nu tar ContextVision stora kliv framéat och visar hur férdelarna med artificiell
intelligens kan avlasta och skapa nya forutsattningar for en pressad vardapparat
varlden éver. 2019 har bolaget vaxt och ytterligare férstarkt kompetenseninom
artificiell intelligens och digital patologi.

UTVECKLADE KOMPETENSER INOM Al STARKT MOTTAGANDE FOR ALTUMIRA

ContextVision nérmar sig patienten. Vi har under Var nya Al-baserade rontgenprodukt, Altumira, har bidragit
aret fortsatt att utveckla var kompetens inom Al for till 6kad forsaljning, framforallt i Asien och USA. Mottagandet
att utveckla vara verksamheter inom Medicinsk bild pa& marknaden har évertraffat forvantningarna.

och Digital patologi.

FORSALJNINGSOKNING . RORELSEMARGINAL
RONTGEN 2019 vs. 2018 AFFARSOMRADE MEDICINSK BILD

3L 300
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NY VD VALKOMNAS

Bolaget har en ny vd, Fredrik Palm, tidigare
affarsomradeschef Medicinsk bild .

L&s mer om Fredrik Palms vision for
ContextVision pa sidorna 8-9.

NY PRODUKT INOM
ULTRALJUD, RIVENT

Inom Medicinsk bild har véra
forskningsinsatser fokuserats pa
ultraljud med en ny produkt, Rivent,
som lanserades i november. Rivent
moter de 6kade behoveninom den
snabbt vaxande marknaden for
ultraljud.

5

PATENT BEVILJAT IUSA

Patentet for var unika och egenutvecklade metod
for att verifiera data, MasterAnnotation, beviljades
i USAinovember. Metoden anvands for att sakra
hogkvalitativ och objektiv data som anvands for att
tréna algoritmer och utveckla nya produkter inom
digital patologi.

KASSA VID ARETS AKTIEKURSENS
SLUT, MSEK UTVECKLING 2019

+8 8%
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—okus pa patientvarde

| det stora perspektivet bidrar ContextVision till att leverera patientvarde genom att
tillhandahalla mjukvarulésningar. Tillsammans med den medicinska professionen leder
vara lésningar till en effektivare diagnostiseringsprocess och behandlingsguidning -

for patientens och professionens béasta.

Efter drygt sju &r som vice vd och affarsomréadeschef
ibolaget tog jag 6ver som vdi april. Jag fokuserar pa
att vidareutveckla vision, strategi och organisation,
som sjélvklart kombineras med en |6nsam affar.
Sjukvarden star infor stora utmaningar, och poten-
tialen att utveckla den radikalt med hjalp av kraftfull
teknologi som artificiell intelligens har aldrig varit
storre.

Medicinsk bild

ContextVision fortséatter att forstérka den ledande
positionen inom karnaffaren, medicinsk bildférbatt-
ring inom radiologi och ultraljud. Vi uppnar aterigen
den hogsta forsaljningeni bolagets historia, 95,3
MSEK. Bolaget har en total volymtillvaxt men har
ocksa stottats av positiva valutaeffekter da alla
affarer gorsiutlandsk valuta. | férséaljningsékningen
ingar saval utdkad forsaljning till befintliga kunder
som kontrakt med nya kunder. Asien ar véar storsta
marknad och star for nara 60 procent av intakterna,
och det &r ocksa den marknad som bidrar mest till
okningen. Nast storst ar Europa, dar totalforsalj-
ningen minskat under &ret vilket helt ar relaterat till
att en enskild kund har fasat ut en av vara produk-
tlinjer. USA med kringliggande lander fortsatter
att vara var minsta affarsregion. Men efter ett par
ar av sjunkande férsaljning vander vi uppat igen,
och kombinationen av befintliga och nyetablerade
kunder i regioneninger férhoppning om fortsatt
positiv tillvaxt.

Djupt kunnande och lang erfarenhet inom
medicinsk bildbehandling goér oss attraktiva for
ledande tillverkare inom omradet da bildkvalitet ar
en nyckel till framgéng for vara kunder. Behovet av
hog bildkvalitet inom varden okar hela tiden vilket
per automatik staller hdgre krav pa vara kunder som
tillverkar utrustningen. Darmed blir dessa allt mer
benagna och beroende av att kdpa in I6sningar ifran
spetsleverantérer sdsom ContextVision.

Vihar avancerat i var marknadsledande position
inom omradet genom kontinuerlig utveckling i nara
dialog med véra kunder. Under aret har vi ytterligare
bevis pa detta, inte minst genom en 6kad forséaljning,
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men ocksa genom nya kunder och dialoger med
presumtiva kunder vilket inger optimism om fortsatt
tillvaxt.

Ultraljud ar vart storsta produktomréde och stéar
for drygt 70 procent av forséljningen. Vi ser fortsatt
att forsaljningen inom ultraljud kommer att vara
dominant da var licensaffar ar volymberoende, och
antalet ultraljudsmaskiner som arligen tillverkas och
saljs &r overlagset 6vriga modaliteter.

Den storsta procentuella tillvaxten har viinom
réntgen som vaxer med 31 procent. Lanseringen
av var nya Al-baserade produktlinje Altumira™ som
slapptes till forséljning i slutet av andra kvartalet har
varit mycket lyckad. Flera kontrakt med Altumira har
signerats under &rets andra halva vilket &r ovanligt
snabbt fran produktrelease till faktiska affarer, med
vara matt matt.

Att dessa tva omréden star for merparten av
tillvaxten ligger helt i linje med var affarsmassiga
strategi och satsning inom de specifika omrédena.

Digital patologi
Var mélsattning var att den férsta produkten skulle
n& marknaden under 2019. Eftersom kvalitet &r var
framsta prioritering har processen dragit ut ndgot pa
tiden. Prioriteringen av kvalitetsaspekter ar sarskilt
viktigt for oss d& vi med produkten gor entré pa enny
marknad som &r under uppbyggnad inom varden.
Under aret installerades INIFY Prostate Screen-
ing- produkten pé ett BETA-testlabb och vi startade
avtalsprocessen med ytterligare labb. Samtidigt
arbetade vi intensivt med att samla och kvalitets-
sakra data for traning av algoritmer och tester
som utforsi slutskedet av produktutvecklingen. Ett
mycket positivt besked kom i fjarde kvartalet d vi
fick ett patent godkant for var Master Annotation
(MA) metod. Med hjalp av MA-metoden kan vi skapa
objektiva data som sedan anvéands som delmangd
i tréningen av vara prostata-algoritmer med syftet
att 6ka precisionen i vara kommande produkter for
just prostata. Jag ser detta som en bekraftelse pa
den tekniska héjd och innovationskraft vi har inom
bolaget.
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44
Vi uppnar
aterigen den
hogsta
forsaljningen
| bolagets
historia,
95,3 MSEK.

Forskning inom andra canceromréden har bedrivits
parallellt med utvecklingen av var forsta beslutstods-
produkt for diagnos av prostatabiopsier. | andra
kvartalet fardigstalldes ett projekt med fokus pa
att utveckla Al-baserade beslutstédsverktyg for
lungcancer. Projektet delfinansierades av Vinnova
och vi kommer att anvanda data fran projektet for
att tréna djupinlarningsmodeller som i slutédndan ska
anvéandas for att utveckla beslutsstodsprodukter for
diagnostisering av lungcancer.

Vikten av tillgang till ratt data, bdde med avseende
pa mangd, kvalitet och spridning &r en nyckel nar

man utvecklar Al-baserade algoritmer och produkter.

Under aret har vi signerat avtal med en stor biobank
i Europa. Dartill ar vimedlemmar i AIDA, en nationell
arena for Al-forskning inom medicinsk bildanalys
som syftar till att ge oss tillgang till stora méngder
anonymiserat bild och journaldata. Detta i kombina-
tion med vart, sedan flera ar, uppbyggda varldsom-
spannande natverk av individuella labb ger tillgédng
till diversifierad data som ar mycket viktig for oss i

den fortsatta utvecklingen inom digital patologi och
med sikte emot behandlingsguidning.

Sammanfattning

Sammanfattningsvis var 2019 ett handelserikt &r
dar vi har avancerat var position ytterligare inom
bildbehandling for radiologi. Bildkvalitet &r och kom-
mer att forbli av hogsta vikt inom varden framgent
och det kombinerat med véar ledande position, breda
kontaktnat av kunder och specialistkunskap inom
bolaget gor att vi ser ljust pa framtiden.

Inom digital patologi har vi avancerat genom att
ytterligare utoka var kunskap om teknik, klinik och
marknad samtidigt som produktutvecklingen har
gatt framét. Vi ser fram emot en néra férestdende
marknadsintroduktion dar vi &r med och driver péa digi-
taliseringen for patienten och professionens béasta.

Fredrik Palm
vd
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VARA MARKNADER

Sjukvardens utmaningar

Behoven av innovativa l6sningar inom sjukvarden 6kar och
digitaliseringen sveper dver varlden. | den marknaden ar ContextVision
val positionerad att erbjuda det som efterfragas.

De globala kostnaderna for sjukvard ékar alltmer i
takt med att varldens befolkning blir aldre och antalet
patienter med kroniska sjukdomar 6kar. Sékandet
efter &tgarder som kan avlasta vardapparaterna

ar darfor intensivt. En av de atgarderna ar ett okat
nyttjande av tekniska |6sningar och digitalisering.
Medicinska bilder ar ett omrade som &r i fokus.

Snabbare diagnoser ger tidigare behandling och
en mojlighet att undvika att sjukdomar utvecklas.
Storre precision i diagnoser 6kar ocksa precisionen
i behandlingen. For individen ger det en battre och
shabbare behandling och for samhallet blir kostnaden
lagre. Det gor bildkvalitet till en avgérande faktor
for producenter av utrustning for medicinska bilder.
ContextVision kan som specialiserad leverantor av
bildbehandling garantera ett 6verlagset resultat.

Vi &r marknadsledande inom omradet medicinsk
bild och geografiskt ar Asien och framforallt Kina
vara storsta marknader och dven de marknader som
uppvisar storst potential for framtiden. De framsta
konkurrenterna kommer frén vara kunders egna forsk-
nings- och utvecklingsavdelningar.

Ultraljudsmarknaden vaxer

Efterfrédgan pé ultraljud fortsatter att vaxa. Det &r
en modalitet som &r val anpassad till situationen i
dagens sjukvard. Relativt billig, portabel och med
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realtidsaterkoppling. Medeltillvaxten pa ultraljuds-
marknaden &r ungefar 3-4 procent. ContextVision
har under &ret vaxt med drygt 5 procentinom 2D
ultraljud och férstarker darmed sin position inom det
har viktiga omradet.

Digital patologi
| Europa &r nu omkring 18 procent av patologilab-
ben digitaliserade, en siffra som férvantas vaxa till
35 procent 2022. | USA har under aret ytterligare
en skannertillverkare, Leica, fatt marknadstillstand
av myndigheten FDA. Philips har sedan tidigare ett
godk&nnande att salja sin skanner. Digital patologi
ar ett hett utvecklingsomrade och den globala
marknaden forvantas vaxa snabbt de kommande aren.
Tidig marknadsetablering for ContextVision kan ge
fordelar.

Marknaden for digital patologi &r ung och tillvaxten
drivs av bristen pa patologer. | det har tidiga ske-
det ar det svart att uppskatta marknaden. Idag ar
marknaden for digital patologi varderad till omkring
500 MUSD och foérvantas 6ka med 13 procent per ar
till 1,4 BUSD ar 2026. Mjukvaror férvantas utgora en
allt storre andel av den marknaden.



VARA MARKNADER

Med det v
behovet av undersokningar

de antalet patienter okar
- vilket resulterar

i 0kad arbetsbelastning inom sjukvarden.

EN ALDRANDE BEFOLKNING

Miljoner
2500

2000

1500

1000

500

1980 2017 2030 2050

Befolkning i varlden som ar 60 &r och aldre.

Kalla: United Nations (2017). World Population Prospects:
the 2017 revision

CANCERN FORVANTAS OKA
MED 62 PROCENT

Miljoner cancerfall
30
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Den globala cancerincidensen forvéantas
oka med 62 procent 2018-2040.

Kélla: WHO International Agency for Research on Cancer

DEN GLOBALA MARKNADEN FOR
DIGITAL PATOLOGI OKAR

MUSD
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CAGR pa 13 procent inom digital patologi
2018-2026.

Kalla: Allied market research sept 2019
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ARTIFICIELL INTELLIGENS

12

7 \/i kombinerar det nystartade foretagets
kvickhet och flexibilitet med palitligheten
hos ett valetablerat foretag.

Arto Jarvinen

Intervju Arto Jarvinen, chef teknikutveckling.

Nnte

igent Al

Tillampningar baserade pa artificiell intelligens har pa senare tid kunnat I6sa
tidigare olésbara problem sdsom avancerad analys av medicinska bilder och nara
perfekt taligenkdnning. Maskininldrning, den vanligaste typen av artificiell intelli-
gens idag har varit en del av ContextVisions verktygslada sedan féretaget grunda-
des pa 80-talet. Vianammade den nya varianten djup maskininlarning nér den blev

"aterupptackt” under 2010-talet.

Maskininlarningsalgoritmer kan vara mycket kraft-
fulla men samtidigt “fyrkantiga”. Algoritmer ska-
pade med maskininlarning ar ofta i sig sjalva inte
tillrackliga for att skapa innovativa produkter. De
behover kompletteras antingen med (1) handskrivna
algoritmer som realiserar de innovativa funktionerna
eller (2) innovativa typer av traningsdata som aldrig
tidigare anvants for maskininlarning.

Ett exempel pa (1) ar produktfamiljen Altumira
for forbattring av rontgenbilder. | dessa produkter
kombinerar vi handskrivna algoritmer med mas-
kininlarning. De maskininlarda algoritmerna gor
tilldmpningarna mer stabila och snabbare men de
innovativa delarna ligger i de handskrivna delarna
ochisattet som de maskininlarda delarna stédjer de
handskrivna delarna.

Ett exempel pé (2) &r var patenterade Master
Annotation-metod for att skapa traningsdata for
prostatacancertilldmpningar pé ett innovativt satt.

Manniskor gor artificiell intelligens intelligent
Att utforma innovativa algoritmer med eller utan
maskininlarning réacker dock inte. Algoritmerna
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behover (3) implementeras, verifieras och valideras
pé ett antal maskinvaruplattformar i enlighet med
kundkraven och det behdver finnas (4) kompetent
kundstod under hela produktens livscykel.

ContextVision anvander de senaste beprovade
industriella processerna for programvaruutveckling
och projektledning med rigords kvalitetssakring.
Beroende pé kundkraven utvecklas vara produkter
for drift antingen pé lokala maskiner eller i molnet,
med eller utan grafikprocessoracceleration. Vihar
levererat mer an 300 000 enheter av véra produkter
globalt. Bolaget forstar regulatoriska krav och har
haftett ISO 13485-certifikatimer an 15 ar. Vihar
utvecklat FDA-godkanda produkter.

Aven om vi endast har ett fatal kundarenden per
ar sé tillhandahaller vi snabbt kundstéd bemannat
med tillampningsspecialister och produktutvecklare
under hela produktens livscykel.

Vikombinerar det nystartade féretagets kvickhet
och flexibilitet med palitligheten hos ett valetablerat
foretag.
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Det ar manniskan
som gor artificiell
intelligens intelligent
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AFFARSMODELL OCH STRATEGIER

Tva aftarsomraden

En av samhéllets stora utmaningar ar att, trots en begrénsad budget, hantera det vaxande
antalet patienter. En stor del av I6sningen ligger i att anvénda intelligent teknologi som
effektiviserar arbetsfloden och darmed méjliggor en forbattrad vard.

= Global marknadsledare
= Stabil kundbas
= Expertis inom
bildkvalitet
= Spetskompetens inom Al Se sid 16-19
= Bred produktportfol;j
= Ny generation
bildforbattring
= Ldnsamt affarsomrade
med positivt kassaflode

Tva marknader

» Sparar tid och 6kar = Beta-tester pagér
effektiviteten for * Produktutveckling i
patologerna sen fas
= Mer konsistenta = Forsta produkten for
utvarderingar EU beréknad under 2020 Se sid 20-23
oberoende av patolog = Externa forsknings-

= Hogre precision i samarbeten
cancerdiagnostiken = Etablerat Advisory Board

= Hog bildkvalitet bidrar till
battre diagnostisering

= Bildforbattring gor det
mojligt att anvanda lagre
doser inom rontgen

= Kunderna kommer
snabbare till marknad
och minskar FoU-
kostnaderna

OEM-forsaljning

En affarsmodell
som bygger pa att,
utifran GOP-tek-
nologi och know-
how, skapa varde

Medicinsk bild

framférallt inom
bildanalys och Al
genom att forbattra
effektivitet och pre-
cision i sjukvarden

* LTS 4

Digital patologi

Slutkundsfoérsaljning

14 CONTEXTVISION | ARSREDOVISNING 2019



AFFARSMODELL OCH STRATEGIER

Medicinsk bild
Avancerad teknologi kan méta globala behov av 6kad
effektivitet och tillforlitlighet inom sjukvarden. For
patienten leder det till battre och snabbare vard.
Medicinsk bild fortsatter ga fran klarhet till klarhet.
Affarsomradet Medicinsk bild har en etablerad och
erkand position som varldsledande pa marknaden
med 300 000 systeminstallationer varlden dver.
Vara OEM-kunder valjer ContextVision for att vi erb-
juder en produkt som gor att de i sin tur kan leverera
basta mojliga bildkvalitet. Produkterna passar produ-
center i premium-segmentet. Att valja ContextVision
ger konkurrensfoérdelar som gor att man kan utmana
hoégre upp i vardekedjan.

Langa affarer

Medicinsk bild ar ett Idnsamt affarsomréade som har
finansierat uppstarten av ContextVisions satsning
pé digital patologi. Affarerna ar langa och det tar
omkring ett ar fran start till fardig installation.

Afféren ar oftast licensbaserad vilket gor att vi kan
vaxa i takt med kunden.

Hantering av risker ar affarskritiskt for OEM-kun-
derna och bidrar till langdeni affarsprocesserna. Det
ar en komplex och flerdimensionell affar. Darfor kravs
ett stort matt av uthéllighet inom ContextVisions
organisation. Men det &r ocks& ndgot som hindrar
varakonkurrenter frén att ta marknadsandelar. Véra
kundrelationer &r langvariga och bygger pa fortro-
ende ochresultat. De flesta av vara samarbeten
stracker sig langre an tio ar tilloaka i tiden.

Affarenitre faser:

1.Utvecklingsfas - produkten anpassas specifikt for
varje kund

2.Licensfas - intakter genom licensavtal

3.Supportfas - ContextVision stéder kunden genom
uppdateringar och férandringar i system

Digital patologi
Den ackumulerade kunskap som finns inom
ContextVision kommer nu till nytta for sjukvarden
och patienter varlden 6ver. Digitalisering av patologin
Oppnar nya mojligheter for ContextVision.
Affarsomradet Digital patologi bygger pé den kun-
skap och erfarenhet som ContextVision har samlat
pé sig under manga ar inom Medicinsk bild. Samtidigt
ar det ett nytt falt, ContextVision har under uppbygg-
naden av affarsomradet rekryterat och lagt till ett
antal nya kompetenser samt utvecklat delvis nya
affarsmodeller. Kunskap inom bildférbattring ger
bildanalys och slutligen beslutsstéd som forandrar
sjukvéarden.

ContextVision véaxer som varumarke

Vihar valt att fokusera véar forskning och utveckling
pé de canceromraden som innebar mest jobb pa
patologlabbet. INIFY Prostate som planeras lanseras
under 2020 ar inriktad pa prostatacancer. Parallellt
jobbar vimed forskning for ytterligare tva produkt-

varianter for att hantera lung- och koloncancer.

Digital patologi skiljer sig fran Medicinsk bild i kund-
strukturen. Vart erbjudande ar riktat mot en ny och
storre kundgrupp dé varje enskilt labb utgdr en potentiell
kund. Vi kommer nu i storre skala ha direktkontakt med
slutanvandare och varumaérket ContextVision blir mer
synligt. Att ContextVision i samband med detta ocksa
blir legal tillverkare istallet for underleverantor staller
nya krav pé vart kvalitetssystem.

Kunderna inom Digital patologi kommer initialt att
betala en arslicens for att anvanda programvaran
baserat pa en viss kvantitet bilder eller antal patienter.
Produkten kommer i hdgre utstrackning an for affars-
omréadet Medicinsk bild att levereras fardig, samtidigt
som vidare anpassning och integrering i labbets
digitala arbetsfloden ar centralt.

De anvandartester som genomforts under aret pa
vara beta-testsajter visar att produkten ar val anpas-
sad till kundernas satt att jobba.. Vi har ocksa tagit
fram demoprodukter som underlattar i beslutsproces-
sen d& nya kunder kan testa programvaran fore kop.

ARSREDOVISNING 2019 | CONTEXTVISION
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MEDICINSK BILD

2 \/&r styrka ligger i kombinationen av att konstant
utveckla ny teknik samtidigt som vi forpackar och
utvecklar anvandbara produkter av tekniken.

Stellan Heyerdahl, regional férséliningschef Asien

Medicinsk bilo

Enbeprévad affar som levererar ar efter ar - det ar affarsomradet Medicinsk bild.
2019 utgéringet undantag utan bjuder pa tillvaxt och nylansering.

2019 har bjudit pa tillvaxt inom ultraljudssegmentet

somidag utgdr omkring 70 procent av ContextVisions

totala omsattning. Geografiskt véxer Asien kraftigt

och representerar nu 6ver halften av omséattningen

med Kina som den mest dynamiska marknaden.
Kvalitet och kostnadseffektivitet ar centrala

begrepp for vara kunder. Ett effektivt arbets-

fléde och stabilitet ar prioriterat. Lakaren kan

stélla diagnos snabbare och ta farre omtagningar.

Marknadslanseringen av var nya réntgenprodukt

Altumirai slutet av 2018 har 6ppnat nya doérrar

till kunder inom ett hogre segment pé rontgen-

marknaden och levererat Gver forvantan.

Tillvaxti USA

Viser ett trendskifte i USA dar forsaljningen vander
uppéat. Vihar vaxt bade tillsammans med exister-
ande kunder dar vi hittat nya gemensamma projekt
och ingatt samarbeten med nya kunder. Aven p& den
amerikanska marknaden har Altumira bidragit till att
féra oss framéat.

Fokus under aret har legat pa lanseringen av
Altumira och arbetet med en ny produkt inom
ultraljud som lanserades i november 2019, Rivent.
Rontgen och ultraljud ar de omréden vi ar stérst inom
och har fokuserat vara forskningsinsatser pa.
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Artificiell intelligens kommer att spela en stor roll
aven inom dessa omraden. Aven om det inte l6ser
allt s& kan artificiell intelligens underlatta for véarden,
sarskilt i kombination med ContextVisions befintliga
teknik. Manga uppstartsféretag i dag har svart att
kommersialisera sin teknik. Var styrka ligger i kombi-
nationen av att konstant utveckla ny teknik samti-
digt som vi &r duktiga pa att férpacka och utveckla
anvandbara produkter av den tekniken.

INTAKTER PA DEN GLOBALA
ULTRALJUDSMARKNADEN

Miljarder USD
9

2018 2023

Den globala
ultraljudsmarknaden
uppskattas uppgéa till
8,4 miljarder USD
2023 med en CAGR
pa 5,9 procent under
prognosperioden.

Kalla
MarketsandMarkets



MEDICINSK BILD

Intervju Ann-Sofi Hoff, produktportfélichef

Stark position
inom ultraljud

Femton ar av framgangsrik bildbehandling inom ultraljuds-
omradet. ContextVisions position inom ultraljud &r unik och
vittnar om foretagets tekniska och kommersiella formaga.

Fran stora otympliga apparater till sma smidiga och
|atta att anvanda. Marknaden for ultraljud ar en

av de snabbast vaxande inom medicinteknik. For
ContextVision utgor férsaljningen i dag omkring tva
tredjedelar av omséttningen.

- Ultraljud ar billigt och tillgangligt dven i utveckling-
slander. Det gor att tekniken har en stor potential
inom en mangd olika omraden, sager Ann-Sofi Hoff,
produktportféljchef pa ContextVision.

| dag ar ultraljud ofta ett billigt insteg som majliggér
vard som tidigare inte funnits tillgangligt i manga
delar av varlden. Det hojer standarden pa sjukvard i
utvecklingslander samtidigt som det nyttjas pa nya
sattiutvecklade lander. De minsta apparaterna ar i
dag s& sma att de borjar bli en del av utrustningenii
bland annat ambulanser och i andra situationer och
utrymmen som kréaver latta, smidiga och mangfacet-
terade modaliteter.

Realtidsapplikation

Bilden som genereras av en ultraljudsapparat skapas
i realtid. Det komplicerar den tekniska processen.
Bilden behover ocksa behandlas i en hogre utstrack-
ning an exempelvis en rontgenbild. Férdelen for
ContextVision ar att vi sedan lange har den tekniska
férmagan att hantera de har svarigheterna. Det gor
att vara konkurrenter i praktiken har svart att ta fram
|6sningar av samma kvalitet och befaster var position
pa marknaden.

- Ultraljud har, i jamférelse med andra modaliteter,
en kortare livscykel. Det gor att fler nya projekt och
majligheter till affarer kommer oftare. For oss ar
ultraljud en volymmarknad. Var licensférsaljning gor
att vi far en havstang som 6kar véra intakter i takt
med att vara kunder séljer allt mer, sdger Ann-Sofi
Hoff.
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Unika och

MEDICINSK BILD

beprovade produkter

Unika och beprévade produkter som i dag aterfinns i mer an 300 000
system varlden 6ver. Fran mjukvara till anpassning - ContextVision
levererar helhetslésningar som gér skillnad.

De algoritmer ContextVision utvecklar ar unika i sitt
slag. De anpassas i varje enskilt fall efter kundens
6nskemal. Fran integration till optimering av pre-
standa. ContextVisions kunder far en unik och skrad-
darsydd l6sning. Erfarna applikationsingenjorer ger
teknisk support for att optimera prestanda och basta
mojliga bildkvalitet. Det ger en trygghet och langsik-
tigt stabila relationer med kunder som &terkommer.
Véara produkter inom omrédet Medicinsk bild ater-
finns i foljande kategorier:

Ultraljud

Genom kontinuerlig utveckling och innovativ
teknologi erbjuder ContextVision sina kunder
majligheten att inta ledande positioner inom diag-
nostiskt ultraljud. Vara produkter ar palitliga och lev-
ererar en hog bildkvalitet som underlattar diagnos,
analys och bedémningar.

= US Plus View

= Volar View

= GOPIiCE

= REALICE
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Réntgen

Stor flexibilitet gor att vara kunder enkelt kan
anpassa var mjukvara till olika preferenser gallande
bildkvalitet. Produkten kan optimeras for alla sorters
réntgensituationer, bade pa manniskor och djur.

= Altumira

= Altumira Plus

= GOPView XR2Plus

= Orthopedic package

MRI

Vara produkter inom MRI mojliggér utmarkt bildkval-
itetialla sorters system. Mjukvaran kan anpassas
for alla typer av modaliteter och sekvenser vilket
underlattar diagnos och effektiva arbetsfloden.

= GOPView MRI2Plus

Mammografi

Vara lésningar inom omrédet mammografi levererar
hogsta bildkvalitet och bilder som gér att anpassa
baserat pa anvandarens preferenser.

= GOPView Mammo3



MEDICINSK BILD

FORSALJNING PER PRODUKTKATEGORI 2019 FORSALJNINGSUTVECKLING RONTGEN
% MSEK
20
15
[ Ultraljud i 2D 10 ————
I Ultraljud i 3D
I Rontgen 5 —
0 MRI
Ml Ovriga 0

2017 2018 2019

ARSREDOVISNING 2019 | CONTEXTVISION 19



DIGITAL PATOLOGI

DIGITAL PATOLOGI

20

under 2020

?? Affarsomrédet Digital patologi ligger nu i
startgroparna for en banbrytande lansering

Edouardo Perez, férsaliningschef Digital patologi

Digital patolog

Slutfas av utvecklingsarbetet och férberedelse for lansering har varit fokus fér
affarsomradet Digital patologi under 2019. Intresset ar stort och nya kompetenser
har rekryterats for att hantera den fas som vantar 2020.

Det pagéende paradigmskiftet inom patologi

dar vavnadsproverna istéllet for att undersokas

i mikroskop diagnosticeras pa en bildskarm, har
méanga fordelar. D& kan vi, med hjalp av kraftfull
mjukvara, analysera bilden digitalt och hjalpa patolo-
gen fatta beslut snabbare.

Affarsomradet Digital patologi ligger nui start-
groparna for en banbrytande lansering under 2020.
INIFY Prostate blir det forsta resultatet av den
satsning som inleddes 2015.

Under &ret har vi fortsatt vara betatester och
kliniska utvarderingar i Europa. Vi har steg for steg
byggt dokumentationen for CE-mérkning av produk-
ten. For-lanseringen har bland annat bestatt i ett
antal presentationer pa vetenskapliga kongresser
och publiceringar av vetenskapliga artiklar. Produkt-
lanseringen kommer initialt att ske pa den europeiska
marknaden, som ar den marknad som i dag har kom-
mit langst i digitaliseringen.

17,1 MILJONER BERAKNADE NYA FALL
AV CANCER 2018

%
12

L
15 | unga
Brost
46 I Kolorektal

Prostata
10 Il Mage
B Lever
7 Strupe
3 5 6 Ovriga

Kalla: GLOBOCAN 2018
WHO International Agency for Research on Cancer
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Patenterad och unik metod

Visarskiljer oss fran vara konkurrenter genom att
anvanda extremt hogkvalitativa indata vid tréaning av
algoritmerna.

Vidimeringen av indata &r en av de viktigaste bygg-
stenarna for att skapa robusta och verkligt anvand-
bara produkter. Dar har mycket av véra forskningsan-
strangningar i form av tid och resurser spenderats.
Fordelen ar att vinu kan kédnna oss trygga i att den
produkt som lanseras haller hogsta kvalitet. Var
MasterAnnotation metod beviljades patent under
aret och gar att lasa mer om pa sidan 21.

Affarsomradet har vuxit under aret. Nya kompe-
tenser har anstéllts och fler canceromraden utfor-
skas nu parallellt for att driva produktutvecklingen
framat. Vi prioriterar de sorters cancer som ar
vanligast férekommande och orsakar mest jobb inom
varden. Coloncancer och lungcancer ar tvé sddana
exempel.

Ett Vinnova-finansierat forskningsprojekt inom
lungcancer har slutforts under aret. Det finns ett
stort behov av tekniska hjalpmedel som stod till
patologerna vid bedémning av lungcancerprover.
Tumorerna ar sarskilt svara att bedéma, cancerfor-
men utgor en stor belastning pé varden i dag och
ett allvarligt lidande for patienterna. Vi ser stora
mojligheter att framéver utveckla hjalpmedel som
kan underlatta den har situationen.



DIGITAL PATOLOGI

Cancer i rott, frisk vavnad i
orange, kortelvavnad i gront,
Overlagrat pa originalbilden
nederst till vanster

Var MasterAnnotation-

metoo

En unik och egenutvecklad metod som utgor en av grundstenarna
i var INIFY produktserie. Sa har fungerar MasterAnnotation.

Produktserien INIFY's algoritmer har tréanats med
anvandning av var unika metod - MasterAnnotation,
en patenterad egenutvecklad innovation. Master-
Annotation ar var standardiserade procedur for
att generera tréaningsdata. Med hjalp av flera olika
antikroppar identifierar vi var i vdvnaden som cancer-
cellerna finns, noggrant och tillforlitligt. Darefter
generar vi en hogupplost ritning som dubbelkollas av
patologer och sedan anvands for tréaning av algorit-
merna. Da kommer vi s& néra sanningen som det bara
gar vid utveckling och optimering av algoritmerna.
Den kommande produkten INIFY Prostate ar
baserad pa algoritmer som tranats pa detta satt.
INIFY Prostate ar en kraftfull Al-baserad mjukvara
som markerar och kvantifierar misstankta tumérom-
rédenide 12-24 bilder som utgor en prostata-biopsi.
Den férhandssorterar bilderna efter cancerinnehall
sa att bilden med mest cancer i kommer dverst.
Det ger patologer méjlighet att direkt hitta cancer

och snabbt boérja arbeta med de mest relevanta
omradena. Tillforlitligheten hos produkten beror till
stor del pa tillforlitligheter hos det data som anvands
vid tréning av algoritmerna.

Patent beviljat

Den stora mangd hogkvalitativ och objektiv data som
genereras av MasterAnnotation-metoden har result-
erat i algoritmer som levererar med stor precision
och pélitlighet. Nar INIFY mjukvarans noggrannhet

i att kdnna igen canceromraden jamférdes med ett
antal patologers presterade INIFY pa motsvarande
niva. Den upptackte dven omréden som ursprungli-
gen missades av patologerna.

2019 beviljades MasterAnnotation-metoden
patent av den amerikanska myndigheten - U.S.
Patent and Trademark Office (USPTO) patent US
10,572,996. Det ar ContextVisions forsta patent
inom omradet digital patologi.

ARSREDOVISNING 2019 | CONTEXTVISION
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Vardefull och
avgorande expertis

ContextVision har ett mycket namnkunnigt Advisory Board knutet till
affarsomradet Digital patologi. Den dialog som bolaget f6r dar ar vardefull och
instrumentell for utvecklingen av nésta generations patologiverktyg.

Medlemmar av Advisory Board ar:

= Professor Anil Parwani, patolog och varldsledande
expert pa prostatacancer.

= Assoc. Prof Jeroen van der Laak, expertinom deep
learning-baserad analys av patologibilder.

= Dr Dan Ciresan, pionjar inom deep learning-
teknologi.

= Professor Junya Fukuoka, patolog och véarlds-
ledande expert pa lungcancer.

= Professor Fredrik Pontén, patolog och expert pa
hudcancer.

Nya medlemmar som tillkommit under 2019 ar:

= MD, PhD Marilyn M. Bui, patolog och expert
pé brostcancer samt f.d. ordférande i Digital
Pathology Association.

= Professor Henning Muller, varldsledande expert
inom olika typer av maskininlarning med tillamp-
ningar inom varden.

Intervju med Witold Rezner, MD, PhD, Digital Pathology Project Manager, ALAB Group, Poland

BATTRE DIAGNOSER OCHETTMER
EFFEKTIVT ARBETSFLODE

Hur kan digitalisering underlatta patologers arbete?
- Det finns ménga férdelar med digital patologi jamfort
med det traditionella arbetssattet via mikroskop.

For mig ar de viktigaste skillnaderna majligheten

att parallellt kunna titta pa patologibilder med olika
infargningar, mojlighet att dela och skicka bilder fér
expertkonsultation, och att kunna & stéd av Al-
baserad bildanalys.

Vilka kliniska behov driver utvecklingen av
beslutsstdd liknande ContextVisions INIFY?

- De framsta behoven kommer av den 6kade preci-
sionen i de patologiska bedémningarna. Det betyder
battre diagnoser for patienterna men ocksa ett
effektivare arbetsfléde som gor att patologerna inte
langre behover lagga lika mycket tid pa att exempelvis
bedéma tumoéromraden. Den tidsbesparingen kan
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anvandas for att diagnosticera fler fall eller I1agga mer
kraft och tid pa de svaraste fallen.

Vilka r ContextVisions framsta styrkor enligt dig?
- ContextVision &r ett féretag som har natt stora
framgéngar 6ver hela varlden inom bildoehandling.
Den erfarenheten ger foretaget en fordel i det relativt
nya framvaxande faltet digital patologi. Det &r ett
multinationellt, dedikerat och professionellt team som
har visat sig vara mycket skickliga inom omradet.

Varfér samarbetar du med ContextVision?

- Jag uppskattar den platta och resultatorienterade
strukturen i féretaget - och den goda installningen
till samarbete. Men kanske det viktigaste for mig,
ar mojligheten att f& samarbeta med de fantastiska
manniskor som driver ContextVision. De har en hdg
kompetensniva inom sitt omrade och utstralar en
smittande entusiasm.
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Kraftfullt verktyg
for patologerna

Dagens patologer star infor en standigt 6kande arbetsbérda. Genom smarta verktyg
baserade pa ny digital teknik, artificiell intelligens och maskininlarning skapar
ContextVision kraftfulla verktyg som avlastar patologernai deras dagliga arbete.

o
i

INIFY Prostate &r en kraftfull Al-baserad mjukvara
anpassad tfor dagens digitaliserade patologi. Efter
ar av forskning och utveckling i nara samarbete
med varldsledande patologer och ett erfaret team
av experter inom projektledning, maskininlarning,
biologi, immunologi, kvalitetssakring och regelverk
for medicinska produkter &r viredo att lansera var
forsta produkt inom produktportféljen INIFY under
2020.

Beslutsstdd at anvindaren

INIFY Prostate utlinjerar och kvantifierar misstankta
tumorer i biopsi-bilder. Mjukvaran sorterar bilderna
inom ett patientfall s& att bilderna med mest tumor-

vavnad kommer dverst. Detta underlattar for patolo-
ger att snabbt kunna fokusera p& de mest relevanta
omradena. Mjukvaran ar baserad pa algoritmer

som tranats med hjélp av hégkvalitativ och objektiv
data genererat av var patenterade MasterAnnota-
tion-metod.

Ett anvandarvanligt grénssnitt med design speci-
fikt utformad for prostatabiopsier och ménga smarta
verktyg gor det snabbt och enkelt fér patologer att
undersbdka och mata misstankta tumorer. Mjukvaran
kan ocksé latt integreras i ndstan alla digitala arbets-
fléden och &r kompatibelt med de flesta typer av
skannrar som anvands i dag.

ARSREDOVISNING 2019 | CONTEXTVISION
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ara medarbetare

Som medarbetare pa ContextVision ar man med och formar framtidens sjukvard,
som en del i ett starkt och multidiciplinédrt team. Har jobbar vi med standig
kompetensutveckling, vi uppmuntrar till kommunikation och stéttar nytankande

och kreativitet.

Foéretagskulturen

Att arbeta pa ContextVision innebar delvis sjéalvstan-
digt arbete, samtidigt som man ingar i team med
gemensamma mal och starkt engagemang. Vihar en
stark samarbetskultur och stimulerar larande och
utveckling. Viskapar nytt, goér erfarenheter och drar
lardomar varje dag.

Att dela med sig av kunskap och erfarenheter ar
darfor centralt i var foretagskultur. Det inspirerar till
nytankande och till utveckling av framtidens produkt-
portfolj.

Viuppmuntrar till nytadnkande och innovation och
later véra medarbetare f& b&de frihet och ansvar.

Kommunikation

Vilagger stor vikt vid god internkommunikation och
kontinuerligt 1arande, vilket gor att férandringar

gér att genomféra snabbt. En god intern dialog och
teamarbete ar nadgot vi manar starkt om. Olika team
delar regelbundet med sig av nya erfarenheter till alla
i foretaget, bade fran internt arbete och fran besok
pa& massor och kongresser. Kommunikation handlar
hos oss om att badde dela med sig och att ta emot. Att
det ar ett lyckat recept ser vi bevis for i de medarbe-
tarundersokningar som regelbundet genomférs.

Multinationella team

Vihar haft férméagan att attrahera kompetenta
medarbetare frdn manga olika delar av varlden, och
vi ser mangfalden bland véra medarbetare som en
styrka for oss. Vi ar stolta éver att vi gdng pé gang

KONSFORDELNING

B Man M Kvinnor
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ANDEL MEDARBETARE INOM
% FORSKNINGOCH UTVECKLING

@ /s

hittar nya medarbetare som valjer att flytta till
Sverige for att arbeta p& ContextVision och vi &r
méana om att hjdlpa demintegreras i bade organisa-
tionen och samhallet. Var multinationella pragel ar
aven en av vara styrkor som bolag, inte minstivara
interaktioner med kunder och samarbetspartners.

Vikten av att bygga kompetens

Det ar var ambition att hélla varldsklass. Darfor
méaste vi attrahera nya stjarnor samtidigt som vi hela
tiden utvecklar de viredan har. Vi odlar och utvecklar
teknologisk expertis genom att dela med oss av bade
kunskap och erfarenheter.

Inom forskningsavdelningen avsatts tid for sjalv-
studier och experiment samt for att delta p& seminar-
ier och medverka i gruppdiskussioner. Vihar ett agilt
arbetssatt, for att hantera den snabba utvecklingen
inom Al-teknologin och for att det tar fram det basta i
var organisation.

Fortsatt utveckling
Var organisation ar under standig utveckling och vi
kommer att fortsatta rekrytera for att kunna vaxa.
Nar vi nu stér infor introduktionen p& en helt ny
marknad behover vi dven tillféra ny kompetens. Det gor
viinte bara genom att anstalla utan ocksé genom att
anlita experter som tillfalligt kan ing4 i vara team och
bygga upp var kompetens. Nar vi anstéller ar vi noga
med att inte bara hitta ratt kompetens utan ocksa ratt
person for vara team. Energi och ratt personlighet ar
darfor viktiga komponenter nar vi rekryterar.

ANTAL INTERNA PRODUKT- OCH
PROJEKTDEMONSTRATIONER

2018 2019
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Sigrid Bjornsdotter, applikationsingenjor

Sigrid Bjérnsdotter varvar arbete pé kontoret med
att dka utivarlden och traffa kunder. Hon ingér i
en arbetsgrupp om atta personer och uppskattar
kombinationen av den avslappnade stamningen pa
kontoret med en féretagskultur dar medarbetarna
verkligen anstranger sig och vill géra sitt basta.

- Som applikationsingenjor befinner jag mig mitt-
emellan sélj- och utvecklingsavdelningarna. Det
handlar mycket om att forsta kundernas behov och
ta med sig dessa till produktutvecklingen. Férdelen
for mig i kundkontakten ar att jag kan forlita mig pa
att vara produkter ar riktigt vassa och levererar med
hog kvalitet.

Stefan Elfwing, algoritmutvecklare

Stefan har &tervant till Sverige efteren 17 ar lang
forskarkarriar i Japan dar han fokuserade pa Al och
deep learning. Han ar en del av ContextVisions team i
Linkoping som just nu jobbar for fullt med att ta fram
algoritmer inom omradet digital patologi.

- Det som lockade mig hit till ContextVision var
mojligheten att f& applicera mina kunskaper pa
produkter som kan gora skillnad fér manga manniskor.
Det ar en hog kunskapsniva inom min grupp och vi

har ett flertal intressanta problem som vi jobbar med.
Jag ser ockséa fram emot att framover fa utveckla
funktioner som beslutsstdd till produkterna. Tidigare
har jag jobbat mycket sjélvstandigt och det kanns
verkligen kul att nu jobba tillsammans som ett lag mot
ett gemensamt mal.
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Hallbarhet och risker

ContextVisions produkter bidrar till att forbattra sékerheten i diagnoser och
behandlingar. Bolagets vision ar att vara kunder med var hjélp ska kunna
leverera felfria diagnoser av cancer och andra sjukdomar, snabbare och till
lagre kostnad. Utdver att stédja halso- och sjukvarden jobbar vi ocksa med
att se till att detta sker pa ett sa hallbart satt som mgjligt.

Uppférandekod

Var uppférandekod definierar hur féretaget hanterar
etiska, sociala, hallbara och miljdmassiga fragestall-
ningar inom var verksamhet, samt vilka lagar och
regler som ar relevanta for véra aktiviteter. Féretaget
foljer de regler som galler for finansiell rapportering
och for anstallningsvillkor och anstalldas rattigheter.
Vistravar efter att uppna den hdgsta maojliga nivan
av produktsékerhet och konfidentialitet. Context-
Vision ska undvika intressekonflikter och alltid
respektera lagstiftning rérande konkurrens och
insiderhandel. Vi tillampar nolltolerans mot all form
av korruption.

Driver utvecklingen av effektivitet

inom hélso- och sjukvarden

ContextVisions framsta bidrag till ett hallbart sam-
halle &r att vi applicerar var stora kunskap inom omra-
det digitala bilder och artificiell intelligens for att driva
utvecklingen for en effektivare halso- och sjukvard.

Halso- och sjukvarden ar under hégt tryck med
aldrande befolkningar och begrénsade resurser att
hantera foljderna. Kontinuerliga produktivitetsfor-
battringar &r ett méaste for att kunna fortsatta att
leverera vard av en hog standard. Viinvesterar i
teknik som har magjlighet att skapa varde for lander
over hela varlden.

Digitaliseringen har mgjliggjort stora produktivi-
tetsokningar inom radiologi och ultraljudets 6kade
tillganglighet har forbattrat mojligheterna att fa
tillgéng till diagnostiska bilder. | den har utvecklingen
har ContextVisions produkter spelat en viktig roll
och var ambition ar att var know-how ska kunna
omvandlas till anvéandbara beslutsstéd for manga
olika typer av produkter framéver.

| dag underlattar vi den diagnostiska processen
genom att erbjuda mjukvara som férbattrar bild-
kvaliteten i medicinska bilder. Vi férbereder ocksa
produkter inom digital patologi, ett omrade som
genomgar en liknande transformation som radiologi
redan genomgatt.
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Regleringar

ContextVision levererar mjukvarulésningar inom
medicinteknikindustrin. Det &r en industri som &r
starkt reglerad och féretaget hanterar sina affarer
pé ett satt som faller inom de lagar och regler som
géller, samt som ligger i linje med énskemal fran
enskilda kunder. ContextVision har ett val etablerat
kvalitetssystem som ar certifierat enligt EN ISO
13485:16, eninternationell standard som tacker
utveckling och tillverkning av medicinsk utrustning.
Regelverket for medicintekniska produkter har revi-
derats, med andringar som successivt blir bindande
de ndrmaste aren. ContextVision ar fullt inférstadda
med effekterna av dessa forandringar och har inkor-
porerat dessa i foretagets processer och riktlinjer.

Social och miljémassig hallbarhet

Vi forsoker alltid att minimera resursatgangen pa
vara kontor och nar vireser. Val utvecklade rutiner
for hantering av relationer med kunder, aterforsaljare,
och anstallda garanterar en hog niva av socialt
ansvarsagande i alla vara relationer.

Risker

Att vara medvetna om och proaktivt hantera risker ar
enviktig del av vart arbete. ContextVision anvander
sig av ett systematiskt tillvagagangssatt for att
identifiera och reducera risker. Viforhaller oss till de
regulatoriska krav som finns péa de flesta marknader,
men stannar inte dar utan jobbar standigt for att

ligga steget fore i vara processer. Foretaget inklud-
erar dven handhavandeproblem kopplade till anvand-
ning av produkten i var riskanalys. Risker hanteras av
respektive affarsomradesansvarig somien iterativ
process utvecklar produkten och inkorporerar risk-
fragoridenprocessen.
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~orvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktoren for ContextVision AB (publ), med organisations-
nummer 556377-8900, avger harmed foljande arsredovisning for tiden: 2019-01-01 -
2019-12-31. Alla siffror ari SEK, sdvida inte annat angetts. ContextVision AB (publ)
har sitt sate i Linkoping. Bolaget ar moderbolag i ContextVision koncernen. Bolaget ar

noterat pa Oslo Bors sedan 1997

ContextVision ar ett medicintekniskt mjukvarubolag
som specialiserat sig pa bildanalys och artificiell
intelligens. ContextVision ar den globala marknads-
ledaren inom bildférbattring och &r en mjukvarupart-
ner till ledande tillverkare av bildgivande system éver
hela varlden. Dess banbrytande teknik hjélper lakare
att noggrant tolka medicinska bilder, en avgérande
grund for battre diagnos och behandling. Context-
Vision var branschpionjar for mer an 30 &r sedan och
satsar sedan nagra ar tillbaka kraftigt pa forskning
och utveckling for att utveckla nya applikationer med
hjalp av den senaste tekniken inom artificiell intelligens
och for att expandera ini den nya, snabbvaxande
marknaden for digital patologi. Den forsta produkten
inom det nya omrédet, ett beslutsstdd vid diagnos av
prostatacancer (INIFY Prostate Screening), beréknas
bli klar under 2020. Den intensiva satsningen pa
forskning och utveckling skapar forutsattningar for
framgéng under kommande ar.

Véasentliga hédndelser under aret

Ur ett produktutvecklingsperspektiv innebar 2019
séval stora framgangar som vissa utmaningar.

Bolagets forsta produkt baserad pa Al-teknologi kom-
binerad med GOP-teknologi lanserades mot marknaden
inom affarsomradet Medicinsk bild, och genererade
bade stort intresse och nya kundkontrakt. Utvecklingen
av en ny generations ultraljudsprodukt har startat
under &ret och dven den har hunnit rona stort intresse
fréan marknaden och potentiella kunder. Produkten
beréknas lanseras under 2020.

Inom affarsomradet Digital patologi har utvecklingen
av den forsta produkten, ett beslutsstod for prostata-
cancer, tagit nagot langre tid &n vantat. Den forlangda
utvecklingstiden beror till stor del pa de kvalitetskrav
som bolaget sjalva satt upp. Det &r av stor vikt att den
férsta produkten héller hog standard och motsvarar
séval interna som marknadens férvéantningarna. Att for-
langa utvecklingstiden &r en sund strategi med syftet
att leverera en stabil kvalitetsprodukt.

Produkten befann sig vid arsskiftet 2019 i beta-
test-fas och forvantas lanseras under 2020. Den for-
langda utvecklingstiden resulterade i att utvecklings-
kostnaderna blivit hogre an forst beraknat, ochi slutet
av 2019 gjordes darfor en nedskrivning av projektets
aktiverade kostnader om MSEK 10.
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Aven forsaljningsméssigt levererade 2019 starka
resultat och annu ett omséattningsrekord sattes. Arets
intékter 2019 uppgick till MSEK 95,3 (90,9), vilket
annu en gang ar bolagets hégsta forsaljning nagonsin.
All forséljning harror fran affarsomradet Medicinsk
bild dar de omsattningsmassigt stoérsta produkt-
grupperna ar ultraljud och réntgen. Férsaljningen av
réontgen star for den storsta dkningeniintakter réknat,
men ultraljud ar alltjamt bolagets storsta produkt-
omréade. Sett till regioner &r Asien bolagets storsta
marknad och &ven den marknad som statt for den
storsta intaktsokningen under &ret. Rorelseresultatet
for 2019 uppgick till MSEK 10,1 (-1,3), vilket borgar
for att bolaget dven fortsattningsvis kan finansiera
sin pagéende satsning pa forskning och utveckling.
Det positiva resultatet ar en effekt av 6kad forsaljning
i kombination med en hégre grad av aktivering av
utvecklingsutgifter.

Under 2019 beviljades ett patent i USA avseende
den s& kallade Master Annotation-metoden som
anvands vid traning av algoritmer avsedda for produkt-
utveckling inom affarsomréadet Digital patologi. Det ar
bolagets forsta patent inom affarsomrédet.

ContextVision har vidare tecknat ett avtal med en
av Europas storsta biobanker for tillgang till data.
Bolaget far exklusiva rattigheter till scannade och
anonymiserade kliniska data, med strukturerade
histopatologiska beskrivningar, diagnoser och utfalls-
data. Samarbetsavtalet kommer att ligga till grund
for ett flertal forskningsprojekt inom omradet Digital
patologi.

Att omvarldens, och framforallt investerarnas, tro
péa ContextVision &r hég avspeglas i aktiens kursut-
veckling, vilken varit minst sagt god under 2019. Fran
eninitial kurs p& ca 55 NOK vid slutet av 2018 till en
slutkurs pa ca 104 NOK vid &rsskiftet 2019 innebar
en 6kning med hela 88 procent.

Styrelse och ledning

Vid den ordinarie &rsstdmman i april 2019 omvaldes
Erik Danielsen, Martin Hedlund, Karin Bernadotte

och Sven GlUnther-Hanssen samtidigt som tidigare
ledamot Magne Jordanger aterinvaldes. Styrelsen har
under &ret bestatt av fem medlemmar. En av styrelse-
medlemmarna var kvinna och fyra var man, vilket
motsvarar en férdelning p& 20 procent kvinnor och 80
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Aktieinnehav

Styrelsemedlem  Antal moten 2019.12.31
Erik Danielsen 4500 genom
(ordférande) 11  ORCA Ventures AG
Martin Hedlund 11 831 666
Karin Bernadotte 9 7500
Sven GUnther-Hanssen 11 851 667
Magne Jordanger 4 2248750

procent man. Totalt har det hallits 11 styrelsemoten
under aret.

Anita Tollstadius har varit vd under bérjanav 2019,
en position hon innehaft sedan 2010. Under 2018
meddelade hon styrelsen sitt beslut om att pensionera
sig, vilket hon gjorde under 2019. Tollstadius var
narvarande vid samtliga styrelsemdten under hennes
period som vd och informerade styrelsen om foretagets
verksamhet.

| april 2019 utsags Fredrik Palm till ny vd for
ContextVision. Palm har varit narvarande vid samtliga
styrelsemoten sedan han tilltrédde och har |6pande
informerat styrelsen om bolagets verksamhet. Per den
31 december 2019 &gde Palm 1 000 aktier i bolaget.

Arsstimma

Den 8 maj 2019 holl ContextVision arsstammaii

Stockholm.

= Arsredovisning och revisionsberattelse fér moder-
bolaget och koncernen avseende 2018 féredrogs
och faststalldes.

= Beslutades att disponera resultatet enligt styrel-
sens forslag.

= Beslutades att bevilja styrelsens ledaméter och vd
ansvarsfrihet.

= Faststalldes erséattning till styrelse och revisor

= Erik Danielsen, Martin Hedlund, Karin Bernadotte
och Sven Glnther-Hanssen omvaldes som styrelse-
medlemmar och Magne Jordanger &terinvaldes som
styrelsemedlem.

= Omvaldes E&Y AB, Stockholm, som revisionsbyra.

Pagaende rattsprocesser
ContextVision har inte varit inblandad i ndgon ratts-
process under 2019.

Paverkan av nya redovisningsprinciper

Med verkan fran januari 2019 har nya redovisnings-
principer avseende rapportering av leasing (IFRS 16)
inforts. Detta har framst haft paverkan pé redovis-
ningen av bolagets kostnader for hyra av kontorslo-
kaler. Dessa har tidigare redovisats som operationell
leasing, men frén och med 2019 redovisas dessa dels
som avskrivning pé leasingtillgdngar och dels som
amortering och rénta pa leasingskulder. | balansrak-
ningen har poster for leasingtillgédngar respektive
leasingskulder adderats. Overg&ngen har haft en
positiv effekt p& EBITDA och en negativ effekt pa
finansiella poster.

Kortfristiga fordringar och kundférluster
ContextVisions produkter inom affarsomradet Medi-
cinsk bild saljs 6ver hela varlden till OEM-kunder, och
bolaget har en stark och vid kundbas med langsiktiga
kundrelationer till flertalet kunder. Inom affarsomré-
det digial patologi fanns inga kundfordringar vid ars-
skiftet 2019. De kortfristiga fordringarna vid &rets
slut uppgick till 23,4 MSEK (22,8). Inga kundférluster
har konstaterats under 2019.

Immateriella tillgangar

Enbart produktutveckling som uppfyller kraven for
aktivering bokfoérs som immateriella tillgadngar. Totalt
har utvecklingsutgifter avseende 3 olika projekt bok-
forts under 2019 och de aktiverade utgifterna

for dessa uppgar till MSEK 22,6 (7,0).

Under det forsta halvaret 2019 fardigstalldes
utvecklingen av en ny rontgenprodukt, som ar bola-
gets forsta produkt som innehéller bade GOP-
teknologi och artificiell intelligens (djup maskin-
inlarning). Produkten (Altumira) har fatt ett mycket
bra mottagande pa marknaden och redan under 2019
har ett antal kundavtal tecknats och intakter redo-
visats avseende den nya produkten.

Under &ret har utvecklingsprojektet avseende
den férsta produkten avsedd for patologimarknaden
(INIFY Prostate Screening) fortsatt. Produkten kom-
mer att vara ett beslutsstod vid diagnos av prostata-
cancer. Aktiveringarna beraknas fortsatta dven under
2020, da produkten ar planerad att introduceras pa
marknaden.

Efter att ha genomfort nedskrivningstestidet
fjarde kvartalet beslutade ledningen att skriva ned
aktiverade utvecklingskostnader med MSEK 10,0
avseende det pagéende projektet for produkten
for Digital patologi, d& projektet tagit langre tid an
ursprungligen beraknat.

Bidrag

Under 2019 har ContextVision deltagit ett par olika
bidragsberattigade forskningsprojekt, meninga
bidrag har erhéllits av bolaget.

Personal

ContextVision hade totalt 44 (42) fast anstallda i kon-
cernen vid aret slut, varav 42 personer var anstéllda

i Sverige och 2 personer var anstallda utomlands.
Genomsnittligt antal anstallda i koncernen under
2019 var 43 (42) personer. Av de totalt 44 anstéllda,
fordelar sig 21 pa forskning och utveckling, 16 pa
forsaljning, marknadsféring och kundsupport, samt 7
pé administration och regulatoriska fragor. Context-
Visions utvecklingskontor ar belaget i Linkdping,
Sverige, och kontoret for sélj och marknadsféring
finns i Stockholm, Sverige. Bolaget har lokalanstallda i
USA och Kina, samt lokala partners i Japan, Korea och
Ryssland. | genomsnitt for 2019 var 33 procent av
féretagets anstallda kvinnor och 67 procent var man.
Personalkostnaden for forskning och utveckling under
aret, utover de aktiverade kostnaderna, uppgick till
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MSEK 11,3(20,1). De totala personalkostnaderna for
2019 uppgick till MSEK 55,7 varav MSEK 12,3 har
aktiverats. For ersattning till ledande befattningsha-
vare, se not 5.

Vinstandelsstiftelse

Ar 2011 introducerade styrelsen och bolagets
ledning ett incitamentsprogram for hela personalen,
genom upprattandet av en vinstandelsstiftelse.
Programmets avsikt ar att skapa gemensamma mal-
sattningar for alla anstéllda genom att en del av bola-
gets dverskott satts av till en Vinstandelsstiftelse,
under férutsattning att vissa definierade méal uppnas.
Malen ar relaterade till forsaljning, kundrelationer,
produktutveckling och forskningsprojekt. Medleni
vinstandelsstiftelsen investeras i ContextVision aktier
som kops via Oslo Bors.

For resultat under perioden 2015 - 2018 hade
stiftelsen per 31 december 2019 forvarvat 59 080
aktier. For &r 2019 ar avsattningen till stiftelsen
KSEK 239 och aktiekdp kommer att ske i borjan
av 2020. | enlighet med stiftelsens regler saldes
aktierna fran 2014 ars avsattning (totalt 23 700
aktier) under borjan av 2019, och avkastningen fran
forsaljningen utskiftades till de anstallda. Framledes
kommer varje ar det aldsta arets aktier att saljas.
Hitintills har stiftelsens totala innehav varit kring 1
procent av bolagets totala antal aktier.

Bolagets kassaflode 2019

Koncernens kassa har minskat med MSEK 1,6 under
aret, till f6ljd av de hoga investeringarna i forskning
och utveckling. Kassan uppgick vid arsskiftet till
MSEK 36,3.

Valutaeffekter

Bolaget paverkas av forandringar i vaxelkurserna for
EUR, JPY och USD i férhéllande till SEK, da fakture-
ringen huvudsakligen gérs i dessa valutor, medan stérre
delen av kostnaderna ar i SEK, féljt av USD och EUR.
Under 2019 har férandringar i valutakurserna haft en
genomsnittlig positiv effekt pd omsattningen pé 5,8
procent. En finansiell riskpolicy, faststalld av styrelsen,
utgér ramverket for hur bolaget hanterar finansiella
risker. Se not 21 for detaljer rorande kanslighetsanalys.

Koncernen och moderbolaget

Koncernen bestér av moderbolaget (ContextVision
AB) samt det helagda amerikanska dotterbolaget
ContextVision Inc.

Moderbolaget har sitt sate i Linkoping, dar forsk-
ning och utveckling bedrivs. Férsaljning, marknads-
féring och foretagsledning hanteras fran bolagets
kontor i Stockholm. All extern férsaljning sker fran
moderbolaget.

Dotterbolaget ContextVision Inc. hade vid &rsskiftet
en anstalld, och kontoret finns i Naperville/Chicago,
lllinois. Den anstallde ar i forsta hand ansvarig for for-
saljning och kundsupport mot kunder i USA, och upp-
ratthaller darigenom bolagets lokala narvaro. Dotterbo-
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laget stér for en mindre del av koncernens verksamhet.
Ingen extern forsaljning sker via dotterbolaget.

Vasentliga handelser efter rdkenskapsarets utgang
Efter rékenskapsérets utgang har ett antal nya kund-
kontrakt tecknats, vilka hogst troligt kommer att ha
positiv paverkan pa forsaljningen under 2020.

Eventuella effekter fran det utbrott av Covid-19
(Corona-virus) som startade i bérjan av 2020 analyse-
ras lopande och bolaget féljer noggrant utvecklingen.
Initialt beddms paverkan pé verksamheten bli liten,
men om situationen blir Iangvarig eller forvarras kom-
mer det pé sikt att paverka bolagets kunder, vilket i sin
tur kan ge effekter p& ContextVisions forsaljning.

Utsikter for ar 2020 och framat

2019 innebar &nnu ett forsaljningsrekord for
ContextVision, om &n stottat av starka valutakurser.
Kommande &r har goda forutsattningar for fortsatt
positiv férsaljningsutveckling, inte minst d& den
nyligen lanserade rontgen-produkten vackt mycket
intresse och dven hunnit generera nya kundkontrakt
redan under lanseringséret. Bolagets pagéende
produktutveckling avseende en ny ultraljudsprodukt,
vilket ar den storsta produktgruppen sett till bade
antal salda licenser och omséttning, kommer att ligga
till grund for framtida tillvaxt inom det segmentet.

Inom affarsomradet Digital patologi befann sig den
kommande produkten, ett beslutsstod for prostata-
cancer, i beta-test-fas vid arsskiftet. Produkten
forvantas lanseras under 2020 vilket innebar en
viktig milstolpe for bolaget. Da digital patologi ar en
ny marknad for bolaget, med nya méalgrupper, kan man
forvanta sig att marknadsférings- och séljaktivite-
terna okar vasentlig under det kommande éret, och
att organisationen anpassas ytterligare for att mota
behoven frén marknaden.

ContextVision har ett hogt fokus pa nyutveckling
och férbattring av produktportféljen for Medicinsk
bild, vilket kommer att bidra till att bolaget kan behalla
sin position som marknadsledare inom medicinsk
bildférbattring. Ledningen ser fortsatta mojligheter
att vaxa ytterligare inom omrédet och investeringarna
pé produktutveckling har fokus pa att méta de forvan-
tade marknadsbehoven. Genom anvéndning av nya,
kraftfulla teknologier inom t.ex. artificiell intelligens,
skapas goda méjligheter att addera ytterligare varde
till produktportfoljen.

Forslag till vinstdisposition

Till &rsstammans férfogande (SEK) 2019
Balanserat resultat inklusive fond for

verkligt varde 17722798
Arets resultat 5591770
Totalt 23314 568

Styrelsen foreslar att SEK 23 314 568 dverforsiny
rékning 2020.
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~lerarsoversikt

KSEK 2019 2018 2017 2016 2015
Koncernens resultat och stéllning

Nettoomsattning 95312 90903 80512 81917 72237
Rorelseresultat 10072 -1299 -1972 5769 6952
Resultat efter finansiella poster 9763 -1291 -1978 5767 6952
Arets resultat 7398 -1179 -1 706 4253 5338

Koncernens balansrakning

Immateriella tillgdngar 20822 11681 10778 14628 17540
Materiella tillgéngar 2677 3353 3742 527 537
Leasingtillgédngar 9461 - - - -
Finansiella tillg&ngar 522 323 376 323 254
Omséttningstillgangar 59330 61476 64169 63820 54181
Summa tillgangar 92812 76 833 79065 79299 72512
Eget kapital 66 136 58 562 59 346 61 426 57036
[Langfristiga skulder 1 560 968 1122 1508 1194
Langfristiga leasingskulder 4734 - - - -
Kortfristiga skulder 16476 17303 18597 16365 14282
Kortfristiga lesingskulder 3906
Summa skulder och eget kapital 92812 76 833 79 065 79299 72512
Kassaflode
6pande verksamhet 25076 5119 1948 9527 9156
Investeringsverksamhet -23029 -7 501 -4.532 -2260 -4647
Forandring i kassa och likvida medel -1616 -2382 -2584 7 266 4509
Nyckeltal
Soliditet, % 71,3 76,2 751 775 78,7
Rorelsemarginal, % 10,6 1.4 2.5 7,0 9,6
Vinstmarginal, % 10,2 -1,4 -2,5 70 96
Rantabilitet p& eget kapital, % 11,9 2,2 -2,8 72 99
EBITDA 28241 5399 2906 10593 11135
Genomsnittligt antal aktier 7736750 7736750 7736750 7736750 7736750
Resultat per aktie 0,96 -0,15 -0,22 0,55 0,69
Resultat per aktie efter utspadning 0,96 -0,15 -0,22 0,55 0,69
Borskurs (NOK) per 31 december 104,00 55,20 57,50 49,50 26,40
Nyckeltal Definition Syfte
Soliditet Eget kapital vid periodens slut i procent av Soliditeten visar bolagets l&ngsiktiga betalningsforméga och ar ett
totala tillgéngar. komplement till dvriga nyckeltal. Det underlattar for investerare att

beddma méjligheten till utdelning.

Rorelse- Rorelseresultat exklusive extraordindra Rorelsemarginalen ar till hjalp for investerare vid bedémning av

marginal handelser, som en andel av total forséljning. bolagets maojlighet till utdelning.

Vinstmarginal Resultat efter finansnetto som en andel av total ~ Vinstmarginalen visar bolagets resultat per omsatt krona och ar av
forsélining. intresse bade for bolaget och for investerare.

Rantabilitet pa Arets resultat som en andel av genomsnittligt Rantabiliteten visar bolagets resultat i forhéllande till det egna

eget kapital eget kapital, dar genomsnittligt eget kapital kapitalet, och ger investerare ytterligare information om bolagets

beraknas som eget kapital vid periodens borjan  [6nsamhet.
plus eget kapital vid periodens slut, delat p& tva.

EBITDA Resultat fore rantor, skatter, av- och EBITDA visar bolagets underliggande utveckling, vilket ar vardefullt for
nedskrivningar. att indikera verksamhetens underliggande kassagenererande forméga.

ContextVision presenterar vissa finansiella matt i &rsredovisningen som inte definieras enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger vardefull
kompletterande informatin till investerare och bolagets ledning da de mojliggor utvardering av bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag
beréknar finansiella matt pd samma satt, ar dessa inte alltid jamforbara med matt som anvénds av andra foretag. Dessa finansiella matt ska
darfor inte ses som en ersattning for matt som definieras enligt IFRS. Historiska ar &r ej omréknade avseende IFRS 16 Leasing.
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ContextVisions aktie

ContextVisions aktie

Bolaget hade sammanlagt 7 736 750 aktier per den
31 december 2019. Det har inte forekommit nagra
aterkop av bolagets aktier under 2019, och ej heller
négra andra férandringar i bolagets aktiekapital.
Bolaget har inga aktier i eget forvar.

Det finns tre individuella aktiedgare som var for
sig kontrollerar mer &n 10 procent av bolagets aktier.
Aktiedgaren "Monsun AS" kontrolleras av styrelse-
ledamoten Magne Jordanger med familj.

Fritt dverlatbara aktier
Det finns inga restriktioner i bolagsordningen for
handel med bolagets aktier.

Eget kapital och utdelning

Bolaget ska ha ett eget kapital p& en niva som 6ver-
ensstammer med dess mal, strategi och riskprofil. Den
nuvarande solida likviditeten éverensstdmmer med
bolagets ambitioner om framtida tillvaxt. Styrelsen
informeras regelbundet om nivan p& det egna kapi-
talet, for att forsékra sig om att den motsvarar en
lamplig niva. Da bolaget fér narvarande befinner sig

i en valdigt intensiv fas med stora investeringar i ny
forskning, foreslar styrelsen att ingen utdelning gors.

Aktieutveckling under aret

ContextVisions aktie har haft en starkt positiv kurs-
utveckling under 2019. Fran en ingdende kurs pa
NOK 55.20 vid arsskiftet 2018, hade ContextVisions
aktie vid arsskiftet 2019 en slutkurs p4A NOK 104.00
(+88%). Den hogsta noteringen under aret, i december
2019, lagpa NOK 107.00.
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Aktiedgarinformation
Information fran ContextVision distribueras genom
borsen, via pressreleaser, rapporter och presentatio-
ner. Denna information finns tillganglig pa Oslo Bérs
hemsida www.ose.no och/eller p& bolagets hemsida
www.contextvision.se. En videopresentation hélls i
samband med publiceringen av varje kvartalsrapport,
vanligtvis dagen efter.

Vid forfragningar, vanligen anvand e-postadressen:
shareholderinfo@contextvision.se

Agarférhallanden

Bolaget &r sedan 1997 noterat pa Oslo Bérs, med
beteckningen COV.

Aktieinformation

Benamning cov
Handelsplats Oslo Stock Exchange
Noteringsér 1997
Bérsvarde (vid arsskiftet) 853 MSEK
ISIN SE0000371239
Antal aktier 7736750
Handelsvaluta NOK
Sektor Health Care
GICS 35103010
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Aktiedgare med storre innehav &n 1 procent per den 31 december 2019 Antal aktier Andel (%)
Monsun AS 2248750 29,07
Gunther Hanssen Sven 851 667 11,01
Hedlund Martin 831666 10,75
MP Pensjon 515264 6,66
Bras Kapital AS 386448 4,99
Stavland Bernt 350000 452
Auris Holding AS 333755 4,31
Danske Bank A/S 250000 3,23
Stavland Anders 185000 2,39
Swedbank AB 116678 1,51
Stavland Per 100203 1,30
Sveen Kristian 99 350 1,28
Crown Hill Chartering 81216 1,05
@ye Gunnar 79942 1,03
Nielsen Petter 77423 1,00
Ovriga 1229388 15,90
Totalt antal utestdende aktier 7736750 100,00

CONTEXTVISIONS AKTIEKURS OCH OMSATTNING 2019
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Risker och osakerheter

ContextVisions storsta riskfaktorer inkluderar den
affarsrisk som hanger samman med det allménna
finansiella laget, nivan av halsovardsinvesteringar

pé olika marknader, valutarisker, foretagets féorméaga
att rekrytera och behalla kvalificerad personal samt
effekten av politiska beslut. Konsolideringar inom den
medicinska industrin uppstar med jamna mellanrum,
vilket kan férandra kundens situation. Vid sidan av
konsolideringar kommer nya aktérer in pd marknaden
och utmanar de etablerade bolagen. Dessa trender
innebar bade hot och mojligheter fér ContextVision.

Operativarisker

De operativa riskerna ar i huvudsak identifierade som
ett beroende av de stérsta kunderna, dar 80 procent
av intakterna hanfor sig till ungefar 15 olika kunder.

Sédsongs- och produktionsvarianser

Bolaget paverkas generellt sett inte av sésongsvaria-
tioner, men ar daremot valdigt beroende av kundernas
produktionscykler. Om kunden t.ex. blir férsenad i
lanseringen av en ny produkt eller ett nytt system,
uppstar givetvis dven motsvarande fordrojning i bola-
gets forsaljning av licenser.

Séljprocessen for nya produkter och uppgrade-
ringar ar vanligtvis lang, d& integrationen av en ny
produkt i kundernas produktlinje maste anpassas for
att passa kundens 6vergripande plan och tillsattning
av resurser.

Forskning och produktutveckling

ContextVision utvecklar avancerad och specialiserad
mjukvara for medicinsk bildbehandling och besluts-
stod, och foretaget star darmed risken under forsk-
nings- och produktutvecklingsfasen. Ledningen gor
kontinuerliga projektuppféljningar och sékerstaller
kvaliteten for att minimera de téankbarariskerna.

Férméagan att folja marknadstrender och identifiera
nya marknadsbehov &r avgérande. Detta analyseras
regelbundet inom sarskilda produktteam och av led-
ningen. Nara samarbeten med kunder bidrar aven det
till att kommande behov och trender kan identifieras
och analyseras.

Déa bolaget ar pa vag in pa den nya, framvaxande
marknaden for digital patologi anses riskerna relate-
rade till utvecklingen av produkter for den marknaden
ha 6kat. Marknaden ar under bildande och omvarldens
forvantningar pé produkt- och kvalitetskrav ar darfor
svarbeddmda. Ledningen foljer utvecklingen och gér
kontinuerliga marknads- och konkurrentanalyser.
Riskerna kopplade till det specifika utvecklingspro-
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jektet har utvarderats och foljts upp I6pande under
aret. | slutet av 2019 identifierades ett behov av en
nedskrivning av projektets aktiverade utgifter, och en
nedskrivning gjordes med MSEK 10.

Personal

Bolaget &r beroende av valkvalificerade anstallda,
vilket kan ses som enriskfaktor. D& ContextVision
de senaste areninvesterat i nya affarsomréden och
utvecklat ny teknologi, &r bolaget beroende av sin
formaga att rekrytera, vidareutveckla och behélla
kompetenta anstallda.

Finansiellarisker

En finansiell riskpolicy faststalld av styrelsen utgor
ramverket for hur bolaget hanterar finansiella risker.
Bolaget har tydliga mandat och begrénsningar for
finansiella aktiviteter. Koncernens finansiella instru-
ment bestar av banktillgodohavanden, kundford-
ringar, leverantorsskulder, andra kortfristiga skulder
och derivat som utgors av valutaterminer. Se not 21.

Ranterisk

Koncernens ranterisk hanfor sig enbart till banktillgo-
dohavanden, bolaget har inga lan eller 6vriga atag-
anden som kan medféra en ranterisk.

Valutarisk
Under 2019 uppgick faktureringeni Euro till cirka 60
procent (64) av total fakturering, faktureringen i USD
uppgick till cirka 20 procent (17), och faktureringeni
JPY uppgick till 20 procent (19). Bolaget férutser inga
storre forandringar i fordelningen mellan valutorna
under det kommande aret jamfort med 2019.

Eftersom all fakturering sker i utlandsk valuta,
medan merparten av kostnaderna ar i SEK, ar bolaget
kansligt for forandringar i vaxlingskurser. Koncernen
valutasakrar regelbundet sina floden i utlandsk valuta
for att minimera valutarisken.

For ytterligare information om kanslighetsanalysen,
var god se tillaggsupplysningar, not 21.

Kreditrisk

| samband med att nya kundavtal tecknas, gors en
kreditvardering av kunden. Om fragetecken uppstar
kring kundens betalningsférmaga, tillampas betal-
ningsgaranti eller forskottsbetalning. Befintliga
kunders betalningsférméaga foljs regelbundet upp och
utvarderas for att upptacka eventuella férandringar i
kreditrisker i tid.
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Bolagsstyrningsrapport

ContextVision AB (publ) &r registrerat i Sverige och
styrs av sin bolagsordning enligt den svenska aktie-
bolagslagen. Bolaget &r noterat pa Oslo bors sedan
1997, under benamningen COV, och féljer darmed
reglerna for Oslo Bors. ContextVision foljer i huvudsak
de regler och rekommendationer som stipuleras i den
Norska Koden for Bolagsstyrning, senast reviderad den
17 oktober 2018. Avvikelserna beskrivs i nedansta-
ende dokument. Denna rapport antogs av styrelsen i
ContextVision i april 2020. De revideringar som gjorts
i den Norska Koden for Bolagsstyrning under 2019
kommer att implementeras fran arsstamman 2020.
Denna bolagsstyrningsrapport innehaller de matt
och steg som har inforts for att effektivt styra och
kontrollera ContextVisions verksamhet. Styrelsen och
ledningen ar starkt inriktade pa att forvalta aktieaga-
res och andra intressenters krav pé effektiv affars-
verksamhet. Styrelsen och ledningen ska arbeta for
bolagets basta, utan hansyn till egna intressen.

Affarsverksamhet

Bolaget ska bedriva utveckling, produktion, mark-
nadsféring och férsaljning av produkter for digitala
bilder, i syfte att 6ka vardet av bilderna eller bild-
sekvenserna genom bildférbattring och bildanalys.
Bolagets vardegrund och etiska riktlinjer ar uppdate-
rade och dokumenterade. D& foretaget tillhandahaller
produkter till halsovardssektorn styrs vi av patientens
basta. Om det finns anledning att misstanka att vissa
atgarder bryter mot bolagets vardegrund och etiska
riktlinjer, s& finns det rutiner for att tahand om dessa
situationer.

Eget kapital och utdelningar

Bolaget ska ha ett eget kapital pé en niva som éver-
ensstammer med dess mal, strategi och riskprofil.
Den solida likviditeten verensstammer med bolagets
ambitioner om framtida tillvaxt. Styrelsen informeras
regelbundet om nivan pa det egna kapitalet, for att
férsékra sig om att den motsvarar en lamplig niva.

Lika behandling av aktiedgare och

transaktioner med narstaende

ContextVision har endast en serie av aktier, vilket
innebar att alla aktier har samma réstratt. Handel med
egna aktier sker endast genom bérsen, med hjélp av
en oberoende aktoér. Bolaget har anlitat Norne Secu-
rities AS som likviditetsgarant for att sakerstalla att
likviditeten i bolagets aktie uppratthalls. Likviditets-
garanten forbinder sig att kopa och sélja aktier inom
faststéllda granser, beroende pa salj- och kbporder pa

marknaden, utan att pdverka marknadens prisséatt-
ning av bolagets aktier. Likviditetsgarantens age-
rande 6vervakas av Oslo Bors.

Personer i ledningen och medlemmar i styrelsen ska
upplysa styrelsen ifall de har ekonomiska intressenii
nagon transaktion som bolaget genomfor.

Det finns tre individuella aktiedgare som var for
sig kontrollerar mer &n tio procent av bolagets aktier,
se tabellen pa sid 31. Aktieagaren "Monsun AS”
kontrolleras av styrelseledamoten Magne Jordanger
med familj.

Fri omséttning av bolagets aktier
Det finns inga restriktioner i bolagsordningen for
handel med bolagets aktier.

Arsstimma

Bolagsordningen, den svenska aktiebolagslagen och
den norska koden for bolagsstyrning reglerar ars-
stamman.

Revisorn ska nérvara vid &rsstamman om en aktiea-
gare som sjalv avser att narvara begar det och lamnar
en motivering. Ordféranden for &rsstamman valjs pa
stamman, vilket anses tillrackligt for att sékerstalla
ordférandens oberoende. Varje styrelsemedlem valjs
individuellt av aktieagarna pa arsstdmman. Kallelse
till &rsstdmma distribueras 4 - 6 veckor fére stamman
genom annonsering i svensk press, genom borsen
och via e-post till aktiedgarna. Till kallelsen bifogas
instruktioner avseende vilka &tgarder aktiedgaren
méaste vidta for att kunna delta och bli réstberattigad
vid &rsstamman. All information relaterad till stamman
finns tillganglig hos bolaget, och publiceras dven pa
bolagets hemsida.

Det finns inga sarskilda regler i bolagsordningen
betraffande val eller avsattning av styrelsemedlem-
mar, eller avseende andring i bolagsordningen. | dessa
fall féljer bolaget den svenska aktiebolagslagen.

Det finns inga restriktioner fér enskilda aktieagare
avseende rattigheten att rosta for det fulla antalet
innehavda aktier.

Nomineringskommitté

Dennorska koden for bolagsstyrning rekommenderar
inrdttandet av en nomineringskommitté, vilket styrel-
sendock inte har for avsikt att géra. Till féljd av den
relativt hoga aktiedgarkoncentrationen, betraktas en
nomineringskommitté som mindre andamalsenlig. |
ContextVision hanteras nominering av styrelsemed-
lemmar till &rsstamman av styrelsens ordférande.
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Bolagskommitté och styrelse:
Sammanséattning och oberoende
Enligt bolagsordningen ska styrelsen ha lagst tre och
hogst sju ledaméter, med hogst fyra suppleanter.
Styrelsen bestéar for narvarande av fem ledamoéter.
Styrelsemedlemmarna véljs for ett &r i taget pé ars-
stamman. ContextVisions styrelse har fram till hdsten
2019 avvikit fran rekommendationerna i den norska
koden for bolagsstyrning genom att bolagets tekniske
chef har haft en platsi styrelsen. Den tekniske chefen
utgor en tillgéng i styrelsens arbete genom sin insikt i
olika tekniska fragor, och han &ar ocksé en av de storsta
aktiedgarna. Fran hosten 2019 har den tekniske
chefen gattipension och arbetar inte Iangre operativt
i bolaget, utan har enbart kvar sin plats i bolagets
styrelse.

Den norska koden for bolagsstyrning faststaller
att minst tva av styrelsemedlemmarna ska vara
oberoende av bolagets huvudaktiedgare. Styrelsen
bestéar av tre stora aktieagare, tillsammans med
styrelseordféranden och ytterligare en styrelse-
medlem vilka bada &r oberoende.

Styrelsens arbete

Styrelsens huvudsakliga uppgift ar att forse bolaget
med strategisk vagledning, 6vervaka ledningen for att
se att den arbetar andamalsenligt, évervaka bolagets
finansiella situation, férsékra sig om bolagets trovar-
dighet gentemot dess aktiedgare samt sékerstalla
korrekt information till aktiedgare och andra intres-
senter.

Styrelsens arbetsordning faststaller styrelsens
arbetssatt och dess dtaganden. Styrelsens arbets-
ordning kraver att en planering for det kommande
arets styrelsearbete faststélls arligen, pé arets sista
styrelsemote. Samma mote ska innehélla en utvarde-
ring av det gangna arets styrelsearbete. En 6versyn
av styrelsens arbetsordning sker &rligen pa det konsti-
tuerande styrelsemotet, direkt efter arsstamman. Vid
samma tillfalle gérs aven en 6versyn av vd-instruktio-
nen. Reglerna understryker vikten av en tydlig intern
férdelning av ansvar och uppgifter. Bolaget har ett
system for intern kontroll, med beskrivning av interna
processer och arbetssatt, publicerat i bolagets kvali-
tetssystem.

Styrelsen sékerstéller sin interna kontroll genom
regelbunden skriftlig rapportering frén bolagets
ledning. Bolagets vd &r nérvarande vid varje styrelse-
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mote, och lamnar en rapport 6ver den gédnga perioden
samt aktuella fragor. Normalt sett hélls ett eller tva
styrelseméten per kvartal. Det finns inga sarskilda
kommittéer inom styrelsen, sdsom revisionskommitté
eller ersattningskommitté. Dessa kommittéer anses
inte nédvandiga, med hansyn taget till bolagets ringa
storlek.

For att folja den svenska aktiebolagslagen, har
bolaget valt att |ta hela styrelsen utgéra revisions-
kommitté.

Riskhantering och intern kontroll

Syftet med bolagets riskhantering och interna kontroll
ar att hantera, men inte eliminera, de risker som finns
férknippade med bolagets verksamhet. Arbetsmeto-
derna har uppréattats for att ta hand om risker forknip-
pade inte bara med bolagets verksamhet utan dven
med faktorer i dess omgivning, sdsom kommersiella och
finansiella risker. Ledningen héller I6pande styrelsen
informerad om viktiga padgéende handelser och poten-
tiella risker. Som ett led i den interna kontrollen ingér
ocksa sékerstallande av tillgangen till tillforlitlig finan-
siell rapportering. For mer information om finansiella
risker, se not 21.

Erséattning till styrelsen

Styrelsens ersattning faststalls av arsstamman. Infor-
mation om erséattningen lamnas i &rsredovisningen.
Verksamhetens resultat ska inte avspeglas i nivan pa
styrelsens ersattning. Per den 31 december 2019
ager styrelsens medlemmar gemensamt cirka 51
procent av bolagets aktier.

Ersattning till ledande befattningshavare

Med ledande befattningshavare avses bolagets vd.
ContextVision ska erbjuda personer i bolagets ledning
konkurrenskraftig ersattning baserad pa arbetsmark-
nadens niva samt pa bolagets och individens prestatio-
ner. Ersattningssystemet ska sakerstalla att ledningen
och aktiedgarna delar gemensamma intressen. Ersatt-
ningen ska best& av en grundlaggande fast 16n och en
prestationsbaserad, rorlig 16n.

2011 startade foretaget en stiftelse. Syftet med stif-
telsen ar att bygga ett langsiktigt incitamentsprogram
for samtliga anstallda i foretaget. Varje ar kommer
foretaget att satta upp strategiska och operationella
mal, och en arlig utbetalning till stiftelsen kommer

att goéras baserad pa hur malen uppfyllits. Samtliga
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anstallda, inklusive ledande befattningshavare
kommer att f& en andel i stiftelsen baserad enbart pa
arbetad tid under aret. Utbetalningen till stiftelseni
bérjan av varje &r baseras pa maluppfyllelsen under
det gangna aret. Bolagets vd har for narvarande 2,5
procentandel i stiftelsen, baserat p& arbetad tid. For
detaljer betraffande ersattning till ledande
befattningshavare, se not 5.

Information och kommunikation

Styrelsen stravar efter att tillhandahélla I6pande,
regelbunden och korrekt information till alla aktie-
agare. De framsta informationskanalerna ar arsre-
dovisningen, kvartalsrapporter, pressreleaser samt
presentationer for aktiedgare och investerare. Offi-
ciell information tillhandahélls p& Oslo Bérs hemsida
www.ose.no, saval som pa bolagets egen hemsida,
www.contextvision.com. En videopresentation halls i
samband med publiceringen av varje kvartalsrapport.
Information om datumen for dessa presentationer
finns tillgénglig pé bolagets hemsida.

Overtaganden

Styrelsen skainte forhindra eller férsvéara bud pa
bolagets verksamhet eller dess aktier, sévida det
inte foreligger sarskilda skal. Om ett bud p& bolagets
aktier presenteras ska styrelsen inte vidta atgarder
for att stéra budet sdvida inte en sddan atgard stods
av en bolagsstamma som hélls till féljd av budets
offentliggérande.

Revision

Revisorn utses av arsstamman och mandatperioden
ar 1 &r. Revisorn deltar arligeni ett styrelsemote i
februari. Detta tillfalle erbjuder en versyn av viktiga
férandringar i bolagets redovisningsprinciper och en
redogorelse for eventuella meningsskiljaktigheter
mellan ledningen och revisorn betraffande arsredo-
visningen. Motet ska ocksé innehalla en éversyn 6ver
bolagets interna kontrollrutiner och ge revisorn méjlig-
het att diskutera med styrelsen utan att ndgon person
fran bolagets ledning ar narvarande.

Eventuella tjanster utéver revision och betalningar

for detta ska foljas upp av styrelsen. Styrelsen ska

se till att revisorn &rligen redogor fér en planering av
revisionen, samt [dmnar en skriftlig redogérelse éver
huruvida revisorn fortfarande kan betraktas som
oberoende.
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~inansiella rapporter

Koncernens resultatrakning

KSEK Not 2019 2018
Rorelsens intakter

Intakter 2,3 95312 90903
Summa rérelsens intakter 95312 90903
Rérelsens kostnader

Handelsvaror -2 289 2224
Ovriga externa kostnader 3,4,7 -21 435 -33150
Personalkostnader 5 -43 347 -50130
Avskrivningar av immateriella och materiella anlaggningstillgangar 89 -8170 -5029
Nedskrivningar av immateriella och materiella anlaggningstillgéngar 89 -10000 -1 669
Ovriga intakter - -
Summa rorelsens kostnader -85241 -92 202
Rorelseresultat 10072 -1299
Finansiella poster

Ranteintakter 25 14
Rantekostnader och liknande resultatposter 888 -6
Summa -308 8
Resultat efter finansiella poster 9763 -1291
Skatt pd arets resultat 6 -2 365 112
Arets resultat 7398 1179
Varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare 7398 -1179
Genomsnittligt antal aktier 7736750 7736750
Resultat per aktie fore/efter utspadning 0,96 -0,15
Koncernens totalresultat

KSEK Not 2019 2018
Arets resultat 7398 -1179
Ovrigt totalresultat

Poster som kommer att dterféras resultatet:

Effekt av valutasakring 176 360
Uppskjuten skatt p& effekt av valutasakring -38 -79
Omréakningsdifferens 38 114
Summa 6vrigt totalresultat 176 395
Summa koncernens totalresultat 7574 -784
Varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare 7574 -784
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Koncernens balansrakning

KSEK Not 2019 2018

TILLGANGAR
Anlaggningstillgéngar
Immateriella tillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 8 20822 11681
Summa immateriella tillgéngar 20822 11681
Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 9 2677 3353
Summa materiella anlaggningstillgadngar 2677 3353
Nyttjanderattstillgangar

LLeasingtillgangar 7 9461 -
Summa nyttjanderattstillgangar 9461 -

Finansiella och évriga anlaggningstillgédngar

Andra langfristiga fordringar 11,18 522 323
Summa 522 323
Summa anléggningstillgangar 33482 15357
Omséattningstillgéngar

Lager 12 884 714
Summa omsattningstillgangar 884 714

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 13 20426 18046
Ovriga fordringar 942 1637
Skattefordringar = 1282
Derivat 21 446 205
Forutbetalda kostnader 14 303 1647
Summa 22117 22817
Kassa och bank 21 36329 37945
Summa omsattningstillgdngar 59330 61476
SUMMA TILLGANGAR 92812 76 833
EGET KAPITAL 15

Aktiekapital 2084 2084
Ovrigt tillskjutet kapital 2864 2864
Ovriga reserver 754 578
Balanserade vinstmedel och arets resultat 60 434 53036
Summa eget kapital 66 136 58 562
LANGFRISTIGA SKULDER

Uppskjuten skatteskuld 6 1560 968
[Leasingskulder 7 4734 -
Summa 6294 968
KORTFRISTIGA SKULDER

LLeverantorsskulder och 6vriga skulder 16 6448 5949
Skatteskulder 6 501 4651
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 17 9527 11 354
Leasingskulder 7 3906 -
Summa 20382 17 303
Summa skulder 26676 18271
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 92812 76 833
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Koncernens forandring av eget kapital

Ovrigt ) Balanserade
tillskjutet Ovriga vinstmedel och
KSEK Aktiekapital kapital reserver  aretsresultat Summa
1 januari 2018 2084 2864 183 54215 59 346
Summa koncernens totalresultat - - 395 -1179 -784
31 december 2018/1 januari 2019 2084 2864 578 53036 58 562
Summa koncernens totalresultat = = 176 7398 7574
31 december 2019 2084 2864 754 60 434 66 136
Allt eget kapital ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
Specifikation av ovriga reserver |
Uppskjuten
Effekt av skatt pa
Omraknings- valuta- effekt av
KSEK (fér definitioner se not 15) differens sékring  valutasékring Summa
1 januari 2018 327 -183 40 184
Arets forandring 114 360 79 395
31 december 2018/1 januari 2019 441 177 -39 578
Arets forandring 37 176 -38 176
31 december 2019 478 858 =77 754
Koncernens kassaflodesanalys
KSEK Not 2019 2018
Kassaflode frén den I6pande verksamheten
Resultat efter finansnetto 9763 -1291
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet
Avskrlvmng och ngdskr_lvnmg av immateriella 89 14365 6698
och materiella anlaggningstillgéngar
Avskrivning leasingtillgédngar 7 3805 -
Ovrigt icke kassaflodespéverkande 138 -281
Betald skatt -6 397
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore forandringar i rorelsekapital® 28 065 6085
Foérandringar i rorelsekapital
Forandringar varulager -170 -138
Forandring kortfristiga fordringar -1526 170
Forandring kortfristiga skulder -1 293 -998
Kassaflode frén den I6pande verksamheten 25076 5119
Kassaflode frén investeringsverksamhet
Investering i immateriella anlaggningstillgangar 8 -22 583 -6 955
Investering i materiella anlaggningstillgéngar 9 -247 -546
Aterbetalda depositioner -199 -
Kassaflode fran investeringsverksamhet -23029 -7 501
Kassaflode fran finansieringsverksamhet
Betalning av leasingskulder -3663 -
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -3663 -
Arets kassaflode -1616 -2382
Likvida medel vid arets ingang 37945 40327
Likvida medel vid &rets utgéng 36 329 37945

“Under &ret har réntor p&d KSEK 25 (14) erhéllits och réntor, inklusive rénta pé leasingskulder p& KSEK 333 (6) betalats
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Moderbolagets resultatrakning

KSEK Not 2019 2018
Rorelsens intakter

Nettoomsattning 2,3 95312 90903
Summa 95312 90903
Rorelsens kostnader

Handelsvaror -2289 -2224
Ovriga externa kostnader 3,4,7 -28117 -35783
Personalkostnader 5 -40827 -47 663
Avskrivning och nedskrivning av immateriella 89 4365 5029
och materiella anlaggningstillgéngar

Nedskrivningar avimmateriella och materiella anlaggningstillgangar 8,9 -10 000 -1669
Ovriga intakter _ -
Summa -85 598 -92 368
Rérelseresultat 9713 -1 466
Finansiella poster

Utdelning frén koncernforetag 10 0 364
Ranteintakter 25 14
Rantekostnader och liknande resultatposter -2 -6
Summa 23 372
Resultat efter finansiella poster 9736 -1094
Bokslutsdispositioner

Avsattning till periodiseringsfond 19 -2525 -
Upplésning av periodiseringsfond 19 = 900
Summa -2525 900
Resultat fore skatt 7211 -194
Skatt pa arets resultat 6 -1619 18
Arets resultat 5592 -176
Utdelning per aktie (SEK) o 0*
* Foreslagen utdelning

Moderbolagets totalresultat

KSEK Not 2019 2018
Arets resultat 5592 -176
Ovrigt totalresultat

Poster som kommer att dterféras resultatet:

Effekt av valutasakring 176 360
Uppskjuten skatt p& effekt av valutasakring -38 -79
Summa 6vrigt totalresultat 138 281
Summa moderbolagets totalresultat 5730 105
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Moderbolagets balansrakning

KSEK Not 2019 2018
TILLGANGAR

Anlaggningstillgéngar

Immateriella anlaggningstillgéngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 8 20822 11681
Summa 20822 11681
Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 9 2677 3353
Summa 2677 3353
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 10 217 217
Uppskjuten skattefordran 6 = -
Andra l&ngfristiga fordringar 11,18 522 323
Summa 739 540
Summa anlaggningstillgédngar 24 238 15574
Omséttningstillgangar

Varulager 12 884 714
Summa 884 714
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 13 20426 18046
Ovriga fordringar 942 1636
Skattefordringar 6 = 1282
Derivat 21 446 205
Forutbetalda kostnader 14 1266 1647
Summa 23080 22817
Kassa och bank 21 35450 37783
Summa omsattningstillgdngar 59413 61314
SUMMA TILLGANGAR 83651 76 888
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Moderbolagets balansrékning forts.

KSEK Not 2019 2018
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 15

Bundet eget kapital

Aktiekapital 2084 2084
Reservfond 15243 15243
Fond for utvecklingsutgifter 19593 8406
Summa 36 920 25733
Fritt eget kapital

Fond for verkligt véarde 276 138
Balanserat resultat 17 447 28810
Arets resultat 5592 -176
Summa 28 85 28772
Summa eget kapital 60235 54 505
Obeskattade reserver

Periodiseringsfond 19 6725 4200
Summa obeskattade reserver 6725 4200

Avsattningar

Uppskjuten skatteskuld 6 95 44
Summa avséattningar 95 44
Skulder

Kortfristiga skulder

Forskott frén kunder 16 1738 732
LLeverantorsskulder 16 3815 4233
Skulder till koncernforetag 16 557 1080
Skatteskulder 6 339 4
Ovriga skulder 16 812 968
Derivat 21 - -
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 17 9275 11123
Summa skulder 16 596 18139
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 83651 76 888

Moderbolagets forandring i eget kapital

Fond for Nettoeffekt )
Aktie- utvecklings- Balanserat av valuta- Arets
KSEK kapital Reservfond utgifter resultat sakring resultat Summa
IB2018-01-01 2084 15243 2344 35106 -144 -234 54 399
Summa totalresultat - - - - 281 -176 105
Fond for utvecklingsutgifter - - 6062 -6 062 - - -
Vinstdisposition 2017 &rs resultat - - - -234 - 234 -
UB2018-12-31/1B2019-01-01 2084 15243 8 405 28810 138 -176 54 505
Summa totalresultat - - - - 138 5592 5730
Fond for utvecklingsutgifter = = 11187 -11187 = = =
Vinstdisposition 2018 &rs resultat - - - -176 - 176 -
UB2019-12-31 2084 15243 19593 17 447 276 5592 60235
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Moderbolagets kassaflodesanalys

KSEK Not 2019 2018
Kassaflode frén den I6pande verksamheten

Resultat efter finansnetto 7211 -1 094
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet

Avskrivning och nedskrivning av immateriella och materiella anlagg-

ningstillgangar 89 14 365 6698
Ovrigt icke kassaflodespaverkande 2766 378
Betald skatt -2 356
Kassaflode frén den I6pande verksamheten fore 24 340 6338
férandringar i rorelsekapital *

Forandringar i rorelsekapital

Forandringar i varulager -170 -138
Forandring kortfristiga fordringar -1 544 87
Forandring kortfristiga skulder -1878 -1 065
Kassaflode frén den I6pande verksamheten 20748 5222
Kassaflode fran investeringsverksamhet

Investering i immateriella anlaggningstillgangar 8 -22 583 -6 955
Investering i materiella anlaggningstillgangar 9 -247 -546
Ovriga finansiella tillgéngar -251 -
Kassaflode fran investeringsverksamhet -23081 -7 501
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 0 0
Summa kassafléde frén finansieringsverksamhet 0 0
Arets kassaflode -2333 -2279
Likvida medel vid drets ingéng 37783 40062
Likvida medel vid &rets utgang 35450 37783

*Under &ret har ranta erhéllits med KSEK 25 (14) och ranta erlagts med KSEK 2 (6).
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NOTER

Noter

Alla belopp i tusen kronor (KSEK) sévida inte annat anges.

Not1- Redovisningsprinciper

Bolagsinformation

Koncernredovisningen for ContextVision AB (publ) for ar
2019 har godkants for publicering enligt ett styrelsebeslut
franden 1 april 2020. Koncernredovisningen forelaggs ars-
stamman for faststallande den 6 maj 2020. ContextVision
AB (publ), org.nr. 556377-8900 ar ett aktiebolag med sate
i Linkoping, Sverige. Koncernens huvudsakliga verksamhet
beskrivsiforvaltningsberattelsen.

Grunder f6r uppréattande av arsredovisningen
Koncernredovisningen baseras pé historiska anskaffnings-
varden, med undantag for finansiella derivatinstrument,
finansiella tillgdngar som kan saljas och finansiella tillgéngar
varderade till verkligt varde via resultatrékningen. Dessa
tillgédngar och skulder redovisas till verkligt varde.

Uttalande om 6verensstammelse

med tillampade regelverk

Koncernredovisningen ar uppréattad i enlighet med Interna-
tional Financial Reporting Standards (IFRS) jamte tolknings-
uttalanden utgivna av IFRS Interpretations Committee
(IFRIC) sdsom det har godkéants av EG-kommissionen for
tillampning inom EU.

Vidare har Radets for finansiell rapporterings rekommenda-
tion RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner
tillampats. Vid upprattandet av moderbolagets finansiella
rapporter har Radet for finansiell rapporterings rekommenda-
tion RFR 2 Redovisning for juridiska personer tillampats.

Tillampning av nya och @ndrade redovisningsprinciper
Koncernen och moderforetaget tillampar i arsredovisningen
for 2019 forsta gangen de andringar av standarder och
tolkningsuttalanden som ska tillampas for rakenskapséar
sominleds den 1 januari 2019 eller senare.

IFRS 16, Leasingavtal

IFRS 16 ersatte IAS 17 fr&n och med 1 januari 2019. Enligt
dennya standarden ska leasetagare redovisa dtagandet att
betala leasingavgifterna som en leasingskuld i balansrak-
ningen. Ratten att nyttja den underliggande tillgdngen under
leasingperioden redovisas som en tillgdng. Avskrivning pa
tillgdngen redovisas i resultatet liksom en ranta pa leasings-
kulden. Erlagda leasingavgifter redovisas dels som betalning
av ranta, dels som amortering av leasingskulden. Standarden
undantar leasingavtal med en leaseperiod understigande 12
manader (korttidsleasingavtal) och leasingavtal avseende
tillgdngar som har ett 1agt varde.

ContextVision har valt att anvanda det modifierade retro-
spektiva tillvagagéngssattet, vilket tillater att jamforelsesiff-
ror for perioder fore 1 januari 2019 inte behéver omraknas.
IFRS16 har framst haft paverkan pa ContextVisions hyres-
avtal avseende kontorslokaler. Dessa avtal rapporteras i
balansrakningen som en skuld avseende framtida hyresbetal-

ningar och en tillgéng avseende ratten att anvanda kontoren.
Enligt tidigare redovisningsprinciper har dessa avtal rappor-
terats som operativ leasing. ContextVision anvander sig av
undantagsregeln for korttids-leasar och leasingavtal dar den
underliggande tillgdngen har ett Iagt varde. Dessa leasingavtal
arinte inréknade i tillgéngs- eller skuldvardet. IFRS 16 hade
en effekt p& balansrakningen den 1:a januari 2019, med 13,3
MSEK i nyttjanderatter och 12,3 MSEK i leasingskulder. Skill-
naden i skulder och tillgéngar beror pé forskottsbetalningar av
hyreskostnader. En ranta p& 3 procent har anvants avseende
hyresavtal for lokaler och pa 5 procent avseende hyresavtal
for kontorsutrustning. De framtida leasingavgifterna avseende
icke uppséagningsbara leasingavtal uppgick per den 31
december 2018 till TSEK 14,020. Skillnaderna mellan det
beloppet och deningdende leasingskulden per den 1 januari
2019 bestar av diskonteringseffekt samt leasingkontrakt
med en leasingperiod p& mindre an 12 méander och leasing-
kontrakt dar den underliggande tillgdngen ar av lagt varde.

IFRS16 har haft positiva effekter p&d EBITDA och negativ
inverkan pa finansiella poster under 2019. Vardet pa de totala
tillgdngarna har dkat som ett resultat av en 6kning av anlagg-
ningstillgédngar och nettoskuldsattning.

I moderbolaget kommer undantaget i RFR 2 betraffande
leasingavtal att tillampas. Det innebar att moderforetagets
principer for redovisning av leasingavtal kommer att vara
oforandrade.

Standarder, @ndringar och tolkningar

som a@nnu inte ar godkénda av EU

Ett antal nya och andrade IFRS har &nnu inte tratt i kraft och
har inte fortidstillampats vid upprattandet av koncernens och
moderforetagets finansiella rapporter. Inga av de dvriga nya
standarder, andrade standarder eller IFRIC-tolkningar som har
publicerats den 31 december 2019 forvantas ha ndgon péaver-
kan pa koncernens eller moderforetagets finansiella rapporter.

Férutsattningar vid upprattandet av moderbolagets
och koncernens finansiella rapporter

Koncernredovisning

Grunder for konsolidering

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och dess
dotterbolag. De finansiella rapporterna for moderbolaget och
dotterbolaget som tas in koncernredovisningen avser samma
period och ar upprattade enligt de redovisningsprinciper som
galler for koncernen.

Ett dotterbolag tas med i koncernredovisningen fran
forvarvstidpunkten, vilken ar den dag d& moderbolaget far det
bestammande inflytandet, och ingér i koncernredovisningen
fram till den dag det bestdmmande inflytandet upphor. Nor-
malt erhélls det bestammande inflytandet dver ett dotterbo-
lag genom innehav av mer &n 50% av rostberéattigande aktier
men kan &ven erhéllas pd annat satt t.ex. genom avtal.
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Dotterforetag redovisas i koncernredovisningen med
tillampning av forvarvsmetoden. Forvarvsmetoden innebar
bland annat att anskaffningsvardet for aktierna fordelas pa
forvarvade tillgangar, 6vertagna ataganden och skulder vid
forvarvstidpunkten pd basis av det verkliga vardet av dessa
vid denna tidpunkt. Om anskaffningsvardet dverstiger verkligt
varde pa det forvarvade bolagets nettotillgangar klassificeras
skillnaden som goodwill. Om anskaffningsvardet understiger
verkligt varde pa det forvarvade bolagets nettotillgéngar
redovisas skillnaden direkt i resultatrakningen.

Omréakning av utldandska verksamheter

Enutlandsk verksamhet ar en verksamhet som bedrivsien
ekonomisk miljo som har en annan valuta (funktionell valuta) an
koncernens rapportvaluta, som ar SEK. Tillgangar och skulder
i sddana verksamheter omraknas till rapportvalutan till balans-
dagens kurs. De utlandska verksamheternas resultatrékningar
omraknas till en genomsnittskurs. Omrakningsdifferenser som
uppstéar vid omrakningen redovisas direkt i Ovrigt totalresultat.

Omrékning av fordringar och skulder

iutlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omvarderas till transaktions-
dagens kurs. P& balansdagen omraknas monetara fordringar
och skulder i utlandska valutor till balansdagens kurs, kurs-
differenserna redovisas i resultatrakningen.

Intékter
Bolagets intakter utgors till storsta delen av licensintakter. En
intakt redovisas nar det ar troligt att den ekonomiska ersatt-
ningen kommer att tillfalla koncernen, samt att intakten kan
beraknas pé ett tillforlitligt satt, vilket intraffar i samband med
leverans till kunden. Efter leveransen har bolaget inga ytterligare
forpliktelser som hanfor sig till leveransen. Intakten redovisas till
verkligt varde av ersattningen, med avdrag for rabatter.

Bolagets kunder &r tillverkare av bildgivande medicinsk
utrustning, t.ex. ultraljudsapparater. Kunderna koper en licens
for varje egen tillverkad produkt. Bolaget fakturerar licenser
|6pande varefter de forbrukas av kunderna, vilket innebar att
bolagets forsélining ar avhangig av kundernas produktionstakt.

Intakter fran forsaljning av tjanster utgors av tjanster sdsom
service och kundanpassning av produkter, dessa redovisas i den
period tjansterna utfors.

For de avtal som innehéller flera komponenter fordelas intak-
ten proportionerligt pa avtalets olika komponenter.

Forséljning av licenser

Forsaljning redovisas nar kontrollen dver varan overforts till kun-
den, vilket sammanfaller med att varan levererats till kunden och
Contextvision har bevis pa att kunden godkant varan. Intékten
redovisas till det belopp som anges i kontraktet, minus rabatter.
Det forekommer ingen finansieringskomponent i kontrakten
eftersom kredittiden &r som mest 90 dagar, vilket Overensstam-
mer med praxis. Koncernens licenser klassificeras som en licens
som ger ratt att anvanda den immateriella tillgdngen sédsom den
arbeskaffad vid licensens utgivande (right-to-use). Intakter fran
forsalining av licenser som klassificeras som licenser som ger
ratt att anvanda redovisas dé licensen lamnas over till kunden.
Intékter frén forsaljning av tjanster utgors av tjanster sdsom
service och kundanpassning av produkter, dessa redovisas i den
period tjansterna utfors. Vissa avtal innehéller flera &taganden.
De delar av ett kontrakt som inte avser forsaljning av licenser
utgors av service. Kontraktets totala transaktionspris allokeras
till de separata prestationsatagandena utifran dess relativa fri-
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stdende forsaljningspriser. Intakten fran respektive prestations-
&tagande redovisas nér prestationsatagandet har uppfyllts.

Finansieringskomponent

Koncernen har inte nagra kontrakt med kunder dar perioden mel-
lan éverforing av varor och tjanster till kunden och betalning frén
kunden overstiger ett &r. Som en konsekvens av detta justerar
inte koncernen transaktionspriserna for pengarnas tidsvarde.

Segmentsredovisning

Koncernens ledning foljer resultatet p& en total koncernniva.
Intakter foljs upp pa geografisk niva och produktomrade. Fran
januari 2018 rapporterar ContextVision sina intékter, kostnader
och resultat i tvé separata segment/affarsomréden; Medicinsk
bild och Digital patologi. Detta avspeglar hur ledningen foljer
upp och méter resultatet.

Affarsomrade Medicinsk bild omfattar forskning, produktut-
veckling och forsaljning till OEM-kunder inom Medicinsk bild.
Produktportfoljen omfattar produkter som utvecklats for ett
antal olika modaliteter, sdsom ultraljud, rontgen, MRI, mammo-
grafi, CT ochiRV.

Affarsomrade Digital patologi omfattar for nérvarande
forskning och produktutveckling av nya produkter for den
vaxande marknaden inom digital patologi. Den forsta produkten,
ett verktyg avsett for beslutsstod vid prostatacancer, beréknas
lanseras under 2020.

Materiella ochimmateriella anlaggningstillgangar
med begransad nyttjandeperiod
Materiella och immateriella anlaggningstillgdngar varde-
ras till anskaffningsvardet med avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Avskrivningarna
baseras pa tillgadngens nyttjandeperiod.

Anlaggningstillgdngars redovisade varde provas l6pande
betraffande eventuellt nedskrivningsbehov nar handelser
eller andrade forutsattningar indikerar att balansvardet even-
tuelltinte kommer att kunna atervinnas. Pagaende forsk-
nings- och utvecklingsarbeten varderas tva génger per ar
med hansyn till eventuella nedskrivningsbehov. Om det finns
sadana indikationer och om balansvéardet 6verstiger det for-
vantade atervinningsbara beloppet skrivs tillgdngarna eller
de kassagenererande enheterna ned till det dtervinningsbara
beloppet. Det &tervinningsbara beloppet for anlaggnings-
tillgdngar motsvarar det hogsta av nettoforsaljningspriset
ochnyttjandevardet. Nyttjandevardet uppskattas genom
att de forvantade framtida kassaflodena diskonteras till ett
nuvarde med en diskonteringsfaktor fore skatt som avspeglar
marknadens aktuella uppskattning av pengars tidsvarde och
de risker som ar hanforliga till tillgdngen. Nedskrivningen
redovisas i resultatrékningen.

Pagaende utvecklingsprojekt utvarderas tva ganger arli-
genmed avseende p& nedskrivningsbehov.

Utvecklingsutgifter

Utgifter som avser forskning med syfte att erhalla ny vetenskaplig
eller teknisk kunskap inom koncernen kostnadsfoérs Iopande.
Utvecklingsprojekt, dar kunskaper och erfarenheter som erhallits
i forskning eller vid kliniska utvarderingar anvands for att utveckla
nya produkter, klassificeras som immateriella tillgdngar om de
moter kriterierna for aktivering.

Utvecklingsutgifter kan aktiveras om, och endast om,
koncernen kan pavisa att man har den teknologiska kapacite-
ten att fullfolja projektet, avsikten och formégan att anvanda
tillgdngen och att salja den, sannolikhet att tillgdngen kommer
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att generera framtida ekonomiska Gverskott, tillgang till ratt
resurser for att fullfélja utvecklingen och salja produkten, och
slutligen formagan att pa ett korrekt satt berakna kostna-
derna for utvecklingen.
Det redovisade vardet innefattar alla direkta kostnader, sésom
material, konsulttjanster, [dner och ersattningar till utvecklings-
personalen, med ett skaligt p&slag for indirekta kostnader.
Ovriga utgifter for utveckling kostnadsfors 6pande i den
period till vilken de kan harledas. Individuella bedémningar
gors av alla padgdende utvecklingsprojekt, for att bedoma
behovet av nedskrivningar.
Avskrivning av aktiverade utvecklingsutgifter paborjas
nar respektive utvecklingsprojekt ar fardigstallt, vanligen i
samband med att produkten borjar generera intakter. Avskriv-
ningen sker linjart under fem ar.

Varulager
Véardering av lagret sker till det lagsta av anskaffningsvardet
respektive verkligt varde.

Anskaffningsvardet berdknas enligt forst in- forst ut-
metoden sominnebar att de tillgdngar som finns i lager vid
arsskiftet anses vara de senast anskaffade.

Finansiellainstrument

Finansiella instrument som redovisas i rapport dver
finansiell stéllning inkluderar likvida medel, kundfordringar,
leverantorsskulder, dvriga skulder samt derivat som utgors
av valutaterminer.

Redovisningiochborttagande franrapport

over finansiell stéllning

Enfinansiell tillgéng eller skuld tas upp i rapport 6ver finan-
siell stallning nar bolaget blir part enligt instrumentets avtals-
massiga villkor. En fordran tas upp nar bolaget presterat och
enavtalsenlig skyldighet foreligger for motparten att betala,
aven om faktura annu inte har skickats. Kundfordringar tas
uppirapport over finansiell stallning nar faktura har skickats.
Skuld tas upp nér motparten har presterat och avtalsenlig
skyldighet foreligger att betala, &ven om faktura annuinte
mottagits. Leverantorsskulder tas upp nar faktura mottagits.

En finansiell tillgang tas bort frén rapport dver finansiell
stallning nar rattigheternai avtalet realiseras, forfaller eller
bolaget forlorar kontrollen dver dem. Detsamma géller for
del av en finansiell tillgéng. En finansiell skuld tas bort fran
rapport dver finansiell stallning nar forpliktelsen i avtalet
fullgors eller p& annat satt utslacks. Detsamma galler for del
av en finansiell skuld.

En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och
redovisas med ett nettobelopp i rapport éver finansiell
stéllning endast nar det foreligger en legal ratt att kvitta
beloppen samt att det foreligger avsikt att reglera posterna
med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgdngen
ochreglera skulden.

Forvarv och avyttring av finansiella tillgdngar redovisas
pé affarsdagen. Affarsdagen ar den dag dé bolaget forbin-
der sig att forvarva eller avyttra tillgéngen.

Klassificering och vardering av finansiella tillgangar
Klassificeringen av finansiella tillgdngar som ar skuldinstrument
baseras pé koncernens affarsmodell for forvaltning av till-
gangen och karaktaren pa tillgéngens avtalsenliga kassafloden.

Instrumenten klassificeras till antingen upplupet anskaff-
ningsvarde, verkligt varde via ovrigt totalresultat eller verk-
ligt varde viaresultatet.

Koncernens tillgdngar i form av skuldinstrument klassifi-
ceras till upplupet anskaffningsvarde. Finansiella tillgangar
klassificerade till upplupet anskaffningsvarde varderas ini-
tialt till verkligt varde med tillagg av transaktionskostnader.
Kundfordringar redovisas initialt till det fakturerade vardet.
Efter forsta redovisningstillfallet varderas tillgédngarna till
upplupet anskaffningsvéarde enligt effektivrantemetoden.
Tillgadngar klassificerade till upplupet anskaffningsvarde
innehas enligt affarsmodellen att inkassera avtalsenliga
kassafloden som endast ar betalningar av kapitalbelopp
ochrénta pé det utestdende kapitalbeloppet. Tillgdngarna
omfattas av en forlustreservering for forvantade kreditfor-
luster Derivatinstrument klassificeras till verkligt varde via
resultatet, forutom i de fall sakringsredovisning tillampas.

Klassificering och vardering av finansiella skulder
Finansiella skulder klassificeras till upplupet anskaffnings-
varde med undantag av derivat. Finansiella skulder redo-
visade till upplupet anskaffningsvarde varderas initialt till
verkligt varde inklusive transaktionskostnader. Efter det for-
staredovisningstillfallet varderas de till upplupet anskaff-
ningsvarde enligt effektivrantemetoden. Derivatinstrument
klassificeras till verkligt varde via resultatet, forutom i de fall
s&kringsredovisning tillampas.

Redovisning av derivatinstrument och sékringsatgarder
Derivatinstrument utgors av valutaterminer som anvands
for att minska transaktionsexponeringen i utlandsk valuta.
Derivatinstrument anvands inte i spekulativt syfte. Samtliga
derivatinstrument redovisas till verkligt varde i rapport dver
finansiell stallning.

Derivat som upptagitsi syfte att sékra valutarisken i san-
nolika framtida kommersiella inbetalningar i utlandsk valuta,
det vill sdgainfloden fran forsalining, och som uppfyller
kraven for sakringsredovisning redovisas i koncernen enligt
principerna for sakringsredovisning for kassaflodessak-
ringar. Koncernen tillampar sékringsredovisning enligt
IFRS 9. Detinnebar att den effektiva delen av forandringar i
verkligt varde pé derivatinstrumenten redovisas i sakrings-
reserveniOvrigt totalresultat. Den vinst eller forlust som
hanfor sig till den ineffektiva delen redovisas omedelbart i
resultatrakningen under ovriga rorelseposter. Verkligt varde
pé& derivaten beraknas genom anvandning av aktuella mark-
nadspriser pa valutor och réntor pé balansdagen.

Ackumulerade belopp i dvrigt totalresultat aterfors till
nettoomsattningeniresultatrakningenide perioder d& den
sékrade posten paverkar resultatet, det vill sdgaisamband
med resultatavrakningen. Nér ett sékringsinstrument loper
ut eller séljs eller nar sakringen inte uppfyller villkoren for
sakringsredovisning och ackumulerade vinster eller forluster
avseende sakringen finns i Ovrigt totalresultat, kvarstér
dessa vinster/forluster i Ovrigt totalresultat och resultatfors
samtidigt som den prognostiserade transaktionen slutligen
redovisas i resultatrékningen. Effektiv del redovisas mot
nettoomsattning da den sakrade posten paverkar resultatet
medan ineffektiv del redovisas under 6vrigarorelseposter.
Néar en prognostiserad transaktion inte langre forvantas ske,
overfors den ackumulerade vinst eller forlust som redovisats
i Ovrigt totalresultat, omedelbart till resultatrakningen som en
ovrigrorelsepost.

D& sakringstransaktionerna ingds dokumenteras
forhallandet mellan sakringsinstrumentet och den sékrade
risken, liksom aven mélet for riskhantering och strategin
for att vidta olika sékringsatgarder. Koncernen dokumen-
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terar ocksa sin bedomning, bade vid sékringens borjan och
darefter l6pande, av huruvida de sékringsinstrument som
anvands i sakringstransaktionen ar effektiva nar det galler
attutjamna forandringar i kassafloden eller vardering.
Forandringar i sékringsreserven och omrakningsreserven
framgér av 6vrigt totalresultat.

Nedskrivning av finansiellainstrument

Koncernens finansiella tillgangar, forutom de som klassifice-
ras till verkligt varde via resultatet, omfattas av nedskrivning
for forvantade kreditforluster.

Reserv for kreditforluster berdknas och redovisas initialt
utifrén tolv ménaders forvantade kreditforluster. Om kredit-
risken 6kat vasentligt sedan den finansiella tillgdngen forst
redovisades, beraknas och redovisas reserv for kreditfor-
luster utifran forvantade kreditforluster for tillgdngens
hela aterstaende 16ptid. For kundfordringar tillampas en
forenklad metod och reserv for kreditforluster beraknas
ochredovisas utifran forvantade kreditforluster for hela den
aterstdende loptiden. Berdkningen av forvantade kreditfor-
luster baseras huvudsakligen pa enindividuell bedomning
av den aktuella fordran tillsammans med information om
historiska forluster for likartade tillgdngar och motparter.
Den historiska informationen utvarderas och justeras kon-
tinuerligt utifrén den aktuella situationen och férvantan om
framtida handelser.

De finansiella tillgdngarna redovisas i balansrékningen till
upplupet anskaffningsvarde, det vill séga netto av brutto-
varde och forlustreserv. Forandringar av forlustreserven
redovisas i resultatrakningen.

Avsattningar

Avséattningar redovisas i balansrékningen nar koncernen har
en forpliktelse (legal eller informell) p& grund av en intraffad
handelse och da det ar sannolikt att ett utflode av resurser
som ar forknippade med ekonomiska fordelar kommer att
kravas for att uppfylla forpliktelsen och beloppet kan berak-
nas pa ett tillforlitligt satt.

Ersattningar till anstallda

Pensioner och 6vriga utfastelser om férmaner

efter avslutad anstallning

Ataganden fér &lderspension fér anstéllda i Sverige tryggas
genom forsakringar. Dessa forsakringar utgors av avgiftsbe-
stamda planer vilka kostnadsfores lopande.

Pensionskostnader for anstallda utomlands tillgodoses
enligt lokala regelverk. Det forekommer inga formansbestamda
pensionsavtal inom koncernen.

Bolagets samtliga anstallda omfattas av ett incitament-
program som utgors av en vinstandelsstiftelse. Stiftelsen for
tilldelning av medel beroende pé hur val operativa och forsalj-
ningsmaéssiga mal har uppnatts. Stiftelsen investerar medlen
i ContextVisions aktier som kops éver borsen. De anstélldas
andel i stiftelsen baseras pa arbetad tid.

Inkomstskatt

Aktuell skatt

Fordringar eller skulder avseende aktuell skatt for innevarande
eller tidigare perioder varderas till det belopp som forvantas
erhéllas fréan eller betalas till skattemyndigheten.

Skattesatser och regler som anvands for att berakna belop-
pen ar de som géller vid den aktuella tidpunkten i de lander som
koncernen har sin verksamhet och generar skattepliktiga inkom-
ster. Avseende poster som redovisas som en del av eget kapital,
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redovisas aven den aktuella skatt som ar forknippad med dessa
poster under eget kapital, och inte i resultatrakningen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt beaktar skatteeffekten av skillnaden
mellaniredovisningen upptagna varden och skattemassiga
varden. Uppskjuten skatt beraknas for avdragsgilla tempo-
réra skillnader och underskottsavdrag till den del de vantas
kunna utnyttjas mot framtida skattepliktiga intakter.

De uppskjutna skattefordringarna provas vid varje balans-
dag och minskas i den utstrackning som det inte langre ar
sannolikt att tillrackligt stor beskattningsbar vinst kommer
att finnas tillganglig for att utnyttja hela eller delar av de upp-
skjutna skattefordringarna. Ej redovisad uppskjuten skatt
bedoms vid varje balansdag och &terfors till den del som det
ar troligt att kommande skattepliktiga resultat kommer att
tacka den uppskjutna skattefordran.

Kassafl6desanalys

Kassaflodesanalysen ar uppréattad enligt denindirekta
metoden. Som likvida medel klassificeras, forutom kassa-
och banktillgodohavanden, kortfristiga likvida placeringar
med en ursprunglig l6ptid understigande tre manader.

Statliga bidrag

Statliga bidrag intaktsfors till bedomt verkligt varde da det
arrimligt att anta att bidraget kommer att erhallas och att
samtliga vidhangande villkor kommer att uppfyllas. Nar
bidraget ar knutet till en kostnad redovisas det som en intakt
under de perioder som kravs for att det p& ett systematiskt
séatt skallmota den kostnad somredovisas och som bidraget
avser att kompensera.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

for redovisningsandamal

Uppskattningar och bedémningar for redovisningsandamal
utvarderas lopande. Dessa baseras pa historisk erfarenhet
och andra faktorer samt forvantningar pa framtida handelser
som anses rimliga utifrén rddande forhallanden. De upp-
skattningar som foreligger for redovisningsandamél kan
komma att avvika fran det verkliga utfallet.

Utvardering av nedskrivningsbehov avseende
immateriella tillgangar

Bolaget utvarderar I6pande behovet av nedskrivning av
balanserade utgifter for forskning och utveckling. Utvardering
innebar att ledningen gor antaganden som innefattar uppskatt-
ningar och bedémningar om respektive produkts forvantade
framtida forsaljnings- och Ionsamhetsniva. Anvanda antagan-
den ar baserade pa historiska erfarenheter frén utvecklingsar-
beten av liknande produkter samt forvantningar om framtiden.
Se avsnittet om Materiell och immateriella anlaggnings-
tillgadngar ovan for ytterligare detaljer. Under &r 2019 har
nedskrivning gjorts avseende en immateriell tillgéng.

Aktivering av utvecklingsutgifterr

Bedomningen om och nér ett utvecklingsprojekt moter
kriterierna for aktivering som immateriell anlaggningstill-
géng innefattar ett antal olika bedomningar fran ledningen.
Se avsnitt Utvecklingsutgifter ovan for ytterligare detaljer.
Bolaget har interna rutiner och processer for att faststélla
nar kriterierna for aktivering har uppnatts.
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Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget foljer &rsredovisningslagen och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning
for juridiska personer. Aven av R&det for finansiell rapporte-
rings utgivna uttalanden for noterade foretag tillampas. Till-
lampningen av RFR 2 innebar att moderbolaget i arsredovis-
ningen for den juridiska personen tillampar samtliga av EU
godkanda IFRS och uttalanden s&1&ngt detta ar mojligt inom
ramen for arsredovisningslagen, tryggandelagen och med
hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.
Rekommendationen anger vilka undantag frén och tillagg till
IFRS som ska goras. Skillnaderna mellan moderbolagets och
koncernens redovisningsprinciper framgér nedan.

Dotterbolag ochintressebolag
Andelar i dotterbolag redovisas i moderbolaget enligt
anskaffningsvardemetoden.

Skatter

I moderbolaget redovisas obeskattade reserver inklusive upp-
skjuten skatteskuld. | koncernen delas déremot obeskattade
reserver upp pa uppskjuten skatteskuld och eget kapital.

Fond fér utvecklingsutgifter

Moderbolaget aktiverar FoU-kostnader i balansrékningen.
Fro.m. 2016 gors avséattningar till en fond for utvecklings-
utgifter avseende internt upparbetade FoU-kostnader, dar
ettbelopp motsvarande arets aktiveringar overfors fran det
fria kapitalet till det bundna kapitalet. Det bundna kapitalet
minskar darefter i takt med avskrivningar.

Nya och andrade redovisningsprinciper fran 2020
och framat
Se andrade redovisningsprinciper for koncernen ovan.

Not 2 - Intakter fran avtal med kunder /segmentsrapportering

Intékter fran avtal med kunder harror sig huvudsakligen till forsaljning av licenser

KONCERN MODERBOLAG
Intakter geografisk uppdelning 2019 2018 2019 2018
Asien 55915 49687 55915 49687
Europa 26 884 30362 26 884 30362
Amerika 12513 10853 12513 10853
Summa 95312 90902 95312 90902

KONCERN MODERBOLAG
Intakter uppdelade pé produktomrade 2019 2018 2019 2018
XR 16680 12776 16 680 12776
usaD 56 750 53724 56 750 53724
Us 3D 10898 16481 10898 16481
MR 8740 5710 8740 5710
Ovriga 2244 2211 2244 2211
Summa 95312 90902 95312 90902

Koncernens ledning foljer resultatet p& en total koncernnivé.
Intakter foljs upp pé geografisk nivé och produktomrade. Med
start 2018 rapporterar bolaget sina intakter och kostnader pa
tv8 affarsomréden/segment.

Det finns 2 (3) individuella kunder som var for sig stér for
mer an 10 procent av arets intakter. Den storsta kunden stod
for 13 procent och den andra stod for 12 procent vardera
av intakterna under 2019. Asien &r den forséaljiningsmassigt

storsta regionen och motsvarade ca 59 procent av &rets totala
intakter. | den regionen inraknas forsélining fran Kina, Japan och
Korea. Samtliga forséaljningsintakter harror sig fran forsaljning
utanfor Sverige.

Produktnamnen XR, US och MR avser olika bildgivande
tekniker, som bolagets kunder tillverkar och sé&ljer system for.
XR avser rontgenstralning, US avser ultraljud (2-dimensionell
och 3-dimensionell) och MR avser magnetresonans

AFFARSOMRADE AFFARSOMRADE
Affarsomrade/segment (MSEK) MEDICINSK BILD DIGITAL PATOLOGI KONCERN
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Intakter 953 90,9 - - 953 90,9
Operativa kostnader -61 -59.8 -24.2 -32,4 85,2 922
Rérelseresultat 34,3 31,1 -24.2 -32,4 10,1 -1,3

Sedan januari 2018 rapporterar ContextVision sina intakter,
kostnader och resultat p& tva separata operativa segment;
affarsomrade Medicinsk bild och affarsomréde Digital patologi.
Detta aterspeglar hur ledningen foljer upp och mater resultatet.
affarsomradet Medicinsk bild omfattar forskning, produktut-
veckling och OEM-forsaljning inom Medicinsk bild. Produkt-
portfolien bestar av produkter som utvecklats for ett antal

modaliteter, som t.ex. ultraljud, rontgen, MRI, mammografi, CT
ochiRV.

Affarsomradet Digital patologi omfattar for narvarande for-
skning och produktutveckling av nya produkter for den véxande
marknaden inom digital patologi. Den forsta produkten som
beraknas lanseras under 2020 &r ett beslutsstodsverktyg vid
bedomning av prostatacancer.

ARSREDOVISNING 2019 | CONTEXTVISION 49




50

Not 2 forts.

Kontraktsbalanser

2019-12-31 2018-12-31

Fordringar
Avtalsskulder

Fordringar avser kundfordringar om KSEK 20 426 (18 046)
och upplupna intékter om O (0). B&de kundfordringar och upp-
lupna intakter avser fordringar pa kunder dar Contextvision
fullgjort sitt prestationsatagande och har en ovillkorlig ratt till

20,426 18,046
1,738 732

betalning. Avtalsskulder avser forskott fran kunder. Samtliga
avtalsskulder vid respektive rakenskapsars ingéng avser
prestationsataganden som i sin helhet fullgjorts under det
aktuella rakenskapsaret.

Not 3- Forsaljning och inkdp inom koncernen

Marknadsforing skots frén moderbolaget och det utlandska
dotterbolaget. Alla investeringar i FoU sker hos moderbolaget
i Sverige. Total ers&ttning fran moderbolaget till dotterbolaget
har varit KSEK 3 537 (3 486).

NOt 4. . Revisionsarvoden

Det har inte forekommit négra andra transaktioner med
narstaende under 2019 och 2018 utom de som namns i not
5 nedan.

Med revisionsuppdrag avses granskning av &rsredovisningen
och bokféringen samt styrelsens och verkstéallande direktérens
forvaltning, ovriga arbetsuppgifter som det ankommer pé& bola-
gets revisor att utfora samt radgivning eller annat bitrédde som

foranleds av iakttagelser vid s&dan granskning eller genom-
forandet av sddana ovriga arbetsuppgifter. Allt annat &r andra
uppdrag.

KONCERN MODERBOLAG
Ernst & Young AB 2019 2018 2019 2018
Revision enligt revisionsuppdrag 500 426 500 426
Revision ovrigt 12 12
Skatteradgivning
Ovrigt arbete 25 32 25 32
Summa 537 458 537 458
Not 5 - Personal

KONCERN MODERBOLAG
Genomsnittligt antal anstéllda 2019 2018 2019 2018
Méan 29 28 27 26
Kvinnor 14 14 14 14
Summa 43 42 41 40

KONCERN MODERBOLAG
Loner och andra ersattningar 2019 2018 2019 2018
Styrelse och vd 3896 4239 3896 4239
(av vilket avser vd) (1786) (1 960) (1786) (1 960)
Ovriga anstallda 32984 32064 30792 30009
Summa 36 880 36 303 34688 34248

KONCERN MODERBOLAG
Sociala kostnader 2019 2018 2019 2018
Pensionskostnad for styrelsemedlemmar och vd 398 411 398 411
Pensionskostnad ovriga anstéllda 4747 4625 4628 4937
Lagstadgade och 6vriga sociala kostnader 11512 10912 11378 10398
Summa 16 657 15948 16 404 15746

Alla pensionsformaner &r premiebaserade, varfor det inte finns négra utestédende pensionsskulder vare sig till ledningen eller de
anstallda. Under dret har aktiverade utvecklingskostnader avseende personalkostnader rapporterats med totalt 12,3 MSEK.
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Loner och ersattningar till Styrelse- Fast Rorlig Ovrig

ledningen och styrelsen 2019 arvode ' ersattning erséattning Pension ersattning Summa

Vd Anita Tollstadius @ = 483 = 106 0 589

\/d Fredrik Palm 4 = 1294 292 S] 1594

Erik Danielsen, ordférande t 300 - - - - 300

Karin Bernadotte, styrelsemedlem 200 = = = = 200

Martin Hedlund, styrelsemedlem / teknisk direktor 2 - 1588 - - 23 1611

Magne Jordanger, styrelsemedlem = = = = = =

Sven Gunther-Hanssen, styrelsemedlem - - - - - -

Summa 500 3365 - 398 31 4294

Léner och ersattningar till Styrelse- Fast Rérlig Ovrig

ledningen och styrelsen 2018 arvode ! ersattning ersattning Pension  erséattning Summa
\/d Anita Tollstadius - 1956 - 411 4 2371
Erik Danielsen, ordférande t 300 - - - - 300
Karin Bernadotte, styrelsemedlem 200 - - - - 200
Martin Hedlund, styrelsemedlem / teknisk direktor? - 1755 - - 24 1779
Sven Gulnther-Hanssen, styrelsemedlem - - - - - -
Summa 500 3711 - 411 28 4650

1) Vid ordinarie &rsstamma 2019 faststalldes ordférandens ersattning till KSEK 300 (300). Vid samma stamma beslutades att ersattningen till dvriga
styrelse medlemmar som inte samtidigt ar huvudaktieégare ska erhélla ett arvode om KSEK 200 (200). Det finns 5 (4) medlemmar i styrelsen, vara
4 mén och 1 kvinna.
2) Avser 16n, arvode och pension till styrelsemedlem Martin Hedlund, som &ven varit anstalld i bolaget. Hedlund gick i pension under hosten 2019.
3) Tidigare vd Anita Tollstadius gick i pension under 2019, varfor redovisade ersattningar avser del av éret. Tollstadius har haft ratt till 6 manaders upp-
s&gningstid, bade vid egen uppsagning eller vid uppségning frén bolagets sida. Tollstadius har inte haft n&gon individuell bonus eller annan rorlig erséattning.
Bolaget tillampar ett generellt vinstandelssystem, genom &rlig avsattning till en vinstandelsstiftelse. Andelarna i stiftesen baseras pa arbetad tid,
och Tollstadius har samma andel i stiftelsen (cirka 2,5 procent) som 6vriga heltidsanstallda.
Till forméan for Tollstadius, har bolaget under &ret erlagt pensionspremier uppgdende till KSEK 248 (412), vilket 6verensstammer med bolagets
pensionspolicy for samtliga anstéllda. Vd:s pensionsalder &r 65 &r.
4)Vd Fredrik Palm tilltradde i april 2019, varfor redovisade ersattningar avser del av &ret. Palm har ratt till 6 manaders uppsagningstid, b&de vid egen
uppséagning eller vid uppsagning frén bolagets sida. Palm har en fast I6n samt en individuell, prestationsbaserad bonus.
Bolaget tillampar ett generellt vinstandelssystem, genom érlig avsattning till en vinstandelsstiftelse. Andelarna i stiftelsen baseras pé arbetad tid,
och Palm har samma andel i stiftelsen (cirka 2,5 procent) som 6vriga heltidsanstéllda. Frén tilltradet som vd har Palm ingen ratt till nya andelar
i stiftelsen.
Till forman for bolagets vd, har bolaget under &ret erlagt pensionspremier uppgéende till KSEK 292, vilket 6verensstammer med bolagets
pensionspolicy for samtliga anstéllda. Vd:s pensionsélder &r 65 &r.

Bolagets samtliga anstallda omfattas av ett incitamentprogram som utgors av en vinstandelsstiftelse. Stiftelsen erhéller tilldelning av medel bero-
ende pé& hur val operativa och forsaljiningsméssiga mél har uppnéatts. Stiftelsen investerar medlen i ContextVisions aktier som kops over borsen. De
anstélldas andel i stiftelsen baseras pé arbetad tid. Medel till Stiftelsen har for 2019 reserverats med 329 KSEK.

Riktlinjer for ersattning till styrelse och

ledande befattningshavare

Med anledning av de &ndringar av aktiebolagslagen som tradde
i kraft den 10 juni 2019 foreslér styrelsen foljande riktlinjer for
ersattning till ledande befattningshavare. Dessa riktlinjer ska
omfatta vd. Riktlinjerna omfattar inte ersattningar som beslutas
av arsstamman. Faststéllande av [6n och annan ersattning till
styrelsen beslutas av arsstamman. Riktlinjerna ska tillampas

pé ersattningar som avtalas, och forandringar som gors i redan
avtalade erséattningar, efter den tidpunkt da riktlinjerna antagits
av bolagsstamman och har sdledes ingen inverkan pé tidigare
beslutade &taganden.

Riktlinjernas framjande av bolagets affarsstrategi,
langsiktiga intressen och hallbarhet

En framgangsrik implementering av bolagets afféarsstrategi
och tillvaratagandet av bolagets l&ngsiktiga intressen, inklusive
dess héllbarhet, forutsatter att bolaget kan rekrytera och behalla
kvalificerade medarbetare. For detta kravs att bolaget kan
erbjuda konkurrenskraftig ersattning. Dessa riktlinjer mojliggor
att ledande befattningshavare kan erbjudas en konkurrens-
kraftig totalersattning. Bolagets affarsstrategi finns néarmare
beskriven i &rsredovisningen.

Ersattning

Ersattning till ledande befattningshavare far besté av fast lon,
rorlig ersattning, pension samt ovriga sedvanliga forméaner

som t.ex. sjukvardsforsakring, livforsakring och bilforman. Sam-
manlagd kostnad for formaner far uppgé till hogst 15 procent
av den fasta l6nen. Uppfyllelse av kriterier for utbetalning av
rorlig ersattning ska kunna matas under en period om ett eller
flera &r. Den rorliga erséttningen ska vara begréansad i maximal
arlig utbetalning och uppgé till hogst 10 procent av den fasta
arliga l6nen. Den rorliga ersattningen ska vara kopplad till
forutbestdmda och matbara kriterier som kan vara finansiella
eller icke-finansiella. De kan ocksé utgoras av individanpassade
kvantitativa eller kvalitativa mal. Kriterierna ska vara utformade
s& att de framjar bolagets afféarsstrategi och Iangsiktiga intressen,
inklusive dess hallbarhet.

Pension

Pensionsforméner for ledande befattningshavare ska folja bola-
gets generella pensionsplan, ska vara premiebestdamda samt
uppgé till hogst 30 procent av den érliga lonen. Pensionsalder
forvd ar 65 ar.

Upphérande av anstéllning

Vid uppségning frén bolagets sida géller en uppsagningstid om
sex manader. Darutover har vd ratt till avgéngsvederlag mot-
svarande hogst sex manads|oner.

ARSREDOVISNING 2019 | CONTEXTVISION




52

Not 5 forts.

L&n och anstéllningsvillkor for anstallda

Vid beredningen av forslaget till riktlinjer har [6n och anstéalin-
ingsvillkor for koncernens anstallda beaktats och utgjort en del
av beslutsunderlaget.

Beslutsprocess for att faststélla, se 6ver och genomféra
riktlinjerna

Riktlinjerna ska gélla tills dess nya riktlinjer har antagits av
bolagsstamman, dock langst till och med &rsstamman 2024.
Styrelsen ar ansvarig for att uppratta forslag till nya riktlinjer

Not 6 - Skatt pa arets resultat

atminstone vart fjarde ar och lagga fram forslaget for beslut

vid drsstamman. Styrelsen ska folja och utvardera tillamp-
ningen av riktlinjerna och ska for varje rékenskapsar uppratta en
ersattningsrapport som senast tre veckor fore arsstdmman ska
hallas tillganglig pa ContextVisions hemsida.

Avvikelse fran riktlinjer

Styrelsen fér frangd dessa riktlinjer, om det i ett enskilt fall finns
sarskilda skal for det och ett avsteg &r nodvandigt for att till-
godose bolagets langsiktiga intressen.

KONCERN MODERBOLAG
2019 2018 2019 2018

Aktuell skatt -1825 -50 -1619 18
Uppskjuten skatt -540 162 = -
Summa skatt pa arets resultat -2 365 112 -1619 18
Skillnaden mellan redovisad skattekostnad och skatt enligt aktuell skattesats bestéar av:

KONCERN MODERBOLAG

2019 2018 2019 2018

Resultat fore skatt 9763 -1291 7211 -194
Skatt enligt aktuell skattesats -2 089 284 -1 542 43
Skattefria intakter = - = 80
Ej avdragsgilla kostnader -83 -133 -83 -133
Effekt av olika skattesatser i koncern -169 -67 = -
Schablonintékt pa periodiseringsfond =5 -6 -5 -6
Ovrigt 9 13 9 13
Skatt hanforlig till tidigare ar -28 22 2 22
Redovisad skattekostnad -2 365 112 -1619 18
Koncernens aktuella skattesats ar 21,4 procent (22,0) och moderbolagets skattesats ar 21,4 procent (22,0).

KONCERN MODERBOLAG
Uppskjuten skattefordran/skatteskuld 2019 2018 2019 2018
Uppskjuten skattefordran avseende vardering till verkligt varde
av valutasékring = - = -
Uppskjuten skatteskuld avseende obeskattade reserver -1465 -924 — -
Uppskjuten skatteskuld avseende vardering till verkligt varde
av valutasékring -95 -44 -95 -44
Summa uppskjuten skattefordran/skatteskuld -1 560 -968 -95 -44

Not /- Leasing

Leasing hanteras i enlighet med IFRS 16 Leasingavtal, se not 1
Redovisningsprinciper.

Den 6vergangsmetod som koncernen har valt att tillampa
vid 6vergangen till IFRS 16 innebar att den jamférande informa-
tionen inte réknats om for att &terspegla de nya kraven.

D& ContextVision &r leasetagare redovisas leasingtillgéng-
arna som en nyttjanderatt i rapporten éver finansiell stallning
medan den framtida forpliktelsen till leasegivaren redovisas
som en skuld i rapporten over finansiell stallning. Koncernen
har framst leasingavtal for kontorslokaler. Avtalen har normalt
[6ptider mellan 3 till 5 &r, med maojligheter till forlangning och
uppsagning for att skapa flexibilitet. Ledningen utvarderar
|6pande om det ar troligt att forlangnings- eller uppsagnings-
villkoren kommer att utnyttjas . ContextVision anvander sig av
undantagsregeln for korttids-leasar och leasingavtal dar den

CONTEXTVISION | ARSREDOVISNING 2019

underliggande tillgédngen har ett 1agt varde, som t.ex. for viss

kontorsutrustning dar beloppen inte bedoms vara vasentliga.
ContextVision ar inte leasegivare och bedriver ingen vidare-

uthyrning.

' moderbolaget har undantaget i RFR 2 betraffande leasing-
avtal tillampats. Det innebér att moderféretagets principer for
redovisning av leasingavtal ar oféréandrade.

Nyttjanderéatter per

tillgangsslag (KSEK) 2019-12-31 2018-12-31

Kontors- och forradslokaler 9176 -
Maskiner och inventarier 285 -
Summa nyttjanderatter 9461 -




NOTER

Not 7 forts.

Under 2019 har koncernen haft kostnader for korttidsleasing-
avtal och leasing av tillgédngar med l&gt varde uppgaende till
KSEK 55.

Inga nedskrivningar av nyttjanderatter har gjorts under 2019.

Rantekostnader avseende leasingskulder om totalt KSEK 331
har paverkat resultatet for 2019.

Under 2019 har koncernen haft kassaflodespéverkande
leasing- och hyresutgifter uppgéende till KSEK 4 294 (3 856).

Féréndring i ) Férandring i
leasingtillgdngar (KSEK) Kontor Maskiner Totalt leasingskulder (KSEK) Kontor Maskiner Totalt
Ingéende balans 1 jan 2019 12790 475 13266 |nggendebalans 1jan 2019 -11 845 458 -12303
Nya leasingavtal - - - Nya leasingavtal - - -
Avslutade leasingavtal - - - Armortering 3480 183 3663
Avskrivning -3480 -183 -3663 Nedskrivning - - -
Nedskrivning - - - Utgéende balans
Utgende balans 9176 285 0461  31dec2019 Ehad $ 2’5 8640
31 dec 2019

Belopp redovisade i
Lesingskulder (KSEK) 2019-12-31 2018-12-31 Rapport éver resultat och
Kortfristiga leasingskulder -3906 - dvrigt totalresultat 2019 2018
L&ngfristiga leasingskulder -4734 - Avskrivningar pa nyttjande- 3663 -
Summa leasingskulder -8 640 - rattstillgangar

Ranta pa leasingskulder seeill -

Kostnader for korttidsleasing

oL 58 -
och leasar av &gt vérde
Summa -4 049 -
KONCERN MODERBOLAG
Leasing och hyror 2018 Inventarier  Lokalhyror Inventarier  Lokalhyror
Avgifter som forfaller 2019 231 3793 231 3793
Avgifter som forfaller 2020 - 2022 353 11186 353 11186
Avgifter som forfaller 2023 och senare - - - -
Not 8 - Aktiverade utvecklingsutgifter
KONCERN MODERBOLAG
2019 2018 2019 2018

Ingdende balans anskaffningsvarde 54619 47 664 54619 47 664
Arets aktiveringar 22 583 6955 22 583 6955
Utg&ende balans ackumulerade anskaffningsvarden 77 202 54619 77 202 54619
Ingdende balans avskrivningar -42938 -36 886 -42 938 -36 886
Arets avskrivning -3442 -4.383 -3442 -4.383
Utgéende balans ackumulerad avskrivning -46 380 -41 269 -46 380 -41 269
Ingdende balans nedskrivningar -1 669 - -1 669 -
Arets nedskrivning -10000 -1 669 -10000 -1 669
Utgéende balans ackumulerad nedskrivning -11 669 -1 669 -11 669 -1 669
Utgéende balans restvéarde aktiverade utvecklingskostnader 20822 11681 20822 11681

Bolagets aktiverade utvecklingsutgifter for 2019 hanfor sig
till totalt tre olika utvecklingsprojekt. | Q2 2019 fardigstalldes
utvecklingen av en ny generations Al-baserad rontgenprodukt,
vilken p&gick vid &rsskiftet 2018/2019. Produkten, Altumira,
har lanserats mot marknaden och ett antal kundkontrakt har
tecknats for den nya produkten.

Produktutvecklingen av den forsta produkten for affarsom-
radet Digital patologi, en produkt for beslutsstod vid prostata-
cancer har pagétt under hela 2019. Betatester av produkten
pagick vid &rsskiftet 2019/2020 och produkten beréknas
fardigstéllas under 2020.

Ytterligare ett utvecklingsprojekt har paborjats under 2019,
avseende en ny 2D ultraljudsprodukt. Det projektet berdknas
fardigstéllas under borjan av 2020.

Tidigare ars aktiveringar avser olika produkter relaterade till

foretagets grundteknologi GOP View, framst inom Ultraljud.
Avskrivningstid for FoU ar 5 &r. Linjér avskrivning tillampas 6ver
nyttjandeperioden frén det att produkten har lanserats. Betraf-
fande samtliga aktiverade utvecklingsutgifter, har verkligt varde
beraknats for att kontrollera att det inte underskrider bokfort
varde. Av érets aktiverade utgifterna for FoU avser MSEK 12,3
(4,0) personalkostnader.

| slutet av 2019 fattade ledningen beslut om nedskrivning
av en enskild produkt for affarsomrédet Digital patologi, d&
man bedoémde att den forlangda utvecklingstiden inte langre
motsvarar den beréknade tiden och darmed de beraknade kost-
naderna. Den l&nga utvecklingstiden beror till stor del pa hoga
interna prestandakrav. Nedskrivningen belastade arets resultat
med MSEK 10.
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NOt 9 = |nventarier

KONCERN MODERBOLAG
2019 2018 2019 2018
Ing&ende balans anskaffningsvarde 10227 9682 10227 9682
Arets inkop 247 546 247 546
Utgdende balans ackumulerade anskaffningsvarden 10474 10227 10474 10227
Ing&ende balans avskrivningar -6874 -5939 -6874 -5939
Arets avskrivning -923 -935 -923 -935
Utgéende balans ackumulerade avskrivningar -7 797 -6 874 -7 797 -6 874
Utgéende balans planenligt restvarde 2677 3353 2677 3353
Avskrivningstid ar for inventarier ar 5 ar. Linjar avskrivning tillampas.
Not 10 - Andelari koncernbolag
Registrerings- Aktiekapital/
Dotterbolag nummer  rostandelar,% Antal aktier ~ Bokfort varde
ContextVision Inc,, State of lllinois, USA 36-4333625 100/100 1000 217
Summa 217
Dotterbolaget har under aret lamnat utdelning med KSEK 0 (364).
Not11- Ovriga langfristiga fordringar
KONCERN MODERBOLAG
2019 2018 2019 2018
Depositioner 522 323 522 323
Summa 522 323 522 323
Not 12 - Varulager
KONCERN MODERBOLAG
2019 2018 2019 2018
Lager av hardvara 884 714 884 714
Summa 884 714 884 714
Redovisade varukostnader uppgick till KSEK 2 199 (2 099) for bade moderbolaget och koncernen.
Not 13- Kundfordringar och 6vriga fordringar
KONCERN MODERBOLAG
2019 2018 2019 2018
Kundfordringar 20426 18180 20426 18180
Avgér: reserv for forvantade kreditforluster 0 -134 0 -134
Ovriga fordringar 942 1637 942 1636
Summa 21368 19692 21368 19691

Under &ret har avsattningen for forvantade kreditforluster minskat till KSEK O (134), se vidare not 21 for information ang&ende

kundfordringar.
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NOTER

Not 14 - Fsrutbetalda kostnader och upplupna intakter

KONCERN MODERBOLAG

2019 2018 2019 2018

Forutbetald hyra 0 998 462 998
Ovrigt 303 649 804 649
Summa 303 1647 1,266 1647

Not15- Eget kapital
Antalet aktier i bolaget &r 7 736 750 (7 736 750). Kvotvéardet &r SEK 0.27 (0.27). Alla aktier har lika réstratt.
Summa
Totalt antal aktier och aktiekapital (KSEK) Summa aktier aktiekapital (KSEK)
2019-12-31 7736750 2084
2019-12-31 7736750 2084
Ovrigt tillskjutet kapital - Avser eget kapital som tillskjutits av flodessakringsinstrument som ar hanforbara till de sakrade
aktiedgarna. Posten ar reducerad med vardet av aterkdp och transaktioner vilka annu ej forfallit.
utdelningar. Balanserade vinstmedel inklusive &rets resultat - Innehaller
Omréakningsdifferens - Omfattar alla valutakursdifferenser intjanade vinstmedel i moderbolaget och dess dotterbolag.
som uppstar vid omrékning av finansiella rapporter frén Fond for utvecklingsutgifter - Avser det belopp motsvarande
utléandska verksamheter som uppréattar sina rapporter i arets internt upparbetade FoU-kostnader som 6verforts fran
annan valuta an SEK. fritt eget kapital till bundet eget kapital.
Effekt av valutasakring - Innefattar den effektiva andelen
av ackumulerad nettoforandring av verkligt varde pa de kassa-
Not 16 - Leverantsrsskulder och ovriga skulder
KONCERN MODERBOLAG

2019 2018 2019 2018
Forskott frén kunder 1738 732 1738 732
Leverantorsskulder 3839 4233 3815 4233
Skulder till koncernbolag = - 557 1080
Ovriga skulder 1373 984 1211 972
Summa 6950 5949 7321 7017
Not1/- Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

KONCERN MODERBOLAG

2019 2018 2019 2018
Loner, semesterskulder och sociala kostnader 7467 9269 7467 9269
Ovriga upplupna kostnader 2060 2085 1808 1854
Summa 9527 11 354 9275 11123
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Not 18- stallda sékerheter och eventualforpliktelser

KONCERN MODERBOLAG
2019 2018 2019 2018
Foretagsinteckningar 2000 2000 2000 2000
Depositioner 522 323 522 323
Summa 2522 2323 2522 2323

Foretagsinteckningar om MSEK 2 &r uttagna till forméan for Svenska Handelsbanken som sakerhet for terminsaffarer i utlandsk valuta.
Depositioner avser belopp deponerade som sakerhet for Ioneutbetalning till anstéllda i utlandet.

Not 19 - Periodiseringsfond

MODERBOLAG

2019 2018
Periodiseringsfond Tax 2015 900 900
Periodiseringsfond Tax 2016 1700 1700
Periodiseringsfond Tax 2017 1600 1600
Periodiseringsfond Tax 2020 2525 0
Summa 6725 4200
Not 20 - Forslag till vinstdisposition
Forslag till vinstdisposition 2019
Till &rsstdmmans férfogande (SEK)
Balanserat resultat inklusive fond for verkligt varde 17722798
Arets resultat 5591770
Summa 23314 568
Styrelsen foreslar att SEK 23 314 568 overfors i ny rakning 2020.
Not 21 - Finansiella risker
En finansiell riskpolicy faststéalld av styrelsen utgor grunden Foljande &r en sammanfattning av koncernens finansiella risker:
for hur bolaget hanterar finansiell risk. Koncernens finansiella
instrument bestar av banktillgodohavanden, kundfordringar, leve- Ranterisk
rantorsskulder, andra kortfristiga skulder och derivat som utgors Koncernen placerar all 6verskottslikviditet p& bankkonto hos
av valutaterminer. Svenska Handelsbanken, varfor ranterisken ar begransad till

forandringar i marknadsrantan.
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NOTER

Not 21 forts.
Tillgédngar Skulder

Derivat som varderade varderade
Redovisat varde och verkligt vérde av finansiella anvands till upplupet  till upplupet
tillgéngar och skulder per kategori som ingér i for valuta- anskaff- anskaff- Summa Summa
balansrakningen férdelar sig enligt nedanstéende: sakring  ningsvérde  ningsvarde bokfort varde verkligt varde
Koncernen 2019
Ovriga l&ngfristiga fordringar 522 522 522
Kundfordringar och 6vriga fordringar 20426 20426 20426
Leasingtillgéngar 9461 9461 9461
Derivat 446 446 446
Kassa 36329 36 329 36 329
Leasingskulder -8640 -8640 -8640
Leverantorsskulder och évriga skulder -6 448 -6448 -6 448

Tillgédngar Skulder

Derivat som varderade varderade
Redovisat varde och verkligt varde av finansiella anvands  till upplupet till upplupet
tillgéngar och skulder per kategori som ingér i for valuta- anskaff- anskaff- Summa Summa
balansrakningen férdelar sig enligt nedanstéende: sakring  ningsvarde  ningsvarde bokfort varde verkligt varde
Koncernen 2018
Ovriga l&ngfristiga fordringar 323 323 323
Kundfordringar och 6vriga fordringar 19683 19683 19683
Derivat 205 205 205
Kassa 37945 37945 37945
Leverantorsskulder och 6vriga skulder -5949 -5949 -5949

Kategorierna "Finansiella tillgdngar som kan séljas” och "Finansiella tillgéngar varderade till verkligt varde via resultatrékningen” fore-
kommer ej i koncernen under 2018 och 2019.

Forandring av skulder som harror fran finansieringsverksamheten KONCERN MODERBOLAG
Ingéende balans 1 januari, 2018 - -

Kassaflode - _
Valutakursdifferenser _ _

Utgéende balans 31 december, 2018 / Ingéende balans 1 januari, 2019 -12 303 -
Kassaflode - -
[Leasingskulder 3663 -
Valutakursdifferenser - -
Utgéende balans 31 december, 2019 -8 640 -
2023
2020 2021-2022 eller senare SUMMA

Rantebarande skulder Kapital Ranta Kapital Ranta Kapital Ranta Kapital Ranta
Skulder till kreditinstitut

Leasingskulder -3710 -218  -4734 -126 = -  -8640 -344
Summa skulder till kreditinstitut -3710 -218 4734 -126 = - -8640 -344
Ovriga rantebarande skulder = - = - = - = -
Summa réntebarande skulder -3710 -218 4734 -126 = - -8640 -344

KONCERN MODERBOLAG

Aldersanalys av bokforda fordringar som r forfallna men inte nedskrivna 2019 2018 2019 2018
Icke forfallna fordringar 14 337 15843 14 337 15843
<30 dagar 818 741 818 741
30-90 dagar 466 1172 466 1172
91-180 dagar 4805 290 4805 290
Summa 20426 18046 20426 18046
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Not 21 forts.

Forandring av osékra fordringar

KONCERN MODERBOLAG
Reserv for osékra fordringar 2019 2018 2019 2018
Ing&ende balans 134 193 134 193
Reserv for osékra fordringar 0 58 0 58
Konstaterade forluster -134 -117 -134 -117
Utgéende balans 0 134 0 134

* Reservering for osékra kundfordringar

Koncernens nedskrivningar pé kundfordringar utfors enligt den
forenklade metoden for redovisning av forvantade kreditforlus-
ter. Detta innebér att forvantade kreditforluster reserveras for
dterstdende loptid, vilken forvantas understiga ett ar for samtliga
fordringar ovan. Koncernen reserverar for forvantade kreditfor-
luster baserat p& individuella bedomningar avseende fordringar
dar kand information om motparten och framétriktad information

Kunder

Det finns 2 (3) individuella kunder som var for sig stér for mer
an 10 procent av arets intakter. Den storsta kunden stod for

13 procent och den andra for 12 procent av intakterna under
2019.

P& balansdagen fanns det 4 individuella kunder som vardera
stod for 10 procent eller mer av de utestdende kundfordring-
arna. Dessa 4 kunder tillsammans utgjorde 68 procent av de
utestéende kundfordringarna. Bolaget har haft ett langt sam-
arbete med de flesta kunderna och betraktar dem som finansi-
ellt stabila. Kreditvardigheten for de utestdende kundfordring-
arna pa balansdagen bedoms vara hog.

Verkligt varde och redovisat varde

IFRS 13 Vardering till verkligt véarde innehaller en varderings-
hierarki avseende indata till varderingarna. Denna varderings-
hierarki delas in i tre nivaer:

Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad for samma
instrument.

Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata
som inte inkluderas i niva 1.

Niva 3: utifrén indata som inte ar observerbara p& marknaden.
| bolaget tillampas nivé 2 enligt varderingshierarkin vid varde-
ring av derivat (valutaterminer) till verkligt varde genom anvand-
ning av aktuella marknadspriser och valutor p& balansdagen.

Valutarisk

Transaktionsexponering

Under 2019 uppgick faktureringen i EUR till cirka 60 procent
(64 procent) av total fakturering, faktureringen i USD uppgick
till cirka 20 procent (17), och faktureringen i JPY uppgick till 20
procent (19). Koncernen valutasakrar regelbundet merparten
av sina floden i utlandsk valuta. Den 31 dec 2019 fanns valuta-
sakringskontrakt p& 3,050 TEUR till en genomsnittlig vaxlings-
kurs p& 10,58 SEK/EUR, och valutasakringskontrakt pa 1,020
TUSD till en genomsnittlig vaxlingskurs pa 9,36 SEK/USD.

beaktas. Contextvision skriver bort en fordran nér det inte
langre finns n&gon forvantan att erhalla betalning och da aktiva
atgarder for att erhélla betalning har avslutats.

Den hogre andelen forfallna fordringar harror sig i huvudsak
frén fordringar avseende 3 olika kunder. Merparten av dessa
fordringar reglerades strax efter &rsskiftet.

Omrékningsexponering

Endast en mindre del av koncernens verksamhet bedrivs ut-
omlands. Exponeringen for omrakningsdifferens anses darfor
begransad.

Kanslighetsanalys 2019 2018

En 1%-ig forandring av réntan

avseende likvida medel, beréknas

paverka det omraknade resultatet

efter skatt/effekt pa eget kapital

per 31 december med ungefar +-360 +-380

En forandring av balansdagens

kurs EUR/SEK med 5% beréknas

paverka det omraknade resultatet

efter skatt/effekt p& eget kapital

per 31 december med ungefar +-695 +-615

En forandring av balansdagens

kurs USD/SEK med 5 % beraknas

péverka det omraknade resultatet

efter skatt/effekt p& eget kapital

per 31 december med ungefar +-125 +-100

En forandring av balansdagens

kurs JPY/SEK med 5 % beréknas

péverka det omraknade resultatet

efter skatt/effekt pa eget kapital

per 31 december med ungefar +-165 +-160

Kreditrisk och motpartsrisk

| samband med nya kundavtal, gors en kreditvardering av kun-
den. Om fragetecken uppstar kring kundens betalningsformaga,
tillampas betalningsgaranti eller forskottsbetalning.

Not 22 - Vasentliga handelser efter rakenskapsérets utgang

Efter rékenskapséarets utgéng har ett antal nya kundkontrakt
tecknats, vilka troligen kommer att péverka forsaljningen under
2020 positivt.

Eventuella effekter fréan det utbrott av Covid-19 (Corona-
virus) som startade i borjan av 2020 analyseras l6pande och
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bolaget foljer noggrant utvecklingen. Initialt bedéms paverkan
pé verksamheten bli liten, men om situationen blir langvarig eller
forvarras kommer det pé& sikt att paveka bolagets kunder, vilket
i sin tur kan ge effekter p& ContextVisions forsaljning.
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Styrelsemedlem Styrelsemedlem

Magne Jordanger Fredrik Palm

Styrelsemedlem \d

Var revisionsberéattelse har avgetts den 1 april 2020
Ernst & Young AB

(Signatur p8 originaldokument)

Andreas Troberg
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i ContextVision AB (publ), org nr 556377-8900

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vihar utfort enrevision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen fér ContextVision AB (publ) fér &r 2019 med
undantag for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 35-37.
Bolagets &rsredovisning och koncernredovisning ingar pa
sidorna 28-59 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen upprat-
tatsienlighet med érsredovisningslagen och ger eni alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets
finansiella stallning per den 31 december 2019 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upp-
rattatsienlighet med arsredovisningslagen och gereni
alla vésentliga avseenden rattvisande bild av koncernens
finansiella stallning per den 31 december 2019 och av dess
finansiella resultat och kassaflode for aret enligt Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS), s& som de
antagits av EU, och &rsredovisningslagen. Vara uttalanden
omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 35-37.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med &rsredovisningens
och koncernredovisningens évriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resul-
tatrakningen och balansrakningen for moderbolaget och
koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen
och koncernredovisningen ar forenliga med innehéllet i den
kompletterande rapport som har éverlamnats till moderbo-
lagets revisionsutskott i enlighet med Revisorsférordning-
ens (537/2014) artikel 11.

Grund fér uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs nédrmare i avsnittet Revi-
sorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget
och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta
innefattar att, baserat pé var basta kunskap och évertygelse,
inga forbjudna tjanster som avses i Revisorsférordningens
(537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade
bolaget eller, i forekommande fall, dess moderféretag eller
dess kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Sérskilt betydelsefullaomraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de
omraden som enligt var professionella bedémning var de
mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen och
koncernredovisningen for den aktuella perioden. Dessa
omraden behandlades inom ramen for revisionen av, och

i vart stallningstagande till, &rsredovisningen och kon-
cernredovisningen som helhet, men vi gor inga separata
uttalanden om dessa omraden. Beskrivningen nedan av hur
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revisionen genomférdes inom dessa omraden ska lasas i
detta sammanhang.

Vihar fullgjort de skyldigheter som beskrivs i avsnittet
Revisorns ansvar i var rapport om arsredovisningen ocksé
inom dessa omraden. Darmed genomfoérdes revisionsatgar-
der som utformats for att beakta var bedéomning av risk for
vasentliga fel i &rsredovisningen och koncernredovisningen.
Utfallet av var granskning och de granskningsatgarder
som genomforts for att behandla de omréden som framgér
nedan utgor grunden for var revisionsberattelse.

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten
Beskrivning av omradet

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten uppgar till 20,8
MSEK i moderbolagets och koncernens balansrakning per 31
december 2019 vilket motsvarar 22 % av totala tillgangar

i moderbolaget och 25 % i koncernen. Aktiverade utveck-
lingsarbeten under 2019 uppgar till 22,6 MSEK. Bolagets
principer for redovisning av utvecklingsutgifter framgér av
not 1 pa sidan 46.

Av not 1 framgar att uppskattningar och bedémningar
kravs av bolaget for att bedéma férutsattningar for aktive-
ring av utvecklingsutgifter. Bolagets uppskattningar och
bedémningar ar baserade pa historiska erfarenheter fran
utvecklingsarbeten av liknande produkter samt antaganden
rérande produkternas forvantade framtida forsaljnings- och
|6nsamhetsniva. Vidare gor bolaget antaganden om respek-
tive produkts ekonomiska nyttjandeperiod for att faststalla
avskrivningstider. Tillampade avskrivningstider framgér av
not 8. Bolaget utvarderar [6pande om det foreligger indikation
pé vardenedgéang for balanserade utgifter for utvecklingsar-
beten. | det fall indikation pa vardenedgang foreligger upp-
rattas ett nedskrivningstest for att faststalla om ett beréknat
nyttjandevarde understiger redovisat varde.

De bedémningar och antaganden som anvéands for att fast-
stéalla om utgifter for utvecklingsarbeten ska aktiveras, vilken
nyttjiandeperiod som géller for produkterna samt huruvida
indikation pé vardenedgang foreligger ar av stor betydelse for
moderbolagets och koncernens finansiella stallning. Vi har
darfor bedomt balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
som ett sarskilt betydelsefullt omréde inom revisionen.

Hur detta omréde beaktades i revisionen

Var revision har bland annat omfattat féljande

granskningsatgarder:

= Granskning av bolagets process for analys och antagan-
den vid redovisning av utgifter for utvecklingsarbeten
inklusive faststallandet av tidpunkten for aktivering av
utvecklingsprojekten.

= Granskning av bolagets uppféljning av projektens utveck-
ling jamfort med ursprunglig projektplan.

= Granskning av bolagets beddémningar som ligger till grund
for tillampade avskrivningstider for balanserade utgifter
for utvecklingsarbeten samt kontrollberakning av redovi-
sade avskrivningar.

= Granskning och bedémning av bolagets antaganden och




REVISIONSBERATTELSE

uppskattningar vid bedémning av huruvida indikation for
ett nedskrivningsbehov foreligger.

= Granskning av lamnade tillaggsupplysningar i arsredo-
visningen.

beror pa oegentligheter eller misstag, och att 1d&mna en
revisionsberattelse sominnehéller vara uttalanden. Rimlig
sékerhet ar en hog grad av sdkerhet, men &ringen garanti
for att en revision som utfors enligt ISA och god revisions-
sed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felak-
tighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppstéa pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvéandare fattar med

Annaninformation &n arsredovisningen

och koncernredovisningen

Detta dokument innehéller &ven annan information an
arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa

sidorna 1-27. Det &r styrelsen och verkstéllande direkttren
som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende &rsredovisningen och koncernredo-
visningen omfattar inte denna information och vi gor inget utta-
lande med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa den infor-
mation som identifieras ovan och 6vervaga om informationen
i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vid denna genomgéang beaktar vi
aven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt
beddmer om informationen i 6vrigt verkar innehélla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra informa-
tionen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att
rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovis-
ningen upprattas och att den ger enrattvisande bild enligt
arsredovisningslagen och, vad galler koncernredovisningen,
enligt IFRS s& som de antagits av EU. Styrelsen och verk-
stallande direktoren ansvarar aven for den interna kontroll
som de bedémer ar nddvandig for att uppratta en arsredo-
visning och koncernredovisning som inte innehaller ndgra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredo-
visningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren
for bedéomningen av bolagets formaga att fortsatta verk-
samheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallan-
den som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten
och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verk-
stallande direktoren avser att likvidera bolaget, upphéra
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att géra ndgot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar
styrelsens ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat 6ver-
vaka bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om att
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet
inte innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa

grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Somdel av enrevision enligt ISA anvander vi professio-

nellt omdéme och har en professionellt skeptisk instéllning
under helarevisionen. Dessutom:

identifierar och bedémer viriskerna for vasentliga felak-
tigheter i &rsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror p& oegentligheter eller misstag,
utformar och utfor granskningsatgarder bland annat
utifrén dessa risker och inhédmtar revisionsbevis som ar
tillrackliga och andamalsenliga for att utgora en grund for
vérauttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig
felaktighet till f6ljd av oegentligheter &r hogre an for en
vasentlig felaktighet som beror p& misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, for-
falskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller &sidosattande av intern kontroll.

skaffar vioss en forstéelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse fér var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effekti-
vitetenideninterna kontrollen.

utvarderar vilampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens och verkstal-
lande direktorens uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

drar vien slutsats om lampligheteni att styrelsen och
verkstéllande direktéren anvander antagandet om fort-
satt drift vid upprattandet av rsredovisningen och kon-
cernredovisningen. Vidrar ocksa en slutsats, med grund
i de inhdmtade revisionsbevisen, om det finns ndgon
vasentlig osékerhetsfaktor som avser s&dana handelser
eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets forméga att fortsatta verksamheten. Om vidrar
slutsatsen att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor,
maste viirevisionsberattelsen fasta uppmarksamheten
pé upplysningarnai drsredovisningen om den vasentliga
osakerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar ar
otillrackliga, modifiera uttalandet om &rsredovisningen
och koncernredovisningen. Véra slutsatser baseras pa
de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag inte langre kan fortsatta
verksamheten.

utvarderar vi den dvergripande presentationen,
strukturen och innehéllet i &rsredovisningen och kon-
cernredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen och koncernredovisningen aterger de
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underliggande transaktionerna och handelserna pé ett
satt som ger enrattvisande bild.

= inhamtar vi tillrackliga och andamaélsenliga revisionsbe-
vis avseende den finansiella informationen fér enheterna
eller affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett
uttalande avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar
for styrning, 6vervakning och utférande av koncernrevi-
sionen. Vi ar ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vimaste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vimaste ocksé informera om betydelsefulla iakttagel-
ser under revisionen, daribland de eventuella betydande
brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Vimaste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att
vi har foljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende,
och ta upp allarelationer och andra férhallanden som
rimligen kan paverka vart oberoende, samti tillampliga fall
tillhérande motéatgarder.

Av de omréden som kommuniceras med styrelsen fast-
staller vivilka av dessa omréaden som varit de mest bety-
delsefulla for revisionen av &rsredovisningen och koncern-
redovisningen, inklusive de viktigaste bedémda riskerna
for vasentliga felaktigheter, och som darfér utgor de for
revisionen sarskilt betydelsefulla omradena. Vibeskriver
dessa omraden i revisionsberéattelsen savida inte lagar eller
andra forfattningar forhindrar upplysning om fragan.

Rapport om andrakrav enligt lagar

och andra férfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen har vi aven utfort

Utbver var revision av arsredovisningen har vi aven utfort en

revision av styrelsens och verkstallande direkttrens forvalt-

ning av ContextVision AB (publ) for &r 2019 samt av férslaget

till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.
Vitillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt

forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens

ledamoter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for

rékenskapsaret.

Grund fér uttalanden
Vihar utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revi-
sorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbola-
get och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och hari
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrack-
liga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for férslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om
utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som bola-
gets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker

CONTEXTVISION | ARSREDOVISNING 2019

stéller pa storleken av moderbolagets och koncernens egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvalt-
ningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedoma bolagets och koncernens
ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisa-
tion ar utformad sé att bokféringen, medelsforvaltningen
och bolagets ekonomiska angelagenheter i vrigt kontroll-
eras pa ett betryggande satt. Verkstallande direktéren ska
skota den lépande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar
nédvandiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i 6ver-
ensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska
skotas pé ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mél betraffande revisionen av foérvaltningen, och

darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar attinhamta

revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna

beddéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande

direktoreninagot vasentligt avseende:

= fOretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon férsum-
melse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget.

= pénagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till disposi-
tioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart utta-
lande om detta, &r att med rimlig grad av sékerhet bedéma
om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revisions-
sed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller
férsummelser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets
vinst eller forlustinte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Somen del av enrevision enligt god revisionssed i Sve-
rige anvander vi professionellt omdéme och har en profes-
sionellt skeptisk installning under hela revisionen. Gransk-
ningen av férvaltningen och férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust grundar sig framst pa revisionen
av rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningséatgarder
som utférs baseras pa var professionella bedémning med
utgangspunkt irisk och vasentlighet. Det innebar att vi
fokuserar granskningen pa sadana atgéarder, omraden och
forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och dar
avsteg och 6vertradelser skulle ha sarskild betydelse for
bolagets situation. Vi gar igenom och prévar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra férhallan-
den som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet.
Somunderlag for vart uttalande om styrelsens férslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.
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Revisorns granskning av

bolagsstyrningsrapporten

Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrnings-
rapporten pa sidorna 35-37 och for att den &r upprattadi
enlighet med &rsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16
Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta
innebar att var granskning av bolagsstyrningsrapporten
har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning
jamfor den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige har. Vianser att denna granskning ger oss tillracklig
grund for vara uttalanden.

Enbolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplys-
ningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna
2-6 arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket
samma lag &r férenliga med arsredovisningens och koncern-
redovisningens 6vriga delar samt i 6verensstammelse med
arsredovisningslagen.

Ernst & Young AB, Box 7850, 103 99 Stockholm, utségs
till ContextVision ABs revisor av bolagsstdmman den 8 maj
2019 och har varit bolagets revisor sedan 26 april 2001.

Stockholm den 1 april 2020
Ernst & Young AB

Andreas Troberg
Auktoriserad revisor
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Styrelse

Erik Danielsen

Ordférande

Danielsen (fodd 1963) valdes in
i styrelsen 2004 och utsags till
ordforande 2010.

Per den 31 december 2019
ager Danielsen 4 500 aktier

i ContextVision genom ORCA
Ventures AG, ett narstéende
investmentbolag.

Sven Gunther-Hanssen

Glnther-Hanssen (fodd 1954) ar
en av grundarna av Context-
Vision och har tidigare tjanstgjort
som vd for bolaget, samt varit
styrelseledamot. Han omvaldes
till styrelsen 2011.

Per den 31 december 2019 &ger
GUnther-Hanssen 851 667 aktier
(11 procent) i ContextVision.

Martin Hedlund

Hedlund (fodd 1952) &r en av
grundarna av ContextVision.
Hedlund har varit medlem i
styrelsen sedan bolaget bors-
noterades 1997.

Per den 31 december 2019
ager Hedlund 831 666 aktier
(10,7 procent) i ContextVision.
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Magne Jordanger

Jordanger (fodd 1953) &ar
styrelseledamot sedan 2002.

Per den 31 december 2019
ager Jordanger 2 248 750
aktier (29,1 procent) i
ContextVision genom
bolaget Monsun AS.

Karin Bernadotte,

Bernadotte (fodd 1963) valdes
inistyrelsen 2011,

Per den 31 december 2019 &ger
Bernadotte 7 500 aktieri
ContextVision.




LEDNINGSGRUPP

Ledningsgrupp

Fredrik Palm Ann-Charlotte Linderoth Lena Kajland Wilén
Vd Ekonomichef Chef for affarsomradet Digital
patologi

OlaLindblad Arto Jarvinen Johanna Karling
Vice vd chef for affarsomradet Teknisk chef Chef for regulatoriska fragor
Medicinsk bild och kvalitet

Tilltradde 2020-02-05

Anita Tollstadius
Vd till och med mars 2019 dé& hon gick i pension.

Martin Hedlund
Teknisk chef till och med augusti 2019 da han gick i pension.
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Ordlista

Altumira

ContextVisions nasta generations bildférbattrings-
produkt for rontgensystem. Altumira ar utformad med
Al-teknologi (deep learning) i kombination med Context-
Visions ledande GOP-teknologi.

Artificiell intelligens (Al)

Med artificiell intelligens avses den intelligens som
maskiner eller programvaror uppvisar. Det &r ocks& nam-
net pa det akademiska studieomrade som studerar hur
man skapar datorer och datorprogram med intelligent
beteende.

Bildanalys
Analys av en digital bild for att beskriva/klassificera dess
innehall, t.ex. for kvantitativa matningar.

Bildbehandling

En allman term som anvands for att beskriva férandring
av digitala bilder med olika metoder och algoritmer, van-
ligtvis for att forbattra bildkvaliteten eller analysera dem.

Bildférbattring

Att forbattra den visuella kvaliteten hos en digital bild
genom att 6ka synligheten av relevanta strukturer, t.ex.
genom forbattring av kanter och kontrast eller genom att
undertrycka brus och artefakter.

Deep learning

Deep learning ar den senaste, mycket kraftfulla, tekniken
inom maskininlarning som ar baserad pa algoritmer som
efterliknar artificiella neuronnat.

Digital patologi

Med digital patologi avses digitala bilder av histopatolo-
giska prover. Digitaliseringen gors genom inscanning av
de preparerade proverna.

GOPQ®

ContextVisions metodik- och teknikbas for bildanalys
och bildférbattring, som identifierar strukturer och dess
kontext i en bild for att kunna férbattra synbarheten av
relevanta strukturer och undertrycka brus och andra icke
intressanta strukturer.

GOPICE®

ContextVisions bildférbattringsprodukt fér 3D ultra-
ljudsvolymer i realtid. Produkten &r avsedd att integreras
i programvaran i OEM-tillverkarnas ultraljudssystem.

GOPVIEW® / PLUSVIEW®

Samlingsnamnet for ContextVisions produktlinje av
bildforbattring for tvadimensionella medicinska bilder.
Produkterna &r avsedda att integreras i programvaran i
OEM-tillverkarnas bildgivande system.
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Handhallet ultraljud

En liten ultraljudsenhet som kan héllas i handen vid
undersokningar, t.ex. smartphones och tablettbaserade
system.

Mammografi
En rontgenmetod som anvands for bréstundersokningar.

Maskininlarning

Maskininlarning ar ett delomrade inom artificiell intelli-
gens och ar laran om algoritmer som kan lara sig av och
gora forutsagelser gallande data, t.ex. bilder.

Modalitet

Inom bildmedicin den utrustning som anvands for att
generera bilder av kroppen, t.ex. en ultraljudsmaskin
eller en rontgenutrustning. Modalitet &r &ven synonymt
med metod, dvs t.ex. ultraljud, réntgen eller MRI.

MRI (magnetic resonance imaging) - Magnetisk
resonanstomografi

En bildgivande teknik som anvands for att visualisera
anatomi och fysiologiska processer i kroppen. Tekniken
bygger pa starka magnetfalt, radiovagor och faltgradien-
ter for att alstra bilder.

OEM
Akronymen for Original Equipment Manufacturer.

REALICE™
REALICE &r ContextVisions produkt fér rendrering och
visualisering av av 3D/4D ultraljudsvolymer.

Rivent™
ContextVisions nya bildférbattringprodukt for 2D
ultraljud.

US (ultraljud)
En bildgivande teknik dar bilder skapas i realtid fran ekon
av ljudvagor med hog frekvens (ultraljud).

VolarView™
ContextVisions bildférbattringsprodukt for handhélina
ultraljudssystem.

XR (réntgen)
En bildgivande teknik som anvander rontgenstralning for
att visualisera de inre strukturerna i kroppen.



ARSSTAMMA OCH FINANSIELL KALENDER

Arsstamma och
finansiell kalender

Finansiell kalender 2020

Arsstamma (ordinarie bolagsstamma) halls onsdag
den 6 maj 2020, kl. 10.00 i bolagets lokaler, Klara
Norra Kyrkogata 31, Stockholm.

Delérsrapport Q1 2020 23 april
Delarsrapport Q2 2020 13 augusti
Delérsrapport Q3 2020 22 oktober

Delarsrapport Q4 2020 och

bokslutskommuniké for 2020 18 februari 2020

Bestallning av finansiell information
Arsredovisning och andra finansiella rapporter finns
pa bolagets hemsida, alternativt kan de bestéllas via
e-post pé foljande adress:
shareholderinfo@contextvision.com

Utdelning
Styrelsen foreslar ingen utdelning.

Anmalan mm

Aktiedgare som vill delta i stdmman med rostratt skall

= delsvararegistrerad som aktiedgare i den utskrift
av aktieboken som gors av Euroclear Sweden AB
den 29 april 2020, tillfallig registrering for aktiea-
gare registrerade vid Norska Verdipapirsentralen
(VPS) gérs hos DNB Bank ASA, se nedan;

= dels skriftligen ha anmalt sig till bolaget senast den
29 april 2020 (via e-post:
ann-charlotte.linderoth@contextvision.se eller
post: Klara Norra Kyrkogata 31, 111 22 Stockholm).

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier i
Sverige maste tillfalligt omregistrera aktiernaieget
namn for att ha ratt att delta i stdmman. S&ddan regist-
rering skall vara verkstalld hos Euroclear Sweden

AB den 29 april 2020. Detta innebér att aktiedgare
som o6nskar gora s&dan registrering i god tid fére den
29 april 2020 méaste meddela sin énskan harom till
forvaltaren.

Speciellt for aktiedgare registrerade vid

Norska Verdipapirsentralen (VPS)

= Aktiedgare registrerade vid Norska Verdipapirsen-
tralen (VPS) som inte ar registrerade vid Euroclear
Sweden AB, Sverige, och 6nskar bli rostberattigade
vid drsstdmman maste géra anmalan harom till DNB
Bank ASA senast 26 april 2020 kl 12.00 lokal tid.
Anmaélan sker pa sarskild anmalningsblankett som
skickas med post till aktiedgarna och aven tillhanda-
halls pa bolagets hemsida. Anmalan skickas till DNB
Bank ASA, Verdipapirservice, PB 1600 Sentrum,
N-0021 Oslo, eller via e-mail vote@dnb.no

= DNB Bank ASA kommer tillfalligt att inregistrera
aktierna hos Euroclear Sweden AB i aktiedgarens
namn. Aktieagare registrerade vid VPS méaste darut-
dver anmaéla sig hos bolaget enligt ovan for att erhélla
rostratt vid arsstamman. Aktiedgare registrerade vid
VPS som endast har anmalt sig hos bolaget far deltai
arsstdmman utan rostratt.

Offentliggérande
Kallelse till bolagsstamma utfardas fyra veckor innan
stdmman. Kallelse ska ske genom annonsering i Post
och Inrikes Tidningar samt p& bolagets hemsida:
www.contextvision.com.

Dessutom kommer information om att kallelse till
arsstamman har publicerats att annonseras i Svenska
Dagbladet.

Kontaktperson for investerare

Fredrik Palm, vd
fredrik.palm@contextvision.se
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M ContextVision

ContextVision ar ett medicintekniskt mjukvaruféretag specialiserat pa bildanalys och artificiell intelligens. Som den globala marknadsledaren inom
bildbehandling &r vi en etablerad partner till ledande tillverkare av ultraljud, réntgen och magnetkamerautrustning runt om i varlden.

Var expertis ar att utveckla kraftfulla mjukvaruprodukter baserade pa egenutvecklad teknologi och artificiell intelligens. Vara hogteknologiska
produkter hjalper dagligen lakare att tolka medicinska bilder, vilket &r avgérande for battre diagnos och behandling.

ContextVision gar nu in p& den snabbvaxande marknaden for digital patologi. Vi &r dedikerade till att ta en ledande position och aterinvesterar
atskilligt i utveckling av verktyg for patologer som beslutsstdd vid cancerdiagnos. | patologernas hander forvantas dessa verktyg radikalt utveckla
diagnosprocessen och férbattra varden av patienter.

Foretaget grundades 1983 och ar baserat i Sverige med lokal representation i USA, Japan, Kina och Korea. ContextVision &r noterat pa
Osloboérsen under ticker COV.
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