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Helsta Ur starfseminni a pridja arsfijordungi 2025

« Veidar og vinnsla @ makril gengu vel.

« Makrilsala hefur gengid vel og verd verid god. f.on ) '
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R /

« Kolmunnaveidar gengu vel i islenskum sjé i haust.

pr -
« Veidar a norsk-islenskri sild gengu vel. ;‘*-“"- iy e
!;'. 2 & \’ e [ W s
- Isfiskskipin fiskudu vel, sumarstopp notad i vidhald. o S S 7 £
RS _ N
« Landvinnsla i Grindavik for vel af stad eftir sumarstopp. —

« Afram gé8 verd & helstu bolfiskmorkudum.
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« G638 makrilvertid hja hlutdeildarfélaginu Polar Pelagic.

« Hafa verid askoranir i rekstri hlutdeildarfélagsins Arctic Fish.
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Lykiltélur 3F 2025
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Rekstrartekjur (m$) 127,5
3F 2024: 95,1

EBITDA (m$) 44,8
3F 2024: 37,1

EBITDA (%) 35,1%
3F 2024: 33,9%

Hagnadur (m$) 32,1
3F 2024: 19,1

Veidi (pUs tonn) 55,4
3F 2024: 36,1

Afurdir (pUs tonn) 38,3
3F 2024: 34,7
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Heildareignir (m$) 1.117,9
31.12.2024: 1.059,6

Eiginfjarhlutfall 64,3%
31.12.2024: 60,7%

Handbcert fé (m$S) 68,6
31.12.2024: 101,8

NIBD/EBITDA 1,52
2024: 2,06

Medalgengi $ 122,25
3F 2024: 137,60
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Lykiltélur 9M 2025

N H Rekstrartekjur (m$) 286,3
ol oM 2024: 236,8

EBITDA (m$) 82,8
AN OM 2024: 58 0

EBITDA (%) 28,9%
OM 2024: 24,5%

9M 2024: 28,4

i

% Hagnadur (m$) 44,5

S Veidi (pUs tonn) 134,7
9M 2024: 128,4
Afurdir (pUs tonn) 76,8
OM 2024: 74,6
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Uppsjavarvinnsla 3F o

Mottaka fiskimjolsverksmidja
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Uppsjavarvinnsla 9M 2025 o

Moéttaka fiskimjolsverksmidja Moéttaka uppsjavarfrystingar
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BOlﬁSkOﬂi 3F (tonn)

Veidi bolfiskskipa
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Bolfiskafli M 2025 ionm

64Vei6i bolfiskskipa

30.000 2o 28.383 27.102

25.000 >:838 6.131 5.539

ol I

15.000

10.000

5 000 14.063 14.330 14.300
2023 2024 2025
B Frystitogari OLinuskip lisﬁsktogarar

Veidi eftir tegundum

~0.000 29.764 58 383 .

25.000

20.000

15.000

10.000

5.000

2023 2024 2025

mAnnad BWGralida mKarfi ®Ufsi @OYsa  mborskur

11

Sildarvinnslan hf



Bolfiskvinnslur 3F (o

12

Mottaka frystihus i Grindavik
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Bolfiskvinnslur 9M 2025 o

Mottaka frystihus a bolfisk
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Rekstur 3F

Rekstrarreikningur

(bus. USD) 3F 2025 3F 2024 Breyting
Rekstrartekjur
Rekstrartekjur 127.482 95.079 32.402

Rekstrargjold

Kostnadarverd seldra vara 48.940 37.101 11.839
Laun, aflahlutir og annar
starfsmannakostnadur 31.993 23.767 8.226
Annar rekstrarkostnadur 1.796 1.718 78
Solutap 0 220 (220)
82.729 62.806 19.923
EBITDA 44.752 32.273 12.479
Afskriftir 5.587 4.481 1.106
Rekstrarhagnadur 39.165 27.792 11.373
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) (2.905) (3.757) (852)
Ahrif af rekstri hlutdeildarfélaga 3.017 45 2.972
Hagnadur fyrir skatta 39.277 24.081 15.197
Tekjuskattur (7.204) (5.003) 2.201
Hagnadur timabils 32.074 19.078 12.996
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Rekstur 9M

Rekstrarreikningur

(pus. USD) 9M 2025 9M 2024 Breyting
Rekstrartekjur
Rekstrartekjur 286.327 236.789 49.538
Rekstrargjold
Kostnadarverd seldra vara 119.840 106.560 13.280
Laun, aflahlutir og annar 27,585 65.090 12.495
starfsmannakostnadur
Annar rekstrarkostnadur 6.125 6.869 (744)
Soélutap 0 220 (220)
203.550 178.740 24.810
EBITDA 82.777 58.049 24.727
Afskriftir 14.678 14.650 28
Rekstrarhagnadur 68.099 43.399 24.700
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) (5.808) (7.183) 1.375
Ahrif af rekstri hlutdeildarfélaga (5.530) (388) (5.142)
Hagnaodur fyrir skatta 56.761 35.828 20.933
Tekjuskattur (12.214) (7.416) (4.797)
Hagnadur timabilsins 44.547 28.412 16.135
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Hagnadarbry 3F s uso
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Hagnadarbrd 9IM s uso
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Starfspattayfirlit
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01.01.2025 - 30.09.2025

(pus. USD)

Utgerd Landvinnsla Annad Eigin afli Jofnunarfaerslur Samtals
Seldar vorur 142.254 200.390 31.321 (77.162) (10.646) 286.157
Hagnadur af sdlu eigna 170 170
Kostnadarverd seldra vara 48.591 131.765 27.292 (77.162) (10.646) 119.840
Laun 49.821 21.590 6.174 77.585
Annar rekstrarkostnadur 1.427 1.566 3.132 6.125
Rekstrarhagnadur fyrir afskriftir 42.416 45.469 (5.108) 82.777
Afskriftir (8.414) (5.790) (474) (14.678)
Fjarmunatekjur og (fjadrmagnsgjoéld) (5.808)
Anrif af rekstri hlutdeildarfélaga (5.530)
Tekjuskattur (12.214)
Hagnadur timabils 44.547
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EBITDA brL,J 9M 2025 (bUs. USD)
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Eignir 30. september 2025

Eignir
(pus. USD)
30.09.2025 31.12.2024 Breyting
Fastafjarmunir
Oefnislegar eignir
Fiskveidiheimildir 526.070 483.159 42.911
526.070 483.159 42.911
Rekstrarfjarmunir
Varanlegir rekstrarfjarmunir 225.902 233.114 (7.212)
Leiguréttindi 2.189 2.238 (49)
228.091 235.351 (7.260)
Fjarfestingar
Eignarhlutar i hlutdeildarfélégum 159.133 132.870 26.263
Eignarhlutar i 68rum félégum 2.506 2.165 341
Skuldabréfaeign 119 53 66
161.758 135.089 26.670
Fastafjarmunir samtals 915.919 853.599 62.320
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Eignir
(pus. USD)
30.09.2025 31.12.2024 Breyting

Veltufjarmunir
Birgair 66.341 56.619 9.722
Vidskiptakrofur 56.863 40.240 16.623
Adrar skammtimakrofur 10.180 7.392 2.788
Handbeert fé 68.611 101.783 (33.171)

201.995 206.033 (4.039)
Veltufjarmunir samtals 201.995 206.033 (4.039)
Eignir samtals 1.117.914 1.059.632 58.281
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Eigid fé og skuldir 30. september 2025

Eigid fé og skuldir

(bus. USD) 30.09.2025 31.12.2024 Breyting
Eigio fé 718.939 643.102 75.837
Skuldir
Langtimaskuldir og
skuldbindingar
Skuldir vid lanastofnanir 55.884 247.382 (191.498)
Leiguskuldbinding 1.052 1.083 31
Tekjuskattsskuldbinding 109.516 100.219 9.297
166.453 348.684  (182.232)
Skammtimaskuldir
Skuldir vid lanastofnanir 12.299 17.879 (5.580)
Naesta ars afborganir af langtimal. 165.849 9.319 156.530
Reiknadir skattar arsins 11.460 12.053 (593)
Vidskiptaskuldir 22.419 16.022 6.397
Adrar skammtimaskuldir 14.674 10.097 4.577
Skuldir vié tengd félog 5.821 2.475 3.346
232.521 67.845 164.676
Skuldir samtals 398.974 416.530 (17.556)
Eigid fé og skuldir samtals 1.117.914 1.059.632 58.281
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SJééSTreyml 9M 2025 (bUs. USD)
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Veltufé fra rekstri an vxt.... Rekstrart. eignir og skuldir
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Greiddir vextir og skattar

(16.665)

Fjarfestingahreyfingar

68.611
(72.085)

Fjarmoégnunarhreyfingar
Handbeert fé i lok timabils
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Stada og horfur




Uppsjavarmarkadir

Makrill

« Makrilvertid gekk vel og afurdir ad mestu seldar og i afhendingarferli.
« Go0d eftirspurn a ollum moérkudum.

« Samdrattur i kvota hefur ytt undir frekari eftirspurn.

Sild

« Helstu markadir eru i jafnvaegi.

- Ageetar soluhorfur baedir fyrir Ni sild og islenska sild.

« Verd nokkud stédugt, helst verid pressa a heilfrysta sild.

Lodna

« Engar birgdir i lodnuafurdum.

« Mikill eftirspurn a 6llum moérkudum.
« Vonir um ad kvoti verdi aukinn.

Mjol og lysi

« Minni kvéti i Perd en reiknad var med i haust eykur eftirspurn.
« Verd afram sterk i mjoli.

« Lysisverd haldist stédugt allt arid.

27 Sildarvinnslan hf



Markadir

Bolfiskur

Mikil eftirspurn eftir sjéfrystum porsk- og ysuafurdum inn a Bretland og
verd ha.

Verd a sjofrystum karfa hafa ekki haekkad til jafns vid adrar tegundir, en
eftirspurn hefur heldur verid ad aukast.

Sala & ferskum og frystum porsk- og ysuafurdum hefur verid goa.

Saltfiskmarkadir gédir nu er verid ad afhenda inn i jélasdluna i Sudur-
Evrépu.

Heimsmalin

28

Tollar sem Bandarikin hafa lagt a islenskar vorur hafa ekki haft mikil ahrif
a okkar solu. Sildarvinnslan hefur ekki selt mikid a Bandarikjamarkad.

Sala gengid vel inn & Ukrainu.

Sildarvinnslan hf



RAdGjOT | uppsjavarstofnum ncesta ars
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Samdrattur i makrilradgjof upp a 70% fyrir arid 2026.
« Nanast enginn kvoti i geymslum, en voru fullar i fyrra.

Samdrattur i radgjof @ kolmunna upp a 41%.
Norsk-islensk sild ad styrkjast og radgjof upp um 33%.

Islenski sildarstofninn hefur veri® ad steekka 0g veentingar um
ad hann verdi afram sterkur.

Haustleidangur i lodnu skiladi litlum upphafskvéta. Bjartsyni
fyrir vetrarleidangri.
« Sterk unglodnumeaeling gefur vaentingu um steerri vertid 2027.

Breyting a kvotum i uppsjavarfiski 2026
R&8gjof 2026 Uthlutun SVN 2026 Uthlutun SVN 2025 breyting
Makrill 27.244 3.541 11.390 -7.849
Kolmunni 179.634 50.894 86.505  -35.611
Norsk islensk sild 78.877 16.855 12.684 4,171
islsild * 103.000 16.283 16.283 0
Lodna** 43.766 7.664 856 6.808
Samtals -32.481

*ekki komin radgjof en reiknad med obreyttu magni.
**Byggt @ haustleidangri par sem lokaradgjof liggur ekki fyrir.
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broun i mottoku fiskim
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Starfroekslugjaldmidill

60%
« Evra verdur uppgjorsmynt
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Sala

Vaegi gjaldmidla

Gjold

EEUR BUSD

ISK. mGEP

Eignir

Adrar myntir

Skuldir
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Aldgur, kolefnisskatturinn

Fjarhaed kolefnisgj. a islenskan Sjavarutveg
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Stadan og framhaldid
- T \“

- Sildarvertid er @ lokametrunum hja okkur.

-
« Reiknum me3d fullu adgengi ad raforku fyrir verksmidjuna i vetur. %
« Nysampykkt 16g um veidigjold skapa ovissu, bedid eftir gjoldum iy
naesta ars. T

« Lokun fiskimjolsverksmidju & Seyadisfirai.

« Vinna med radgjafa ad moétveegisadgerdum a Seydisfirdi.

« Uppsdgn ahafna a Gullveri NS og J6honnu Gisladéttir GK.
« Birtingur NK tekinn i rekstur.

« Stjérnvold boda miklar haekkanir kolefnisgjalda & naesta ari.
« Kolefnisgjold pegar haekkad gridarlega a arinu.

P = a2
E RN =
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Spurningar og svor



Fyrirvari

35

Fjarfestakynning pessi er Utbuin af Sildarvinnslunni hf. Upplysingarnar og gégn i kynningunni byggja a
heimildum sem Sildarvinnslan telur areidanlegar a hverjum tima. Sildarvinnslan abyrgist ekki ad upplysingar
0og gbgn sem birtast i kynningu pessari séu ad 6llu leyti rétt eda teemandi. Stadhaefingar i kynningunni kunna
ad byggja a mati og aaetlunum stjérnenda félagsins sem hafa ekki verid sannreyndar.

Rekstrarumhverfi sjavarutvegsfyrirtaekja er sibreytilegt. Af halfu Sildarvinnslunnar er engin trygging eda
abyrgd veitt fyrir pvi ad peer spar eda fyrireetlanir sem lyst er i fjarfestakynningunni gangi eftir. Hvers konar
yfirlysingar i fjarfestakynningu pessari sem visa til azetladrar eda veentrar framtidarafkomu eda starfsemi i
framtidinni eru lysingar a framtidarhorfum og hadar ymsum ovissu- og ahasttupattum sem gaetu leitt til pess
ad raunveruleg utkoma getur ordid mjog o6lik peirri préun sem buist var vid i veigamiklum atridum.

Kynningunni er eingdngu zetlad ad hafa upplysingagildi og felur 8 engan hatt i sér og skal ekki teljast vera
tilbod eda radlegging um kaup eda solu fjarmalagerninga félagsins. Mottakandi kynningar er einn abyrgur fyrir
hvers konar fjarfestingarakvordunum sem hann kann ad taka a grundvelli pessarar kynningar.

Upplysingarnar i fjarfestakynningu pessari kunna ad breytast, vera endurskodadar, uppfeerdar eda
endurutgefnar og kunna pvi ad breytast téluvert. Félagid er ekki skuldbundid til aé uppfaera eda vidhalda
upplysingunum i fjarfestakynningu pessari nema pad sé skylt Idgum samkvaemt.

Med mottoku kynningar pessarar stadfestir viskomandi ad hann sé bundinn framangreindum fyrirvérum og
takmorkunum.

Sildarvinnslan hf
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