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Foreningen

Navn og adresse

Investeringsforeningen Multi Manager Invest
c/o Nykredit Portefglje Administration A/S
Kalvebod Brygge 1-3

1780 Kagbenhavn V
www.multimanagerinvest.dk

Registreringsnumre
Reg. nr. i Finanstilsynet: 11.160
CVRnr.: 29 13 86 13

Stiftelse
Investeringsforeningen Multi Manager Invest er stiftet den 30. sep-
tember 2005 og omfatter fglgende afdelinger:

e  Afdeling Globale Aktier (Harding Loevner) (SE nr. 33 47 66 04)
e  Afdeling Globale Aktier Akk. (Harding Loevner) (SE nr. 33 47
66 12)
e  Afdeling Nye obligationsmarkeder (Ninety One)
(SEnr.3102 38 74)
e  Afdeling Nye obligationsmarkeder Akk. (Ninety One)
(SE nr. 31 02 38 82)
e  Afdeling Nye Aktiemarkeder (Sands) (SE nr. 32 53 69 13)
o Afdeling Nye Aktiemarkeder Akk. (Sands) (SE nr. 32 53 69 21)
o Afdeling Globale Value Aktier (Harris) (SE nr. 38 90 36 83)
o Afdeling Globale Value Aktier Akk. (Harris) (SE nr. 38 90 37
05)

Formal

Foreningens formal er efter vedtaegternes bestemmelse herom at mod-
tage midler fra offentligheden, som masterinstitut enten at modtage
midler fra offentligheden og have et feederinstitut blandt sine inve-
storer eller som masterinstitut at have mindst to feederinstitutter som
investorer, og anbringe midlerne under iagttagelse af et princip om
risikospredning i instrumenter i overensstemmelse med kapitel 14 i
lov om investeringsforeninger m.v., og pa forlangende af en investor
at indlgse investorens andel af formuen med midler, der hidrarer fra
denne, jf. § 12. Foreningen skal have Finanstilsynets tilladelse, for de
enkelte afdelinger kan anvendes som masterinstitut.

Vedtagter og arsrapporter
Foreningens vedtagter er en integreret del af dette prospekt og ved-
lagt som bilag.

Foreningens arsrapport aflaegges i henhold til reglerne i lov om inve-
steringsforeninger m.v. og galdende bekendtggrelse om finansielle
rapporter for danske UCITS. Regnskabséret falger kalenderaret. Ars-
rapporter og delarsrapporter vil blive sendt til de navnenoterede inve-
storer, der fremsatter begeering herom. Vedtagter, arsrapporter og
delarsrapporter udleveres pa forlangende hos foreningen eller kan
hentes pé foreningens hjemmeside.

Midlerne i hver afdeling administreres og regnskabsfares adskilt. Der
afleegges saerskilt regnskab for hver afdeling. De administrationsom-
kostninger, der ikke direkte kan henfgres til den enkelte afdeling, for-
deles mellem afdelingerne efter vedteegternes regler herom.

Yderligere oplysninger

Yderligere oplysninger om de i afdelingsafsnittene omtalte kvantita-
tive greenser og om de metoder, investeringsforvaltningsselskabet an-
vender med henblik pa at sikre overholdelse af disse graenser, kan re-
kvireres ved at kontakte Nykredit Portefglje Administration A/S. In-
vestor kan desuden fa oplysning om den seneste udvikling i de vig-
tigste risici og afkast for kategorierne af de enkelte instrumenter i af-
delingen. Der kan findes yderligere information om Investeringsfor-
eningen og afdelingens portefglje, herunder offentliggarelse af be-
holdningsoversigten i foreningens érsrapport og delsarsrapport pa
hjemmesiden www.nykreditinvest.dk.

Formue
Primo august 2020 var foreningens samlede formue 14,1 mia. kr.
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Globale Aktier (Harding Loevner)

Foreningen har indgéet portefaljeforvaltningsaftale for denne afde-
ling med Harding Loevner.

Beslutning om etablering

Afdeling Globale Aktier blev besluttet etableret pa bestyrelsens made
den 3. juli 2012.

Investeringsomrade
Afdelingens midler anbringes i overensstemmelse med reglerne i ka-
pitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Investeringsforeningen er aktivt forvaltet og investerer i henhold til
retningslinjerne fastsat i prospektet og investeringsstrategien med den
hensigt som minimum at opna et afkast, pa niveau med benchmark.

Afdelingen investerer primert sine midler i globale aktier, som har
faet adgang til eller er optaget til handel pa et reguleret marked. Af-
delingen kan ligeledes investere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs).

Investeringer kan foretages i finansielle instrumenter, som har faet
adgang til eller er optaget til handel pa et reguleret marked, der er
medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af Federa-
tion of European Exchanges (FESE), eller som handles pé et andet
reguleret marked i den Europaiske Union, der er regelmassigt arbej-
dende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennagvnte finansielle instru-
menter optaget til handel pa de i vedteaegternes bilag 1 opregnede mar-
keder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finanstilsynets ret-
ningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10%
af sin formue i veerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et regu-
leret marked eller pa et andet marked, der er regelmaessigt arbejdende,
anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold
til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre dan-
ske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger
heraf i overensstemmelse med 8§ 139 i lov om investeringsforeninger
m.v.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktieavan-
cebeskatningslovens § 21 stk. 2 og 3.

Afdelingens investeringer er underlagt foreningens generelle politik
for baeredygtige investeringer.

Oplysninger efter Disclosureforordningen

Fonden inddrager i henhold til investeringspolitikken bearedygtig-
hedsrisici og andre baredygtighedsaspekter i investeringsbeslutnin-
gerne. Investeringernes negative indvirkninger sgges mitigeret gen-
nem det aktive ejerskab og i yderste konsekvens eksklusion.

Udover at sigte mod at skabe et positivt langsigtet investeringsresul-
tat, sa fremmer fonden miljgmeessige og sociale karakteristika gen-
nem inddragelse af baredygtighedsaspekter i de forskellige dele af
investeringsprocessen beskrevet i politikken for baeredygtige investe-
ringer. Herunder indgar ogsé en vurdering af et givent selskabs ni-
veau for god selskabsledelse. Fonden ser sig dermed som omfattet af
rapporteringsforpligtelser beskrevet i artikel 8 i forordning om bare-
dygtighedsrelaterede oplysninger (2019/2088).

Fondens benchmark inddrager ikke beredygtighedsbetragtninger,
men investeringsbeslutninger inddrager disse, og fonden analyseres
lgbende for den negative indvirkning, som investeringsbeslutnin-
gerne matte have samt potentielle ESG-risici, der bgr handteres. Sam-
tidig males og rapporteres pa klimaaftryk og péavirkning af verdens-
malene.

Fondens inddragelse af baredygtighedsbetragtninger i investerings-
beslutningerne betyder @get allokering imod gkonomiske aktivite-
ter omfattet af EU-taksonomien, men der er ikke sat nogen malszt-
ning for denne. Fonden vil rapportere pa eksponeringen mod aktivi-
teter i EU-taksonomien pa basis af tilgeengelige data. Der vil i denne
forbindelse ogsa ske en analyse under *Do-no-significant-harm prin-
cippet’, og safremt et selskab identificeres i denne henseende, sé vil
dette indgd i investeringsprocessen.

Baeredygtighedsrisici og den negative indvirkning indgar i savel in-
vesteringsbeslutninger som det aktive ejerskab, hvorved den negative
indvirkning sgges mitigeret og den langsigtede veerdiskabelse sik-
ret. Derfor forventes denne inddragelse af baeredygtighedsaspekter af
materiel betydning for investeringen at kunne have en positiv indfly-
delse pa afkastet.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket
basis og foretage udlan af vardipapirer.

Benchmark

Afdelingens benchmark er MSCI AC World Daily TR Net USD den-
omineret i danske kroner. Udbyderen af benchmark er opfart i Den
Europziske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndigheds (ESMA) of-
fentlige register over godkendte udbydere af benchmarks. The Finan-
cial Conduct Authority (Det britiske Finanstilsyn) er den kompetente
myndighed, der er ansvarlig for tilsynet hermed.

Risikofaktorer
Risikoen ved investering i afdelingen anses som varende hgj.
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Investor skal iser veere opmaerksom pa, at veerdien af investering i
afdelingen kan blive pavirket af aktiemarkedsrisiko, valutarisiko, ud-
stederspecifik risiko og risiko pa kontantindestdende. Laes mere om
de enkelte risikofaktorer i afsnittet ’Risikoforhold og risikofaktorer’.
Investorprofil/den typiske investor

Afdelingen henvender sig til detailinvestorer.

Investering i afdelingen henvender sig til den risikovillige investor,
der gnsker et hgjt afkast, og som kan leve med en risiko for tab og
leengere perioder med store kursudsving. Investeringen ma ikke have
den store betydning for investors samlede gkonomi, og investeringen
skal foretages med en langsigtet investeringshorisont.

For private investorer henvender afdelingen sig primeert til investe-
ringer med frie midler.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaegger
at treekke deres penge ud inden for fire &r.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud udbetales
til investorerne i perioden mellem den 1. januar og foreningens ordi-
nare generalforsamling.

Udlodningens starrelse afhenger af det foregéende regnskabsars ind-
teegter og omkostninger og beregnes i overensstemmelse med Lig-
ningslovens § 16C.

Der tilbageholdes udbytteskat i forbindelse med udlodning fra afde-
lingen — p.t. 27%.

Skatte- og afgiftsregler

Afdeling er ikke selvsteendigt skattepligtig, eftersom der er tale om et
investeringsinstitut med minimumsbeskatning, jf. ligningslovens §
16C.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos investo-
rerne i hovedtraek efter samme regler, som ved direkte investering i
veerdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter i medfer af person-
eller selskabsskatteloven, mens beskatning af gevinster eller tab ved
afstdelse af andele i afdelingen sker efter reglerne i aktieavancebe-
skatningsloven.

Der tilbageholdes udbytteskat i forbindelse med udlodning fra afde-
lingen.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfer af lov om pensionsaf-
kastbeskatning.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang ind-
hentes hos foreningen. For mere detaljeret information henvises dog
til investorernes egne skatteradgivere.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registeret i VP Securities A/S med falgende fonds-
kode/ISIN: DK0060447274.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S.
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Globale Aktier Akk. (Harding Loevner)

Foreningen har indgéet portefaljeforvaltningsaftale for denne afde-
ling med Harding Loevner.

Beslutning om etablering
Afdeling Globale Aktier blev besluttet etableret pa bestyrelsens made
den 3. juli 2012.

Investeringsomrade

Afdelingens midler anbringes i overensstemmelse med reglerne i ka-
pitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Investeringsforeningen er aktivt forvaltet og investerer i henhold til
retningslinjerne fastsat i prospektet og investeringsstrategien med den
hensigt som minimum at opna et afkast, pa niveau med benchmark.

Afdelingen investerer primert sine midler i globale aktier, som har
faet adgang til eller er optaget til handel pa et reguleret marked. Af-
delingen kan ligeledes investere i depotbeviser (fx ADRs og GDRSs).

Investeringer kan foretages i finansielle instrumenter, som har faet
adgang til eller er optaget til handel pa et reguleret marked, der er
medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af Federa-
tion of European Exchanges (FESE), eller som handles pé et andet
reguleret marked i den Europaiske Union, der er regelmassigt arbej-
dende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennavnte finansielle instru-
menter optaget til handel pa de i vedteaegternes bilag 1 opregnede mar-
keder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finanstilsynets ret-
ningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomréade investere op til 10%
af sin formue i veerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et regu-
leret marked eller pa et andet marked, der er regelmaessigt arbejdende,
anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold
til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre dan-
ske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger
heraf i overensstemmelse med § 139 i lov om investeringsforeninger
m.v.

Afdelingens investeringer er underlagt foreningens generelle politik
for baeredygtige investeringer.

Oplysninger efter Disclosureforordningen

Fonden inddrager i henhold til investeringspolitikken baredygtig-
hedsrisici og andre baredygtighedsaspekter i investeringsbeslutnin-
gerne. Investeringernes negative indvirkninger sgges mitigeret gen-
nem det aktive ejerskab og i yderste konsekvens eksklusion.

Udover at sigte mod at skabe et positivt langsigtet investeringsresul-
tat, sa fremmer fonden miljgmaessige og sociale karakteristika gen-
nem inddragelse af baeredygtighedsaspekter i de forskellige dele af
investeringsprocessen beskrevet i politikken for baeredygtige investe-
ringer. Herunder indgar ogsé en vurdering af et givent selskabs ni-
veau for god selskabsledelse. Fonden ser sig dermed som omfattet af
rapporteringsforpligtelser beskrevet i artikel 8 i forordning om bzere-
dygtighedsrelaterede oplysninger (2019/2088).

Fondens benchmark inddrager ikke beredygtighedsbetragtninger,
men investeringsbeslutninger inddrager disse, og fonden analyseres
lgbende for den negative indvirkning, som investeringsbeslutnin-
gerne matte have samt potentielle ESG-risici, der bgr handteres. Sam-
tidig méles og rapporteres pa klimaaftryk og pavirkning af verdens-
malene.

Fondens inddragelse af baredygtighedsbetragtninger i investerings-
beslutningerne betyder @get allokering imod gkonomiske aktivite-
ter omfattet af EU-taksonomien, men der er ikke sat nogen malszt-
ning for denne. Fonden vil rapportere pa eksponeringen mod aktivi-
teter i EU-taksonomien pa basis af tilgeengelige data. Der vil i denne
forbindelse ogsa ske en analyse under *Do-no-significant-harm prin-
cippet’, og safremt et selskab identificeres i denne henseende, sé vil
dette indgd i investeringsprocessen.

Baeredygtighedsrisici og den negative indvirkning indgar i savel in-
vesteringsbeslutninger som det aktive ejerskab, hvorved den negative
indvirkning sgges mitigeret og den langsigtede veerdiskabelse sik-
ret. Derfor forventes denne inddragelse af beeredygtighedsaspekter af
materiel betydning for investeringen at kunne have en positiv indfly-
delse pa afkastet.

Oplysninger efter Disclosureforordningen

Fonden inddrager i henhold til investeringspolitikken bearedygtig-
hedsrisici og andre baredygtighedsaspekter i investeringsbeslutnin-
gerne. Investeringernes negative indvirkninger sgges mitigeret gen-
nem det aktive ejerskab og i yderste konsekvens eksklusion.

Udover at sigte mod at skabe et positivt langsigtet investeringsresul-
tat, s& fremmer fonden miljgmeessige og sociale karakteristika gen-
nem inddragelse af baeredygtighedsaspekter i de forskellige dele af
investeringsprocessen beskrevet i politikken for baeredygtige investe-
ringer. Herunder indgdr ogsa en vurdering af et givent selskabs ni-
veau for god selskabsledelse. Fonden ser sig dermed som omfattet af
rapporteringsforpligtelser beskrevet i artikel 8 i forordning om bzere-
dygtighedsrelaterede oplysninger (2019/2088).

Fondens benchmark inddrager ikke beredygtighedsbetragtninger,
men investeringsbeslutninger inddrager disse, og fonden analyseres
lgbende for den negative indvirkning, som investeringsbeslutnin-
gerne matte have samt potentielle ESG-risici, der bgr handteres. Sam-
tidig males og rapporteres pa klimaaftryk og pavirkning af verdens-
malene.
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Fondens inddragelse af baredygtighedsbetragtninger i investerings-
beslutningerne betyder gget allokering imod gkonomiske aktivite-
ter omfattet af EU-taksonomien, men der er ikke sat nogen malset-
ning for denne. Fonden vil rapportere pa eksponeringen mod aktivi-
teter i EU-taksonomien pa basis af tilgeengelige data. Der vil i denne
forbindelse ogsa ske en analyse under *Do-no-significant-harm prin-
cippet’, og séfremt et selskab identificeres i denne henseende, sé vil
dette indga i investeringsprocessen.

Beaeredygtighedsrisici og den negative indvirkning indgér i savel in-
vesteringsbeslutninger som det aktive ejerskab, hvorved den negative
indvirkning s@ges mitigeret og den langsigtede vardiskabelse sik-
ret. Derfor forventes denne inddragelse af baredygtighedsaspekter af
materiel betydning for investeringen at kunne have en positiv indfly-
delse pa afkastet.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket
basis og foretage udlan af veerdipapirer.

Benchmark

Afdelingens benchmark er MSCI AC World Daily TR Net USD den-
omineret i danske kroner.

Udbyderen af benchmark er opfert i Den Europaiske Verdipapir- og
Markedstilsynsmyndigheds (ESMA) offentlige register over god-
kendte udbydere af benchmarks. The Financial Conduct Authority
(Det britiske Finanstilsyn) er den kompetente myndighed, der er an-
svarlig for tilsynet hermed.

Risikofaktorer
Risikoen ved investering i afdelingen anses som veerende hgj.

Investor skal iser veere opmaerksom pa, at veerdien af investering i
afdelingen kan blive pavirket af aktiemarkedsrisiko, valutarisiko, ud-
stederspecifik risiko og risiko pa kontantindestaende. Lees mere om
de enkelte risikofaktorer i afsnittet *Risikoforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil/den typiske investor
Afdelingen henvender sig til detailinvestorer.

Investering i afdelingen henvender sig til den risikovillige investor,
der gnsker et hgjt afkast, og som kan leve med en risiko for tab og
leengere perioder med store kursudsving. Investeringen ma ikke have
den store betydning for investors samlede gkonomi, og investeringen
skal foretages med en langsigtet investeringshorisont.

For private investorer henvender afdelingen sig primeert til pensions-
midler samt frie midler, hvor investor har negativ kapitalindkomst.
Endvidere kan midler i virksomhedsordninger anvendes.

Afdelingen er egnet som en del af en pensionsportefalje, hvis der er
mange ar til, at udbetalingen skal finde sted.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaegger
at treekke deres penge ud inden for fire ar.

Udlodning

Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen udlodning,
idet formuerealisationer og nettoresultat i gvrigt henleegges til for-
ggelse af afdelingens formue.

Skatte- og afgiftsregler

Skatte- og afgiftsregler for foreningen:

Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligtig, da den er akku-
mulerende og bevisudstedende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr.
19. Dog beskattes udbytte modtaget fra danske selskaber med 15%,
jf. samme bestemmelse.

Skatte- og afgiftsregler for investorer:

Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afkastet af
andelene efter lagerprincippet. Dette indebeerer arlig beskatning af sa-
vel realiseret som urealiseret gevinst og fradrag for eventuelt tab. Be-
skatningen sker for investorer underlagt personskatteloven som kapi-
talindkomst og for selskaber som selskabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker beskatnin-
gen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene indgér i
skatteopgerelsen for virksomhedsdelen.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet af ande-
lene efter lagerprincippet med arlig beskatning efter reglerne i pensi-
onsafkastbeskatningsloven.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang ind-
hentes hos foreningen. For mere detaljeret information henvises dog
til investorernes egen skatteradgiver.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registeret i VP Securities A/S med falgende fonds-
kode/ISIN: DK0060447357.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er optaget til handel pd Nasdaq Copenhagen A/S.
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Nye obligationsmarkeder (Ninety One)

Foreningen har indgéet portefgljeforvaltningsaftale for denne afde-
ling med Ninety One.

Beslutning om etablering

Afdeling Nye obligationsmarkeder blev besluttet etableret pa forenin-
gens bestyrelsesmade den 12. oktober 2009.

Afdelingen har pé generalforsamlingen den 8. april 2015 besluttet at
&ndre navn fra Nye obligationsmarkeder lokal valuta til Nye obliga-
tionsmarkeder, samt besluttet at &ndre investeringsstrategi fra alene
at investere i udstedelser denomineret i lokal valuta til ogsa at kunne
investere i emerging markets udstedelser denomineret i hard valuta.

Investeringsomrade

Afdelingens midler anbringes i overensstemmelse med reglerne i ka-
pitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Investeringsforeningen er aktivt forvaltet og investerer i henhold til
retningslinjerne fastsat i prospektet og investeringsstrategien med den
hensigt som minimum at opna et afkast, pa niveau med benchmark.

Afdelingen vil primeert placere sine midler i obligationer, pengemar-
kedsinstrumenter og andre lignende geldsinstrumenter udstedt af
myndigheder eller selskaber i Emerging Markets lande, men kan se-
kundeert investere i obligationer, pengemarkedsinstrumenter og andre
lignende geeldsinstrumenter udstedt af myndigheder i USA, EU eller
Japan samt internationale institutioner.

Afdelingen investerer i ovennavnte instrumenter udstedt af eller re-
lateret til stater, lokale myndigheder, overstatslige organisationer el-
ler selskaber m.v., der er hjemmehgrende eller har hovedaktivitet i
Emerging Markets. Afdelingen vil hovedsageligt placere sine midler
i instrumenter emitteret af udstedere, der er hjemmehgrende eller har
deres hovedaktivitet i lande i Latinamerika, @steuropa, Mellemgsten,
Afrika og Asien.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennavnte instrumenter emit-
teret af udstedere i andre lande, safremt udstedelsen er relateret til
udstedere i Emerging Markets lande og/eller denomineret i lokale va-
luta i Emerging Markets lande.

Instrumenterne skal have faet adgang til eller veere optaget til handel
pa et reguleret marked, der er medlem af World Federation of Ex-
changes eller medlem af Federation of European Securities Exchan-
ges (FESE), eller veaere handlet pé et andet reguleret marked i Den
Europziske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og of-
fentligt. Endvidere kan instrumenterne handles pa det amerikanske
OTC - Fixed Income marked, reguleret af FINRA. Afdelingen kan
tillige investere i amerikanske Rule 144A-udstedelser, hvortil er knyt-
tet en ombytningsret til papirer, der indenfor 1 &r registreres hos Se-
curities and Exchange Commission (SEC) i henhold til Securities Act
af 1933, og som omszttes pa det amerikanske OTC - Fixed Income
marked.

Investeringer pé& det amerikanske OTC - Fixed Income marked vil
primeert blive foretaget i udstedelser med en starrelse pa USD 25 mio.
eller derover. Der geelder ingen krav til kreditvurderingen af disse in-
strumenter i afdelingen. Afdelingen kan foretage investeringer i savel
likvide som mindre likvide vaerdipapirer i det amerikanske OTC - Fi-
xed Income marked.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennavnte instrumenter opta-
get til handel pa markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til
Finanstilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Investeringer i instrumenter, der ikke er optaget til handel pé oven-
naevnte markeder, m& sammen med investeringer i instrumenter, der
ikke er optaget til handel pa et reguleret marked, maksimalt udgere
10% af afdelingens formue.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre dan-
ske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger
heraf i overensstemmelse med § 139 i lov om investeringsforeninger
m.v.

Afdelingens investeringer er underlagt foreningens generelle politik
for baeredygtige investeringer.

Oplysninger efter Disclosureforordningen

Fonden inddrager i henhold til investeringspolitikken beredygtig-
hedsrisici og andre baredygtighedsaspekter i investeringsbeslutnin-
gerne. Investeringernes negative indvirkninger sgges mitigeret gen-
nem det aktive ejerskab og i yderste konsekvens eksklusion.

Udover at sigte mod at skabe et positivt langsigtet investeringsresul-
tat, sa fremmer fonden miljgmeessige og sociale karakteristika gen-
nem inddragelse af baeredygtighedsaspekter i de forskellige dele af
investeringsprocessen beskrevet i politikken for baredygtige investe-
ringer. Herunder indgar ogsa en vurdering af et givent selskabs ni-
veau for god selskabsledelse. Fonden ser sig dermed som omfattet af
rapporteringsforpligtelser beskrevet i artikel 8 i forordning om bzere-
dygtighedsrelaterede oplysninger (2019/2088).

Fondens benchmark inddrager ikke beredygtighedsbetragtninger.
Danske realkreditobligationer udger en unik aktivklasse sammenlig-
net med andre typer af obligationer. Forudsatningen er pant i fast
ejendom, en fast ejendom som har hgj international standard i et bee-
redygtighedsperspektiv. Investeringsheslutninger inddrager beere-
dygtighedsbeslutninger, og fonden analyseres lgbende for den nega-
tive indvirkning, som investeringsbeslutningerne matte have samt po-
tentielle ESG-risici, der bgr handteres. Samtidig males og rapporteres
pa klimaaftryk og pavirkning af verdensmalene.

Udstedere screenes ligesom gvrige for brud pa internationale ret-
ningslinjer og konventioner. Disse informationer sammen med beere-
dygtighedsanalyse af udsteder indgér i investeringsprocessen,
nar fonden investerer i realkreditobligationer. Nykredit gar dog
skridtet videre og anvender ligeledes udstederes kreditpolitikker, her-
under inddragelse af baeredygtighedsanalyser, i vores investeringsbe-
slutninger. Og i takt med offentliggarelse af flere data som eksempel-
vis klimaaftryk pa kapitalcentre, s vil disse ligeledes indga. Nykredit
er i forleengelse af dette i dialog med udstedere om de bzredygtig-
hedsrisici, som de aktiver, der er pantsat, potentielt kan indebzere.
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Fondens inddragelse af baredygtighedsbetragtninger i investerings-
beslutningerne betyder gget allokering imod gkonomiske aktiviteter
omfattet af EU-taksonomien, men der er ikke sat nogen malsztning
for denne. Fonden vil rapportere pa eksponeringen mod aktiviteter i
EU-taksonomien pa basis af tilgeengelige data. Der vil i denne forbin-
delse ogsé ske en analyse under "Do-no-significant-harm princippet’,
og safremt et selskab identificeres i denne henseende, si vil dette
indgd i investeringsprocessen.

Beaeredygtighedsrisici og den negative indvirkning indgér i savel in-
vesteringsbeslutninger som det aktive ejerskab, hvorved den negative
indvirkning sgges mitigeret og den langsigtede veerdiskabelse sikret.
Derfor forventes denne inddragelse af baredygtighedsaspekter af ma-
teriel betydning for investeringen at kunne have en positiv indflydelse
pé afkastet.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket
eller ikke-daekket basis og foretage udlan af veerdipapirer.

I kombination med afledte finansielle instrumenter kan afdelingen in-
vestere i EUR-statsobligationer og amerikanske statsobligationer
med henblik pa at opna en eksponering til Emerging Markets.

Benchmark

Afdelingen har pr. 1. juli 2015 &ndret benchmark til 50% JP Morgan
Government Bond Index — Emerging Markets Global Diversified
EUR, 25% JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diver-
sified Hedged to EUR og 25% JP Morgan Corporate Emerging Mar-
kets Bond Index Broad Diversified Hedged to EUR. Udbyderen af
benchmark er ikke endnu opfert i Den Europziske Verdipapir- og
Markedstilsynsmyndigheds (ESMA) offentlige register over god-
kendte udbydere af benchmarks. Fristen for optagelse i dette register
er den 1. januar 2020.

Afdelingens benchmark var indtil 1. juli 2015 JP Morgan Govern-
ment Bond Index — Emerging Markets Global Diversified DKK Un-
hedged.

Risikofaktorer
Risikoen ved investering i afdelingen anses som varende middel.

Investor skal iser veere opmaerksom pa, at veerdien af investering i
afdelingen kan blive pavirket af rente- og obligationsmarkedsrisiko,
kreditrisiko, modpartsrisiko, likviditetsrisiko, emerging markets ri-
siko, gearingsrisiko, valutarisiko og risiko pad kontantindestaende.
Laes mere om de enkelte risikofaktorer i afsnittet *Risikoforhold og
risikofaktorer’.

Investorprofil/den typiske investor

Afdelingen henvender sig til detailinvestorer.

For private investorer henvender afdelingen sig primeert til investe-
ringer med frie midler.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaegger
at treekke deres penge ud inden for tre ar.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud udbetales
til investorerne i perioden mellem den 1. januar og foreningens ordi-
nere generalforsamling.

Udlodningens starrelse afhaenger af det foregaende regnskabsars ind-
teegter og omkostninger og beregnes i overensstemmelse med Lig-
ningslovens § 16C.

Der tilbageholdes udbytteskat i forbindelse med udlodning fra afde-
lingen, p.t. 27%.

Skatte- og afgiftsregler
Afdeling er ikke selvsteendigt skattepligtig, eftersom der er tale om et

investeringsinstitut med minimumsbeskatning, jf. ligningslovens §
16C.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos investo-
rerne i hovedtrak efter samme regler som ved direkte investering i
veerdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter i medfar af person-
eller selskabsskatteloven, mens beskatning af gevinster eller tab ved
afstdelse af andele i afdelingen sker efter reglerne i aktieavancebe-
skatningsloven.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfer af lov om pensionsaf-
kastbeskatning.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang ind-
hentes hos foreningen. For mere detaljeret information henvises dog
til investorernes egne skatteradgivere.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fglgende fonds-
kode/ISIN: DK0060254043.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er optaget til handel pd Nasdag Copenhagen A/S.
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Nye obligationsmarkeder Akk. (Ninety
One)

Foreningen har indgéet portefgljeforvaltningsaftale for denne afde-
ling med Ninety One.

Beslutning om etablering

Afdeling Nye obligationsmarkeder Akk. blev besluttet etableret pa
bestyrelsens made den 12. oktober 2009.

Afdelingen har pa generalforsamlingen den 8. april 2015 besluttet at
&ndre navn fra Nye obligationsmarkeder lokal valuta til Nye obliga-
tionsmarkeder, samt besluttet at &ndre investeringsstrategi fra alene
at investere i udstedelser denomineret i lokal valuta til ogs at kunne
investere i emerging markets udstedelser denomineret i hard valuta.

Investeringsomrade

Afdelingens midler anbringes i overensstemmelse med reglerne i ka-
pitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Investeringsforeningen er aktivt forvaltet og investerer i henhold til
retningslinjerne fastsat i prospektet og investeringsstrategien med den
hensigt som minimum at opna et afkast, pa niveau med benchmark.

Afdelingen vil primeert placere sine midler i obligationer, pengemar-
kedsinstrumenter og andre lignende geldsinstrumenter udstedt af
myndigheder eller selskaber i Emerging Markets lande, men kan se-
kundeert investere i obligationer, pengemarkedsinstrumenter og andre
lignende geeldsinstrumenter udstedt af myndigheder i USA, EU eller
Japan samt internationale institutioner.

Afdelingen investerer i ovennavnte instrumenter udstedt af eller re-
lateret til stater, lokale myndigheder, overstatslige organisationer el-
ler selskaber m.v., der er hjemmehgrende eller har hovedaktivitet i
Emerging Markets. Afdelingen vil hovedsageligt placere sine midler
i instrumenter emitteret af udstedere, der er hjemmehgrende eller har
deres hovedaktivitet i lande i Latinamerika, @steuropa, Mellemgsten,
Afrika og Asien.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennavnte instrumenter emit-
teret af udstedere i andre lande, safremt udstedelsen er relateret til
udstedere i Emerging Markets lande og/eller denomineret i lokale va-
luta i Emerging Markets lande.

Instrumenterne skal have faet adgang til eller veere optaget til handel
pa et reguleret marked, der er medlem af World Federation of Ex-
changes eller medlem af Federation of European Securities Exchan-
ges (FESE), eller vare handlet pa et andet reguleret marked i Den
Europziske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og of-
fentligt. Endvidere kan instrumenterne handles pa det amerikanske
OTC - Fixed Income marked, reguleret af FINRA. Afdelingen kan
tillige investere i amerikanske Rule 144A-udstedelser, hvortil er knyt-
tet en ombytningsret til papirer, der inden for et ar registreres hos Se-
curities and Exchange Commission (SEC) i henhold til Securities Act
af 1933, og som omszttes pa det amerikanske OTC - Fixed Income
marked.

Investeringer pé& det amerikanske OTC - Fixed Income marked vil
primert blive foretaget i udstedelser med en starrelse pa USD 25 mio.
eller derover. Der geelder ingen krav til kreditvurderingen af disse in-
strumenter i afdelingen. Afdelingen kan foretage investeringer i savel
likvide som mindre likvide vaerdipapirer i det amerikanske OTC - Fi-
xed Income marked. Afdelingen kan endvidere investere i oven-
naevnte instrumenter optaget til handel pd markeder, som af bestyrel-
sen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer for godkendte
markeder.

Investeringer i instrumenter, der ikke er optaget til handel pé oven-
naevnte markeder, m& sammen med investeringer i instrumenter, der
ikke er optaget til handel pa et reguleret marked, maksimalt udgare
10% af afdelingens formue.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre dan-
ske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger
heraf i overensstemmelse med § 139 i lov om investeringsforeninger
m.v.

Afdelingens investeringer er underlagt foreningens generelle politik
for baeredygtige investeringer.

Oplysninger efter Disclosureforordningen

Fonden inddrager i henhold til investeringspolitikken bearedygtig-
hedsrisici og andre baredygtighedsaspekter i investeringsbeslutnin-
gerne. Investeringernes negative indvirkninger sgges mitigeret gen-
nem det aktive ejerskab og i yderste konsekvens eksklusion.

Udover at sigte mod at skabe et positivt langsigtet investeringsresul-
tat, sa fremmer fonden miljgmeessige og sociale karakteristika gen-
nem inddragelse af beeredygtighedsaspekter i de forskellige dele af
investeringsprocessen beskrevet i politikken for baredygtige investe-
ringer. Herunder indgdr ogsa en vurdering af et givent selskabs ni-
veau for god selskabsledelse. Fonden ser sig dermed som omfattet af
rapporteringsforpligtelser beskrevet i artikel 8 i forordning om bzere-
dygtighedsrelaterede oplysninger (2019/2088).

Fondens benchmark inddrager ikke beredygtighedsbetragtninger.
Danske realkreditobligationer udgar en unik aktivklasse sammenlig-
net med andre typer af obligationer. Forudsatningen er pant i fast
ejendom, en fast ejendom som har hgj international standard i et bee-
redygtighedsperspektiv. Investeringsheslutninger inddrager beere-
dygtighedsbeslutninger, og fonden analyseres lgbende for den nega-
tive indvirkning, som investeringsbeslutningerne matte have samt po-
tentielle ESG-risici, der bgr handteres. Samtidig males og rapporteres
pa klimaaftryk og péavirkning af verdensmalene.

Udstedere screenes ligesom gvrige for brud pa internationale ret-
ningslinjer og konventioner. Disse informationer sammen med beere-
dygtighedsanalyse af udsteder indgar i investeringsprocessen,
nar fonden investerer i realkreditobligationer. Nykredit gar dog
skridtet videre og anvender ligeledes udstederes kreditpolitikker, her-
under inddragelse af baeredygtighedsanalyser, i vores investeringsbe-
slutninger. Og i takt med offentliggarelse af flere data som eksempel-
vis klimaaftryk pa kapitalcentre, s vil disse ligeledes indga. Nykredit
er i forleengelse af dette i dialog med udstedere om de bzredygtig-
hedsrisici, som de aktiver, der er pantsat, potentielt kan indebeere.

8 Investeringsforeningen Multi Manager Invest — Prospekt



Fondens inddragelse af baredygtighedsbetragtninger i investerings-
beslutningerne betyder gget allokering imod gkonomiske aktiviteter
omfattet af EU-taksonomien, men der er ikke sat nogen malsztning
for denne. Fonden vil rapportere pa eksponeringen mod aktiviteter i
EU-taksonomien pa basis af tilgeengelige data. Der vil i denne forbin-
delse ogsé ske en analyse under "Do-no-significant-harm princippet’,
og safremt et selskab identificeres i denne henseende, sa vil dette
indgd i investeringsprocessen.

Baeredygtighedsrisici og den negative indvirkning indgér i sével in-
vesteringsbeslutninger som det aktive ejerskab, hvorved den negative
indvirkning sgges mitigeret og den langsigtede veerdiskabelse sikret.
Derfor forventes denne inddragelse af baredygtighedsaspekter af ma-
teriel betydning for investeringen at kunne have en positiv indflydelse
pé afkastet.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter p& daekket
eller ikke-daekket basis og foretage udlan af veerdipapirer.

I kombination med afledte finansielle instrumenter kan afdelingen in-
vestere i EUR-statsobligationer og amerikanske statsobligationer
med henblik pé at opnd en eksponering til Emerging Markets.

Benchmark

Afdelingen har pr. 1. juli 2015 &ndret benchmark til 50% JP Morgan
Government Bond Index — Emerging Markets Global Diversified
EUR, 25% JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diver-
sified Hedged to EUR og 25% JP Morgan Corporate Emerging Mar-
kets Bond Index Broad Diversified Hedged to EUR. Udbyderen af
benchmark er ikke endnu opfart i Den Europaiske Verdipapir- og
Markedstilsynsmyndigheds (ESMA) offentlige register over god-
kendte udbydere af benchmarks. Fristen for optagelse i dette register
er den 1. januar 2020.

Afdelingens benchmark var indtil 1. juli 2015 JP Morgan Govern-
ment Bond Index — Emerging Markets Global Diversified DKK Un-
hedged.

Risikofaktorer
Risikoen ved investering i afdelingen anses som veerende middel.

Investor skal iser veere opmeerksom pa, at vardien af investering i
afdelingen kan blive pavirket af rente- og obligationsmarkedsrisiko,
kreditrisiko, modpartsrisiko, likviditetsrisiko, emerging markets ri-
siko, gearingsrisiko, valutarisiko, finansieringsrisiko og risiko pé
kontantindestaende. Laes mere om de enkelte risikofaktorer i afsnittet
’Risikoforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil/den typiske investor
Afdelingen henvender sig til detailinvestorer.

For private investorer henvender afdelingen sig primeert til pensions-
midler samt frie midler, hvor investor har negativ kapitalindkomst.
Endvidere kan midler i virksomhedsordninger anvendes.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som planleegger
at treekke deres penge ud inden for tre ar.

Udlodning
Da afdelingen er akkumulerende, vil der ikke ske nogen udlodning,
idet nettooverskuddet henlagges til forggelse af afdelingens formue.

Skatte- og afgiftsregler

Skatte- og afgiftsregler for foreningen:

Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligtig, da den er akku-
mulerende og bevisudstedende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr.
19. Dog beskattes udbytte modtaget fra danske selskaber med 15%,
jf. samme bestemmelse.

Skatte- og afgiftsregler for investorerne:

Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afkastet af
andelene efter lagerprincippet. Dette indebaerer arlig beskatning af sa-
vel realiseret som urealiseret gevinst og fradrag for eventuelt tab. Be-
skatningen sker for investorer underlagt personskatteloven som kapi-
talindkomst og for selskaber som selskabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker beskatnin-
gen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene indgér i
skatteopgerelsen for virksomhedsdelen.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet af ande-
lene efter lagerprincippet med arlig beskatning efter reglerne i pensi-
onsafkastbeskatningsloven.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang ind-
hentes hos foreningen eller findes pa foreningens hjemmeside.

For mere detaljeret information henvises dog til investorernes egne
skatteradgivere.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fglgende fonds-
kode/ISIN: DK0060254126.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er optaget til handel pd Nasdagq Copenhagen A/S.
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Nye Aktiemarkeder (Sands)

Foreningen har indgéet portefgljeforvaltningsaftale for denne afde-
ling med Sands Capital Management, LLC.

Beslutning om etablering
Afdeling Nye Aktiemarkeder blev besluttet etableret p& foreningens
bestyrelsesmade den 14. december 2010.

Investeringsomrade
Afdelingens midler anbringes i overensstemmelse med reglerne i ka-
pitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Investeringsforeningen er aktivt forvaltet og investerer i henhold til
retningslinjerne fastsat i prospektet og investeringsstrategien med den
hensigt som minimum at opna et afkast, pa niveau med benchmark.

Afdelingen investerer i aktier udstedt af selskaber, der er hjemmehg-
rende eller har hovedaktivitet i Emerging Markets lande. Afdelingen
kan endvidere investere i depotbeviser (fx ADR’s og GDR’s).

Afdelingen investerer i ovennagvnte finansielle instrumenter udstedt
af eller relateret til selskaber m.v., der er hjemmehgrende eller har
hovedaktivitet i Emerging Markets lande. Afdelingen vil hovedsage-
ligt placere sine midler i finansielle instrumenter emitteret af udste-
dere, der er hjemmehgrende eller har deres hovedaktivitet i lande i
Latinamerika, @steuropa, Mellemgsten, Afrika og Asien.

Afdelingen kan investere i aktier udstedt af selskaber, der er hjemme-
hagrende eller har hovedaktivitet i andre Emerging Markets lande end
de opregnede, safremt aktierne kan handles pa de i vedtagternes bilag
1 opregnede regulerede markeder, og i det omfang aktierne matte
have faet adgang til eller veare optaget til handel pa disse regulerede
markeder.

Afdelingen kan investere i aktier, der er optaget til handel p& marke-
der, der ikke pa forhand er godkendt af Finanstilsynet, safremt de af
foreningens bestyrelse vurderes at leve op til Finanstilsynets retnings-
linjer. Det er dog en betingelse for investering, at veerdipapirerne har
faet adgang til eller er optaget til handel pa et reguleret marked eller
er optaget til handel pa et andet reguleret marked, der er regelmaessigt
arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10%
af sin formue i veerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et regu-
leret marked eller andre markeder, der er regelmassigt arbejdende,
anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre dan-
ske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger
heraf i overensstemmelse med 8§ 139 i lov om investeringsforeninger
m.v.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold
til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktieavan-
cebeskatningslovens § 21, stk. 2 og 3.

Afdelingens investeringer er underlagt foreningens generelle politik
for baeredygtige investeringer.

Oplysninger efter Disclosureforordningen

Fonden inddrager i henhold til investeringspolitikken bearedygtig-
hedsrisici og andre baredygtighedsaspekter i investeringsbeslutnin-
gerne. Investeringernes negative indvirkninger sgges mitigeret gen-
nem det aktive ejerskab og i yderste konsekvens eksklusion.

Udover at sigte mod at skabe et positivt langsigtet investeringsresul-
tat, sa fremmer fonden miljgmeessige og sociale karakteristika gen-
nem inddragelse af baredygtighedsaspekter i de forskellige dele af
investeringsprocessen beskrevet i politikken for baeredygtige investe-
ringer. Herunder indgar ogsé en vurdering af et givent selskabs ni-
veau for god selskabsledelse. Fonden ser sig dermed som omfattet af
rapporteringsforpligtelser beskrevet i artikel 8 i forordning om beere-
dygtighedsrelaterede oplysninger (2019/2088).

Fondens benchmark inddrager ikke beredygtighedsbetragtninger,
men investeringsbeslutninger inddrager disse, og fonden analyseres
lgbende for den negative indvirkning, som investeringsbeslutnin-
gerne matte have samt potentielle ESG-risici, der bgr handteres. Sam-
tidig males og rapporteres pa klimaaftryk og pavirkning af verdens-
malene.

Fondens inddragelse af baredygtighedsbetragtninger i investerings-
beslutningerne betyder @get allokering imod gkonomiske aktivite-
ter omfattet af EU-taksonomien, men der er ikke sat nogen malszt-
ning for denne. Fonden vil rapportere pa eksponeringen mod aktivi-
teter i EU-taksonomien pa basis af tilgeengelige data. Der vil i denne
forbindelse ogsa ske en analyse under *Do-no-significant-harm prin-
cippet’, og safremt et selskab identificeres i denne henseende, sé vil
dette indgd i investeringsprocessen.

Baeredygtighedsrisici og den negative indvirkning indgar i savel in-
vesteringsbeslutninger som det aktive ejerskab, hvorved den negative
indvirkning sgges mitigeret og den langsigtede veerdiskabelse sik-
ret. Derfor forventes denne inddragelse af baeredygtighedsaspekter af
materiel betydning for investeringen at kunne have en positiv indfly-
delse pa afkastet.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket
basis og foretage udlan af veerdipapirer.

Benchmark

Afdelingens benchmark er MSCI Emerging Markets Index Free
inkl. nettoudbytte i danske kroner. Udbyderen af benchmark er opfart
i Den Europziske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndigheds
(ESMA) offentlige register over godkendte udbydere af benchmarks.
The Financial Conduct Authority (Det britiske Finanstilsyn) er den
kompetente myndighed, der er ansvarlig for tilsynet hermed.
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Risikofaktorer
Risikoen ved investering i afdelingen anses som veerende hgj.

Investor skal iser veere opmeerksom pa, at vardien af investering i
afdelingen kan blive pavirket af aktiemarkedsrisiko, emerging mar-
kets risiko, valutarisiko, udstederspecifik risiko og risiko pa kontant-
indestdende. Laes mere om de enkelte risikofaktorer i afsnittet *Risi-
koforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil/den typiske investor
Afdelingen henvender sig til detailinvestorer.

Afdelingen henvender sig til investorer, der kan acceptere investerin-
ger med starre risiko end generelt ved investering i aktier. Det anbe-
fales, at investeringer i afdelingen kun udger en mindre del af en
stgrre portefglje og investeringen skal foretages med en langsigtet in-
vesteringshorisont.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaegger
at treekke deres penge ud inden for fem ar.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud udbetales
til investorerne i perioden mellem den 1. januar og foreningens ordi-
nare generalforsamling.

Udlodningens starrelse afhenger af det foregéende regnskabsars ind-
teegter og omkostninger og beregnes i overensstemmelse med Lig-
ningslovens § 16C.

Der tilbageholdes udbytteskat i forbindelse med udlodning fra afde-
lingen, p.t. 27%.

Skatte- og afgiftsregler

Afdeling er ikke selvsteendigt skattepligtig, eftersom der er tale om et
investeringsinstitut med minimumsbeskatning, jf. ligningslovens §
16C.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos investo-
rerne i hovedtraek efter samme regler som ved direkte investering i
veerdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter i medfgr af person-
eller selskabsskatteloven, mens beskatning af gevinster eller tab ved
afstdelse af andele i afdelingen sker efter reglerne i aktieavancebe-
skatningsloven.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfar af lov om pensionsaf-
kastbeskatning.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang ind-
hentes hos foreningen. For mere detaljeret information henvises dog
til investorernes egne skatteradgivere.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med falgende fonds-
kode/ISIN DK0060316685.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er optaget til handel pa Nasdag Copenhagen A/S.
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Nye Aktiemarkeder Akk. (Sands)

Foreningen har indgéet portefgljeforvaltningsaftale for denne afde-
ling med Sands Capital Management, LLC.

Beslutning om etablering

Afdeling Nye Aktiemarkeder Akk. blev besluttet etableret pa forenin-
gens bestyrelsesmade den 14. december 2010.

Investeringsomrade

Afdelingens midler anbringes i overensstemmelse med reglerne i ka-
pitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Investeringsforeningen er aktivt forvaltet og investerer i henhold til
retningslinjerne fastsat i prospektet og investeringsstrategien med den
hensigt som minimum at opna et afkast, pa niveau med benchmark.

Afdelingen investerer i aktier udstedt af selskaber, der er hjemmehg-
rende eller har hovedaktivitet i Emerging Markets lande. Afdelingen
kan endvidere investere i depotbeviser (fx ADR’s og GDR’s)

Afdelingen investerer i ovennagvnte finansielle instrumenter udstedt
af eller relateret til selskaber m.v., der er hjemmehgrende eller har
hovedaktivitet i Emerging Markets lande. Afdelingen vil hovedsage-
ligt placere sine midler i finansielle instrumenter emitteret af udste-
dere, der er hjemmehgrende eller har deres hovedaktivitet i lande i
Latinamerika, @steuropa, Mellemgsten, Afrika og Asien.

Afdelingen kan investere i aktier udstedt af selskaber, der er hjemme-
hagrende eller har hovedaktivitet i andre Emerging Markets lande end
de opregnede, safremt aktierne kan handles pa de i vedtagternes bilag
1 opregnede regulerede markeder, og i det omfang aktierne matte
have faet adgang til eller veare optaget til handel pa disse regulerede
markeder.

Afdelingen kan investere i aktier, der er optaget til handel p& marke-
der, der ikke pa forhand er godkendt af Finanstilsynet, safremt de af
foreningens bestyrelse vurderes at leve op til Finanstilsynets retnings-
linjer. Det er dog en betingelse for investering, at veerdipapirerne har
faet adgang til eller er optaget til handel pa et reguleret marked eller
er optaget til handel pa et andet reguleret marked, der er regelmaessigt
arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10%
af sin formue i veerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et regu-
leret marked eller andre markeder, der er regelmassigt arbejdende,
anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre dan-
ske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger
heraf i overensstemmelse med 8§ 139 i lov om investeringsforeninger
m.v.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold
til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingens investeringer er underlagt foreningens generelle politik
for baeredygtige investeringer.

Oplysninger efter Disclosureforordningen

Fonden inddrager i henhold til investeringspolitikken baredygtig-
hedsrisici og andre baredygtighedsaspekter i investeringsbeslutnin-
gerne. Investeringernes negative indvirkninger sgges mitigeret gen-
nem det aktive ejerskab og i yderste konsekvens eksklusion.

Udover at sigte mod at skabe et positivt langsigtet investeringsresul-
tat, sa fremmer fonden miljgmassige og sociale karakteristika gen-
nem inddragelse af baredygtighedsaspekter i de forskellige dele af
investeringsprocessen beskrevet i politikken for baredygtige investe-
ringer. Herunder indgar ogsa en vurdering af et givent selskabs ni-
veau for god selskabsledelse. Fonden ser sig dermed som omfattet af
rapporteringsforpligtelser beskrevet i artikel 8 i forordning om baere-
dygtighedsrelaterede oplysninger (2019/2088).

Fondens benchmark inddrager ikke beredygtighedsbetragtninger,
men investeringsbeslutninger inddrager disse, og fonden analyseres
lgbende for den negative indvirkning, som investeringsbeslutnin-
gerne matte have samt potentielle ESG-risici, der bgr handteres. Sam-
tidig males og rapporteres pa klimaaftryk og pavirkning af verdens-
malene.

Fondens inddragelse af baredygtighedsbetragtninger i investerings-
beslutningerne betyder gget allokering imod gkonomiske aktivite-
ter omfattet af EU-taksonomien, men der er ikke sat nogen malseet-
ning for denne. Fonden vil rapportere pa eksponeringen mod aktivi-
teter i EU-taksonomien pa basis af tilgeengelige data. Der vil i denne
forbindelse ogsa ske en analyse under ’Do-no-significant-harm prin-
cippet’, og safremt et selskab identificeres i denne henseende, sa vil
dette indgd i investeringsprocessen.

Beeredygtighedsrisici og den negative indvirkning indgar i savel in-
vesteringsbeslutninger som det aktive ejerskab, hvorved den negative
indvirkning sgges mitigeret og den langsigtede veerdiskabelse sik-
ret. Derfor forventes denne inddragelse af baeredygtighedsaspekter af
materiel betydning for investeringen at kunne have en positiv indfly-
delse pa afkastet.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket
basis og foretage udlan af vardipapirer.

Benchmark

Afdelingens benchmark er MSCI Emerging Markets Free Index
inkl. nettoudbytte i danske kroner. Udbyderen af benchmark er opfart
i Den Europziske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndigheds
(ESMA) offentlige register over godkendte udbydere af benchmarks.
The Financial Conduct Authority (Det britiske Finanstilsyn) er den
kompetente myndighed, der er ansvarlig for tilsynet hermed.

Risikofaktorer
Risikoen ved investering i afdelingen anses som varende hgj.
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Investor skal iser veere opmeerksom pa, at verdien af investering i
afdelingen kan blive pavirket af aktiemarkedsrisiko, emerging mar-
kets risiko, valutarisiko, udstederspecifik risiko og risiko pa kontant-
indestaende. Las mere om de enkelte risikofaktorer i afsnittet *Risi-
koforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil/den typiske investor
Afdelingen henvender sig til detailinvestorer.

Afdelingen henvender sig til investorer, der kan acceptere investerin-
ger med starre risiko end generelt ved investering i aktier. Det anbe-
fales, at investeringer i afdelingen kun udger en mindre del af en
starre portefalje og investeringen skal foretages med en langsigtet in-
vesteringshorisont.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaegger
at treekke deres penge ud inden for fem ar.

Udlodning

Da afdelingen er akkumulerende, vil der ikke ske nogen udlodning,
idet nettooverskuddet henlaegges til forggelse af afdelingens formue.

Skatte- og afgiftsregler

Skatte- og afgiftsregler for foreningen:

Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligtig, da den er akku-
mulerende og bevisudstedende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr.
19. Dog beskattes udbytte modtaget fra danske selskaber med 15%,
jf. samme bestemmelse.

Skatte- og afgiftsregler for investorerne:

Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afkastet af
andelene efter lagerprincippet. Dette indebeerer arlig beskatning af sa-
vel realiseret som urealiseret gevinst og fradrag for eventuelt tab. Be-
skatningen sker for investorer underlagt personskatteloven som kapi-
talindkomst og for selskaber som selskabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker beskatnin-
gen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene indgar i
skatteopgerelsen for virksomhedsdelen.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet af ande-
lene efter lagerprincippet med arlig beskatning efter reglerne i pensi-
onsafkastbeskatningsloven.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang ind-
hentes hos foreningen eller findes pa foreningens hjemmeside.

For mere detaljeret information henvises dog til investorernes egne
skatteradgivere.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fglgende fonds-
kode/ISIN DK0060316768.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er optaget til handel pA Nasdagq Copenhagen A/S.

Investeringsforeningen Multi Manager Invest — Prospekt

13



Globale Value Aktier (Harris)

Foreningen har indgéet portefgljeforvaltningsaftale for denne afde-
ling med Harris Associates LP.

Beslutning om etablering

Afdeling Globale Value Aktier blev besluttet etableret pa bestyrelsens
mgde den 3. oktober 2017.

Investeringsomrade

Afdelingens midler anbringes i overensstemmelse med reglerne i ka-
pitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Investeringsforeningen er aktivt forvaltet og investerer i henhold til
retningslinjerne fastsat i prospektet og investeringsstrategien med den
hensigt som minimum at opna et afkast, pa niveau med benchmark.

Afdelingen investerer globalt i aktier. Afdelingen kan endvidere in-
vestere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs).

Investeringer kan foretages i finansielle instrumenter, som har faet
adgang til eller er optaget til handel pa et reguleret marked, der er
medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af Federa-
tion of European Exchanges (FESE), eller som handles pé et andet
reguleret marked i den Europaiske Union, der er regelmaessigt arbej-
dende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennagvnte finansielle instru-
menter optaget til handel pa de i vedtagternes bilag 1 opregnede mar-
keder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finanstilsynets ret-
ningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10%
af sin formue i veerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et regu-
leret marked eller et andet marked, der er regelmessigt arbejdende,
anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold
til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v. Afde-
lingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre danske
UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger
m.v.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktieavan-
cebeskatningslovens § 21, stk. 2 og 3.

Afdelingens investeringer er underlagt foreningens generelle politik
for baeredygtige investeringer.

Oplysninger efter Disclosureforordningen

Fonden inddrager i henhold til investeringspolitikken baredygtig-
hedsrisici og andre baredygtighedsaspekter i investeringsbeslutnin-
gerne. Investeringernes negative indvirkninger sgges mitigeret gen-
nem det aktive ejerskab og i yderste konsekvens eksklusion.

Udover at sigte mod at skabe et positivt langsigtet investeringsresul-
tat, sa fremmer fonden miljgmaessige og sociale karakteristika gen-
nem inddragelse af baeredygtighedsaspekter i de forskellige dele af
investeringsprocessen beskrevet i politikken for baeredygtige investe-
ringer. Herunder indgar ogsé en vurdering af et givent selskabs ni-
veau for god selskabsledelse. Fonden ser sig dermed som omfattet af
rapporteringsforpligtelser beskrevet i artikel 8 i forordning om bzere-
dygtighedsrelaterede oplysninger (2019/2088).

Fondens benchmark inddrager ikke beredygtighedsbetragtninger,
men investeringsbeslutninger inddrager disse, og fonden analyseres
lgbende for den negative indvirkning, som investeringsbeslutnin-
gerne matte have samt potentielle ESG-risici, der bgr handteres. Sam-
tidig méles og rapporteres pa klimaaftryk og pavirkning af verdens-
malene.

Fondens inddragelse af baredygtighedsbetragtninger i investerings-
beslutningerne betyder @get allokering imod gkonomiske aktivite-
ter omfattet af EU-taksonomien, men der er ikke sat nogen malszt-
ning for denne. Fonden vil rapportere pa eksponeringen mod aktivi-
teter i EU-taksonomien pa basis af tilgeengelige data. Der vil i denne
forbindelse ogsa ske en analyse under *Do-no-significant-harm prin-
cippet’, og safremt et selskab identificeres i denne henseende, sé vil
dette indgd i investeringsprocessen.

Baeredygtighedsrisici og den negative indvirkning indgar i savel in-
vesteringsbeslutninger som det aktive ejerskab, hvorved den negative
indvirkning sgges mitigeret og den langsigtede veerdiskabelse sik-
ret. Derfor forventes denne inddragelse af beeredygtighedsaspekter af
materiel betydning for investeringen at kunne have en positiv indfly-
delse pa afkastet.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket
og ikke daekket basis samt foretage udlan af vardipapirer.

Benchmark

Afdelingens benchmark er MSCI World NR USD, mélt i DKK. Ud-
byderen af benchmark er opfart i Den Europeiske Verdipapir- og
Markedstilsynsmyndigheds (ESMA) offentlige register over god-
kendte udbydere af benchmarks. The Financial Conduct Authority
(Det britiske Finanstilsyn) er den kompetente myndighed, der er an-
svarlig for tilsynet hermed.

Risikofaktorer
Risikoen ved investering i afdelingen anses som veerende middel til
hgj.

Investor skal iser veere opmarksom pa, at veerdien af investering i
afdelingen kan blive pavirket af aktiemarkedsrisiko, valutarisiko, ud-
stederspecifik risiko, modpartsrisiko, finansieringsrisiko, risiko pa
kontantindestaende og risiko ved investeringsstil. Les mere om de
enkelte risikofaktorer i afsnittet *Risikoforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil/den typiske investor
Afdelingen henvender sig til detailinvestorer.
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Investering i afdelingen henvender sig til den risikovillige investor,
der gnsker et hgjt afkast, og som kan leve med en risiko for tab og
leengere perioder med store kursudsving. Investeringen ma ikke have
den store betydning for investors samlede gkonomi, og investeringen
skal foretages med en langsigtet investeringshorisont.

For private investorer henvender afdelingen sig primaert til investe-
ringer med frie midler.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaegger
at treekke deres penge ud inden for fire ar.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud udbetales
til investorerne i perioden mellem den 1. januar og foreningens ordi-
nare generalforsamling.

Udlodningens starrelse afhenger af det foregéende regnskabsars ind-
teegter og omkostninger og beregnes i overensstemmelse med Lig-
ningslovens § 16C.

Der tilbageholdes udbytteskat i forbindelse med udlodning fra afde-
lingen, p.t. 27%.

Skatte- og afgiftsregler

Afdeling er ikke selvsteendigt skattepligtig, eftersom der er tale om et
investeringsinstitut med minimumsbeskatning, jf. ligningslovens §
16C.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos investo-
rerne i hovedtrek efter samme regler, som ved direkte investering i
veerdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter i medfer af person-
eller selskabsskatteloven, mens beskatning af gevinster eller tab ved
afstdelse af andele i afdelingen sker efter reglerne i aktieavancebe-
skatningsloven.

Der tilbageholdes udbytteskat i forbindelse med udlodning fra afde-
lingen.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfgr af lov om pensionsaf-
kastbeskatning.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang ind-
hentes hos foreningen. For mere detaljeret information henvises dog
til investorernes egne skatteradgivere.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registeret i VP Securities A/S med falgende fonds-
kode/ISIN: DK0060918498.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er optaget til handel pA Nasdag Copenhagen A/S.

Globale Value Aktier Akk. (Harris)

Foreningen har indgéet portefaljeforvaltningsaftale for denne afde-
ling med Harris Associates LP.

Beslutning om etablering

Afdeling Globale Value Aktier blev besluttet etableret pa bestyrelsens
mgde den 3. oktober 2017.

Investeringsomrade

Afdelingens midler anbringes i overensstemmelse med reglerne i ka-
pitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Investeringsforeningen er aktivt forvaltet og investerer i henhold til
retningslinjerne fastsat i prospektet og investeringsstrategien med den
hensigt som minimum at opna et afkast, pa niveau med benchmark.

Afdelingen investerer globalt i aktier. Afdelingen kan endvidere in-
vestere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs).

Investeringer kan foretages i finansielle instrumenter, som har faet
adgang til eller er optaget til handel pa et reguleret marked, der er
medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af Federa-
tion of European Exchanges (FESE), eller som handles pa et andet
reguleret marked i den Europaiske Union, der er regelmassigt arbej-
dende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennagvnte finansielle instru-
menter optaget til handel pa de i vedtaegternes bilag 1 opregnede mar-
keder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finanstilsynets ret-
ningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10%
af sin formue i veerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et regu-
leret marked eller et andet marked, der er regelmassigt arbejdende,
anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold
til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v. Afde-
lingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre danske
UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger
m.v.

Afdelingens investeringer er underlagt foreningens generelle politik
for baeredygtige investeringer.

Oplysninger efter Disclosureforordningen

Fonden inddrager i henhold til investeringspolitikken baredygtig-
hedsrisici og andre baredygtighedsaspekter i investeringsbeslutnin-
gerne. Investeringernes negative indvirkninger sgges mitigeret gen-
nem det aktive ejerskab og i yderste konsekvens eksklusion.

Udover at sigte mod at skabe et positivt langsigtet investeringsresul-
tat, s& fremmer fonden miljgmeessige og sociale karakteristika gen-
nem inddragelse af baredygtighedsaspekter i de forskellige dele af
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investeringsprocessen beskrevet i politikken for beeredygtige investe-
ringer. Herunder indgar ogsa en vurdering af et givent selskabs ni-
veau for god selskabsledelse. Fonden ser sig dermed som omfattet af
rapporteringsforpligtelser beskrevet i artikel 8 i forordning om beere-
dygtighedsrelaterede oplysninger (2019/2088).

Fondens benchmark inddrager ikke baredygtighedsbetragtninger,
men investeringsbeslutninger inddrager disse, og fonden analyseres
Igbende for den negative indvirkning, som investeringsbeslutnin-
gerne matte have samt potentielle ESG-risici, der bgr handteres. Sam-
tidig méles og rapporteres pa klimaaftryk og pavirkning af verdens-
malene.

Fondens inddragelse af baredygtighedsbetragtninger i investerings-
beslutningerne betyder gget allokering imod gkonomiske aktivite-
ter omfattet af EU-taksonomien, men der er ikke sat nogen malseet-
ning for denne. Fonden vil rapportere pa eksponeringen mod aktivi-
teter i EU-taksonomien pa basis af tilgeengelige data. Der vil i denne
forbindelse ogsa ske en analyse under *Do-no-significant-harm prin-
cippet’, og safremt et selskab identificeres i denne henseende, sa vil
dette indgd i investeringsprocessen.

Beeredygtighedsrisici og den negative indvirkning indgar i savel in-
vesteringsbeslutninger som det aktive ejerskab, hvorved den negative
indvirkning sgges mitigeret og den langsigtede veerdiskabelse sik-
ret. Derfor forventes denne inddragelse af baredygtighedsaspekter af
materiel betydning for investeringen at kunne have en positiv indfly-
delse pa afkastet.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket
og ikke deaekket basis samt foretage udlan af vardipapirer.

Benchmark

Afdelingens benchmark er MSCI World NR USD, malt i DKK. Ud-
byderen af benchmark er opfert i Den Europeiske Verdipapir- og
Markedstilsynsmyndigheds (ESMA) offentlige register over god-
kendte udbydere af benchmarks.

The Financial Conduct Authority (Det britiske Finanstilsyn) er den
kompetente myndighed, der er ansvarlig for tilsynet hermed.

Risikofaktorer
Risikoen ved investering i afdelingen anses som varende middel til
hgj.

Investor skal iser veere opmeerksom pa, at verdien af investering i
afdelingen kan blive pavirket af aktiemarkedsrisiko, valutarisiko, ud-
stederspecifik risiko, modpartsrisiko, finansieringsrisiko, risiko pa
kontantindestdende og risiko ved investeringsstil. Laes mere om de
enkelte risikofaktorer i afsnittet *Risikoforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil/den typiske investor
Afdelingen henvender sig til detailinvestorer.

Investering i afdelingen henvender sig til den risikovillige investor,
der gnsker et hgjt afkast, og som kan leve med en risiko for tab og
leengere perioder med store kursudsving. Investeringen ma ikke have
den store betydning for investors samlede gkonomi, og investeringen
skal foretages med en langsigtet investeringshorisont.

For private investorer henvender afdelingen sig primeert til pensions-
midler, samt frie midler, hvor investor har negativ kapitalindkomst.
Endvidere kan midler i virksomhedsordninger anvendes.

Afdelingen er egnet som en del af en pensionsportefalje, hvis der er
mange 4r til, at udbetalingen skal finde sted.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som planleegger
at treekke deres penge ud inden for fire ar.

Udlodning
Da afdelingen er akkumulerende, vil der ikke ske nogen udlodning,
idet nettooverskuddet henlaegges til foragelse af afdelingens formue.

Skatte- og afgiftsregler

Skatte- og afgiftsregler for foreningen:

Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligtig, da den er akku-
mulerende og bevisudstedende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr.
19. Dog beskattes udbytte modtaget fra danske selskaber med 15%,
jf. samme bestemmelse.

Skatte- og afgiftsregler for investorerne:

Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afkastet af
andelene efter lagerprincippet. Dette indebzrer arlig beskatning af s&-
vel realiseret som urealiseret gevinst og fradrag for eventuelt tab. Be-
skatningen sker for investorer underlagt personskatteloven som kapi-
talindkomst og for selskaber som selskabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker beskatnin-
gen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene indgar i
skatteopgarelsen for virksomhedsdelen.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet af ande-
lene efter lagerprincippet med érlig beskatning efter reglerne i pensi-
onsafkastbeskatningsloven.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang ind-
hentes hos foreningen eller findes pa foreningens hjemmeside.

For mere detaljeret information henvises dog til investorernes egne
skatteradgivere.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registeret i VP Securities A/S med falgende fonds-
kode/ISIN: DK0060918571.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er optaget til handel pa Nasdagq Copenhagen A/S.
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Risikoforhold og risikofaktorer

Investering i andele i foreningens afdelinger indebaerer en risiko for
tab pa samme made som ved enhver anden investering. Verdien af
andele i en afdeling kan svinge med tiden og kan saledes pé et vilkar-
ligt tidspunkt veere enten mindre, det samme eller mere veerd end pé
investeringstidspunktet. Investor skal derfor veere opmaerksom pé, at
investering i foreningsandele ikke kan sammenlignes med indskud pa
en bankbog, og at veerdien ikke er garanteret.

De enkelte afdelinger er fordelt i risikoklasser. Risikoklassen angiver
den typiske sammenhang mellem risikoen og muligheden for afkast
ved at investere i afdelingen, og den er bestemt af udsvingene i afde-
lingens indre veerdi i de seneste fem ar og/eller repreaesentative data.

Foreningen sgger at fastholde risikoprofilen for de enkelte afdelinger
gennem en passende spredning af afdelingens investeringer inden for
de rammer, som lovgivningen og foreningens vedtaegter setter.

Veer opmarksom pa, at en afdelings risikoklasse kan @ndre sig med
tiden, og at de historiske data, der ligger bag den nuverende placering
i en risikoklasse, ikke ngdvendigvis giver et billede af den fremtidige
risikoprofil.

I skemaet nedenunder er den enkelte afdelings risikoklasse markeret
pé en skala fra 1 til 7. Risikoklasse 1 betyder sma kursudsving og
dermed lav risiko, og er typisk kombineret med lavere afkast. Risiko-
klasse 7 betyder store kursudsving og dermed hgj risiko, typisk kom-
bineret med mulighed for hgjere afkast.

Afdeling Risikoklasse - skala 1-7
Globale Aktier 6

Globale Aktier AKK.

Nye obligationsmarkeder

Nye obligationsmarkeder Akk.
Nye aktiemarkeder

Nye aktiemarkeder Akk.
Globale Value Aktier

Globale Value Aktier AKkk.

o o o o A b O

Risikoklasserne i skemaet herover er de aktuelle risikoklasser pa
prospektets offentliggarelsestidspunkt.

De aktuelle risikoklasser kan altid ses under de enkelte afdelingers
’Central investorinformation’ pa foreningens hjemmeside.

Risikofaktorer

De forskellige afdelinger har forskellige investeringsomrader og kan
derfor vere pavirket af forskellige risikofaktorer. En reekke af disse
mulige risikofaktorer er listet op nedenunder.

Var opmarksom pa, at listen kun er eksempler, og at andre forhold
kan spille ind pé vaerdien af investeringen. Ver ogsa opmaerksom pa,
at forskellige dele af de finansielle markeder kan reagere forskellige
pa disse forhold.

Se hvilke af navnte risikofaktorer, der er sarligt relevante for den
enkelte afdeling, i beskrivelsen af disse.

Aktiemarkedsrisiko

Kursudviklingen pa aktiemarkederne kan til tider svinge voldsomt,
og kursveerdien pa aktier kan falde meget og hurtigt. Aktiemarke-
derne kan blive udsat for sarlige politiske eller reguleringsmassige
forhold, som kan pavirke veerdien af en afdelings aktieinvesteringer.
Desuden vil markedsmaessige, sektormassige, nationale, regionale
eller generelle gkonomiske forhold kunne pavirke vardien af en af-
delings investering bade positivt og negativt.

Emerging markets risiko

Emerging markets daekker lande i @steuropa, Latinamerika, Afrika
og Asien. Falles for landene er, at de kan veere kendetegnet ved poli-
tisk ustabilitet og risiko for fx nationalisering og konfiskation af pri-
vate virksomheder eller statslig overvagning og kontrol. Korruption
kan veere udbredt. De finansielle markeder kan vare praeget af usikre
forhold omkring depoter, registrering og afvikling, og den gkonomi-
ske udvikling kan vare usikker og forbundet med risiko for devalue-
ring af valutaen og hyperinflation. Desuden kan likviditeten pa emer-
ging markets veere lav som fglge af gkonomiske og politiske endrin-
ger samt naturkatastrofer, og effekten kan veere langvarig. Emerging
markets kan saledes vere forbundet med risici, som ikke findes pé de
udviklede finansielle markeder.

Finansieringsrisiko

Finansieringsrisiko opstar, nar en afdelings aktivitet afhenger af ad-
gang til lanefinansiering — enten i form af direkte lan eller derivater.
Ophgrer denne adgang, vil det forhindre afdelingen i at gennemfare
sin investeringsstrategi, ligesom der kan opsta en risiko for, at positi-
oner skal tvangssalges til ugunstige kurser.

Gearingsrisiko

Hvis en afdeling bruger gearing, vil udsvingene i afdelingens afkast
sammenlignet med afkastet p& markedet bliver forstaerket i bade po-
sitiv og negativ retning. Gearing kan medfare, at afdelingen kan fa
tab, der er starre end den indskudte kapital i afdelingen. Der kan der-
for veere risiko for, at afdelingen kan ga konkurs, og at investor taber
hele sin investering i afdelingen.

Geografisk risiko

Investering i veerdipapirer i et begranset geografisk omrade eller ét
enkelt land giver en serlig risiko. Fx kan de finansielle markeder i det
pageeldende omrade eller land blive udsat for serlige politiske eller
reguleringsmaessige forhold, som kan pavirke verdien af en afdelings
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investering. Desuden vil markedsmassige eller generelle gkonomiske
forhold i det enkelte omrade eller land, fx valuta og renteniveau, pa-
virke investeringens veerdi.

Kreditrisiko

Kreditrisiko knytter sig iser til en afdelings investering i obligationer.
En obligation indebarer en risiko for tab, hvis udstederen ikke kan
overholde sine betalingsforpligtelser i form af rente og afdrag pa ob-
ligationsgeelden.

Likviditetsrisiko

I seerlige tilfelde kan lokale, nationale eller globale forhold betyde, at
nogle verdipapirer og valutaer kan vare svere at kabe og/eller szlge.
Det kan fx veere, fordi der kun er udstedt fa veerdipapirer af den pa-
gldende slags, sa starre kab eller salg kan presse markedsprisen pa
veerdipapirer meget enten op eller ned. Det kan i sig selv pavirke veer-
dien af afdelingens investeringer. Det kan i sjeldne tilfelde betyde,
at afdelingen ma suspendere indlgsning og salg af nye investerings-
beviser i en kortere eller leengere periode.

Modpartsrisiko

Nar en afdeling investerer i afledte finansielle instrumenter og depot-
beviser, som fx ADR’s og GRD’s, eller foretager udlan af vaerdipapi-
rer kan der veere en risiko for, at modparten ikke overholder sine for-
pligtelser. Det kan betyde et tab for afdelingen.

Rente- og obligationsmarkedsrisiko

En afdeling, der investerer pa obligationsmarkeder, vil veere udsat for
risiko ved svingende renteniveau. Renteniveauet bliver pavirket af
béde nationale og internationale makrogkonomiske forhold, som fx
konjunkturer, finans- og pengepolitik og inflationsforventninger. Nar
renteniveauet stiger, betyder det kursfald pa obligationer, sa veardien
af en afdelings investeringer falder. Renterisikoen kan beskrives ved
begrebet varighed, som bl.a. er et udtryk for kursrisikoen pa de obli-
gationer, afdelingen investerer i. Jo lavere varighed, desto mere kurs-
stabile er obligationerne, hvis renten endrer sig.

Risiko ved investeringsstil

En afdeling, der er afgreenset til at investere i en serlig del af aktie-
eller obligationsmarkedet, har en risiko for, at efterspgrgslen pa de
finansielle markeder i perioder flytter vaek fra denne serlige del af
markedet. | disse perioder kan verdien af afdelingens investeringer
falde eller give et lavere afkast end markedet.

Risiko pa kontantindestaende

En afdeling kan have en starre eller mindre del af sin formue som
kontantindestaende eller aftaleindskud i et pengeinstitut, bl.a. i for-
eningens depotselskab. Det giver afdelingen en risiko for tab, hvis
pengeinstituttet gar konkurs.

Risiko ved kreditspaend/rentespaend

Kreditspaend/rentespaend udtrykker renteforskellen mellem sikre
statsobligationer og andre obligationstyper, der er udstedt i samme
valuta og med samme Igbetid. Kreditspandet viser den preemie i form
af ekstra rente, som investor far, for at patage sig en ekstra kreditrisiko
ved investeringer i de andre mindre sikre obligationer. | perioder med

uro pé de finansielle markeder kan rentespandene udvide sig hurtigt
0g meget, og det kan give kurstab pa en afdelings investeringer.

Sektorrisiko

En afdeling, der investerer i en enkelt sektor, har en risiko for, at ge-
nerelle gkonomiske forhold eller szrlige markedsmassige forhold i
branchen vil kunne pavirke vaerdien af afdelingens investeringer.

Udstederspecifik risiko

Et enkelt veerdipapir vil kunne svinge mere i veerdi end det samlede
marked og vil dermed kunne give et afkast, der er meget forskelligt
fra markedets. VVerdien af det enkelte verdipapir vil bl.a. afhaenge af
indtjeningen hos udstederen, fx selskabet bag en aktie eller en virk-
somhedsobligation, som igen kan veere pavirket af fx lovgivnings-
messige, konkurrencemassige og likviditetsmassige forhold. Hvis
en afdeling investerer en stor procentdel af sin formue i ét enkelt veer-
dipapir, bliver den mere fglsom over for udviklingen hos denne ud-
steder, og veerdien af afdelingen kan variere meget. Hvis udsteder gar
konkurs, kan afdelingen fa et tab.

Udtreeksrisiko

Hvis en afdeling investerer i konverterbare realkreditobligationer, kan
der veere en risiko for ekstraordinare indfrielser. Det kan give tab for
afdelingen, hvis de indfriede obligationer har en kursveerdi over 100,
og indfrielsen ikke var ventet i markedet.

Valutarisiko

Investeringer i udenlandske vardipapirer giver en risiko ved omveks-
ling fra udenlandske valutaer til danske kroner, fordi valutakurserne
kan svinge. Disse udsving kan pavirke verdien af investeringerne i
en afdeling, der investerer i udenlandske verdipapirer i bade positiv
eller negativ retning. En afdeling, som investerer i danske veerdipapi-
rer har fx ingen direkte valutarisiko, mens en afdeling som investerer
i europziske verdipapirer har begrenset valutarisiko. En afdeling,
som systematisk kurssikrer mod danske kroner, har en meget begraen-
set valutarisiko. Det vil vaere beskrevet under den enkelte afdelings
investeringsomrade, om den laver en sadan kurssikring.
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Foreningsandele, tegning og indlgsning

Andele

Afdelingerne er bevisudstedende. Andelene registreres i VP Securi-
ties A/S i stykker med en palydende veardi pa kr. 100 og multipla
heraf.

Tegningssted
Nykredit Bank A/S
Equity Trading
Kalvebod Brygge 47
1780 Kgbenhavn V

TIf. 44 55 18 96
Fax. 44 55 18 02

Nykredit Bank A/S er bevisudstedende institut. Andelene opbevares
gratis i depot hos Nykredit Bank A/S eller andre danske pengeinsti-
tutter. Ved beholdningszndringer pa VP-kontoen betales dog almin-
deligt VP-gebyr.

Navnenotering

Andelene udstedes til ihendehaveren og skal noteres pa navn i for-
eningens register, der fares af investeringsforvaltningsselskabet Ny-
kredit Portefglje Administration A/S. Navnenotering foretages af det
pengeinstitut, hvor andelene ligger i depot.

Labende emission

Tegning i afdelingerne foretages i henhold til vedteegterne Forenings-
andele i afdelingerne bliver udbudt i lgbende emission uden fastsat
hgjeste belgb. Andele tegnet i den Igbende emission afregnes til den
aktuelle emissionskurs og med kutymemassige handelsomkostnin-
ger. Afregning foregdr to bankdage efter tegningen ved registrering
af andelene p& medlemmets konto i VP Securities A/S. Emissionspri-
sen beregnes hver dag.

Lgbende emission kan suspenderes efter bestyrelsens beslutning, sa-
fremt det eksempelvis vurderes, at der er vaesentlig tvivl om vardien
af afdelingens midler pd emissionstidspunktet. Eventuel suspension
0g genoptagelse af emission efter suspension vil blive meddelt via
Nasdaq Copenhagen A/S samt pa foreningens hjemmeside.

Ved starre emissioner pa 10 mio. kr. og derover kan foreningens in-
vesteringsforvaltningsselskab tillade emissioner ved apportindskud af
veerdipapirer.

Emissionsomkostninger

Emissionsprisen fastsattes ved anvendelse af dobbeltprismetoden i
henhold til § 4, stk. 1 i bekendtggrelse om beregning af emissions- og
indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i danske
UCITS m.v. ved at dividere formuens verdi pa emissionstidspunktet
med den nominelle vardi af tegnede andele. Der tilleegges et belgb til
deekning af udgifter ved keb af finansielle instrumenter og ngdven-
dige omkostninger ved emissionen.

Der er ikke omkostninger forbundet med markedsfering eller teg-
nings, salgs- og garantiprovision. Inkluderet i emissionsomkostnin-
gerne indgar falgende maksimale udgifter i procent af indre veerdi:

Afdeling Globale Aktier

Kurtage og dir. omk. ved kgb af instrumenter 0,05%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,15%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
| alt 0,20%
Afdeling Globale Aktier Akk.

Kurtage og dir. omk. ved kgb af instrumenter 0,05%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,15%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
| alt 0,20%
Afdeling Nye obligationsmarkeder

Kurtage og dir. omk. ved keb af instrumenter 0,05%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,25%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
I alt 0,30%
Afdeling Nye obligationsmarkeder Akk.

Kurtage og dir. omk. ved kab af instrumenter 0,05%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,25%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
| alt 0,30%
Afdeling Nye Aktiemarkeder

Kurtage og dir. omk. ved kab af instrumenter 0,12%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,16%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
I alt 0,28%
Afdeling Nye Aktiemarkeder Akk.

Kurtage og dir. omk. ved kgb af instrumenter 0,12%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,16%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
I alt 0,28%
Afdeling Globale Value Aktier

Kurtage og dir. omk. ved kab af instrumenter 0,05%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,25%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
I alt 0,30%
Afdeling Globale Value Aktier AKK.

Kurtage og dir. omk. ved kab af instrumenter 0,05%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,25%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
I alt 0,30%

Investeringsforeningen Multi Manager Invest — Prospekt 19



De angivne maksimale emissionsomkostninger kan overskrides i pe-
rioder med useedvanlige markedsforhold, som medfarer en stigning i
de gvrige markedsafledte udgifter ved kab og salg af den enkelte af-
delings instrumenter. Safremt en sédan situation opstar, vil forenin-
gen i denne periode oplyse om de konkrete emissionsomkostninger
pa Nasdag Copenhagen A/S samt pa foreningens hjemmeside, lige-
som det vil blive offentliggjort samme steder, nar der igen vendes til-
bage til de anfarte maksimale emissionstilleeg.

Omkostningerne for foreningen vil ved store emissioner vare lavere
end svarende til de i det ovenfor angivne satser. Ved store emissioner
forbeholder foreningen sig derfor ret til i det konkrete tilfeelde at re-
ducere emissionstillaegget. Emissionstilleegget kan dog ikke veere la-
vere end omkostningerne ved kegb af finansielle instrumenter, med
mindre emissionen sker i forbindelse med apportindskud af vaerdipa-
pirer i afdelingen.

Flytning/ombytning

Der gelder normalt ingen seerlige regler for investorers flytning fra
en afdeling til en anden i foreningen. Flytning betragtes som indlgs-
ning med efterfglgende emission péa almindelige vilkar.

Indlgsning
Enhver investor har ret til ndr som helst at indlgse sine andele helt
eller delvist.

Indlgsningsprisen beregnes ved anvendelse af dobbeltprismetoden i
henhold til § 4, stk. 2 i bekendtggrelse om beregning af emissions- og
indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i danske
UCITS m.v. pa grundlag af indre verdi pa indlgsningstidspunktet
med fradrag for udgifter ved salg af finansielle instrumenter og ngd-
vendige omkostninger ved indlgsningen. Indlgsningsprisen beregnes
hver dag.

Ved indlgsning skennes omkostninger til kurtage, spreads og gvrige
handelsomkostninger maksimalt at andrage i % af indre veerdi:

Max omkostninger ved indlgsning Procentsats
Globale Aktier 0,28
Globale Aktier Akk 0,28
Nye obligationsmarkeder 0,35
Nye obligationsmarkeder Akk. 0,35
Nye Aktiemarkeder 0,36
Nye Aktiemarkeder Akk. 0,36
Globale Value Aktier 0,43
Globale Value Aktier AKK. 0,43

Indlgsning kan suspenderes efter bestyrelsens beslutning, safremt det
eksempelvis vurderes, at foreningen ikke kan fastsette den indre
veerdi pa grund af forholdene pd markedet, nar foreningen af hensyn

til en lige behandling af investorerne farst fastsatter indlgsningspri-
sen, nar foreningen har realiseret de til indlgsningen af andelene ngd-
vendige aktiver, eller hvis et masterinstitut, som foreningens afdelin-
ger investerer i som feeder, pa eget initiativ eller efter Finanstilsynets
eller en anden kompetent myndigheds pabud har udsat sin indlgsning
af andele. Eventuel suspension, og genoptagelse af indlgsning efter
suspension, vil blive meddelt via Nasdaq Copenhagen A/S og pé for-
eningens hjemmeside.

Finanstilsynet kan kraeve, at foreningen udsatter indlgsning af andele,
hvis det er i investorernes eller offentlighedens interesse.

De angivne maksimale indlgsningsomkostninger kan overskrides i
perioder med usadvanlige markedsforhold, som medfarer en stigning
i de gvrige markedsafledte udgifter ved keb og salg af den enkelte
afdelings instrumenter. Safremt en sadan situation opstar, vil forenin-
gen i denne periode oplyse om de konkrete indlgsningsomkostninger
pé Nasdag Copenhagen A/S samt foreningens hjemmeside, ligesom
det vil blive offentliggjort samme steder, nér der igen vendes tilbage
til de anfarte maksimale indlgsningsfradrag.

Tilbagesalg eller indlgsning af andele kan ske gennem depotselskabet
mod betaling af kutymemaessige handelsomkostninger. Afregning fo-
regér to bankdage efter anmodning om indlgsning.

Foreningen kan i serlige tilfeelde forlange, at indlgsningsprisen fast-
settes efter, at afdelingen har realiseret de til imgdekommelse af ind-
lgsningen ngdvendige aktiver. | sddanne tilfelde skal foreningen
straks efter udsettelsen underrette Finanstilsynet og de kompetente
myndigheder i andre medlemsstater af Den Europaiske Union og
lande, som Feellesskabet har indgaet aftale med pé det finansielle om-
rade, nar foreningen markedsfarer sine andele der, om udszattelsen.

Ved starre indlgsninger pd 10 mio. kr. og derover kan foreningens
investeringsforvaltningsselskab foretage indlgsninger ved apportud-
treek af veerdipapirer, safremt investor matte gnske dette. Indlgsnings-
fradraget vil ved apportudtrek afvige fra fernavnte skennede om-
kostninger.

Ingen investor er forpligtet til at lade sine andele indlgse helt eller
delvist.

Andele i Investeringsforeningen Multi Manager Invest, der er kabt pa
det sekundaere marked, kan normalt ikke s&lges direkte tilbage til In-
vesteringsforeningen Multi Manager Invest. Investorer skal kgbe og
seelge andele pa et sekundeert marked ved hjeelp af en vardipapirhand-
ler (f.eks. en bank eller en bgrsmaegler) og skal muligvis afholde ge-
byrer i forbindelse hermed. Desuden kan investorer komme til at be-
tale mere end den eksisterende indre veerdi, nar de kgber andele, samt
fa mindre end den gjeblikkelige indre veerdi, nar de szlger dem.

Kursoplysning

Den indre veerdi samt emissions- og indlgsningskursen af andele i for-
eningen beregnes hver dag og offentliggeres pa Nasdaq Copenhagen
AJS og pa foreningens hjemmeside.
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Emissions- og indlgsningskursen afrundes efter samme principper
som i de af Nasdaq Copenhagen A/S fastlagte retningslinjer for kurs-
angivelse.

Negotiabilitet og omsattelighed
Investeringsforeningsandelene er omsetningspapirer, og der geelder
ingen indskreenkninger i andelenes omsattelighed.

Stemmeret

Hver investor har en stemme for hver andel 4 100 kr. Stemmeretten
kan udgves, séfremt andelen er noteret pa navn i foreningens register
over investorer en uge far generalforsamlingen.

Rettigheder

Ingen andele har sarlige rettigheder.

Oplasning

Bestyrelsen kan indstille til investorernes beslutning, at en afdeling
oplgses. En sddan indstilling kan veere forarsaget af fx utilstreekkeligt
kapitalgrundlag eller eventuelt utidssvarende investeringsomrade i af-
delingen.

Til vedtagelse af beslutning om en afdelings oplgsning, fusion eller
spaltning kraves, at beslutning tiltreedes af sdvel mindst to tredjedele
af de afgivne stemmer som af den del af afdelingens formue, der er
repraesenteret pa generalforsamlingen.

Lan
Afdelingen ma optage 1an i henhold til lovens bestemmelser herom.
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Veasentlige aftaler og omkostninger

Administrationsaftale

Foreningen har indgaet administrationsaftale med investeringsfor-
valtningsselskabet Nykredit Portefglje Administration A/S, der er
100% ejet af foreningens depotselskab, Nykredit Bank A/S, og indgér
i Nykredit-koncernen.

Ifalge aftalen patager Nykredit Portefglje Administration A/S sig for-
eningens administrative opgaver og daglige ledelse. Disse opgaver
skal af Nykredit Portefglje Administration A/S forvaltes i overens-
stemmelse med lov om investeringsforeninger m.v., lov om finansiel
virksomhed, Finanstilsynets bestemmelser, foreningens vedtagter,
bestyrelsens anvisninger og de af foreningen indgaede aftaler.

Som vederlag for investeringsforvaltningsselskabets ydelser betaler
foreningen falgende formueafhangige honorarer til Nykredit Porte-
folje Administration A/S.

Gebyrsats Gebyrsats Gebyrsats
p.a.af for- p.a.affor- p.a. af for-
Afdeling mue mue mue over
0-100 100-1000 1000 mio.
mio. kr. mio. kr. kr.
Globale Aktier 0,60% 0,51% 0,51%
Globale Aktier Akk. 0,60% 0,51% 0,51%
Nye obligationsmarkeder 0,50% 0,41% 0,36%
Nye obligationsmarkeder
0,50% 0,41% 0,36%
Akk.
Nye Aktiemarkeder 0,60% 0,51% 0,51%
Nye Aktiemarkeder Akk. 0,60% 0,51% 0,51%
Globale Value Aktier 0,60% 0,51% 0,51%
Globale Value Aktier Akk. 0,60% 0,51% 0,51%

Portefaljeforvaltningsaftaler

Foreningen har indgaet portefgljeforvaltningsaftaler vedrgrende for-
valtning af foreningens investeringer. Ifglge aftalerne skal portefalje-
forvalterne i henhold til deres analyser og forventninger levere skans-
maeessig portefaljepleje og treeffe beslutninger om placering af inve-
storernes midler. Portefgljeforvaltningen sker i overensstemmelse
med de retningslinjer, som foreningens bestyrelse har fastlagt for af-
delingerne.

Portefgljeforvalter skal lgbende falge den respektive afdelings porte-
falje med henblik pa at tilpasse portefaljens sammensetning og for-
deling pa enkelte investeringer efter forventninger til det opnaelige
afkast.

Foreningen har for de enkelte afdelinger indgaet portefaljeforvalt-
ningsaftaler med falgende:

Afdeling Radgiver

Globale Aktier Harding Loevner

Globale Aktier Akk. Harding Loevner

Nye obligationsmarkeder Ninety One

Nye obligationsmarkeder Akk. Ninety One

Nye Aktiemarkeder Sands Capital Management

Nye Aktiemarkeder Akk. Sands Capital Management

Globale Value Aktier Harris Associates LP

Globale Value Aktier Akk. Harris Associates LP

Honoraret er indeholdt i management honoraret til Nykredit Bank
A/S.

Aftalen kan opsiges af begge parter med 3 maneders varsel.

Aftale om radgivning

Nykredit Bank A/S indgar i Nykredit-koncernen og har bank og ka-
pitalforvaltning som hovedvirksomhed. Ifalge aftalen skal Nykredit
Bank A/S i henhold til sine analyser og forventninger levere radgiv-
ning, der kan danne grundlag for, at investeringsforvaltningsselskabet
pé foreningens vegne kan traeffe beslutninger om placering af inve-
storernes midler. Radgivningen sker i overensstemmelse med de ret-
ningslinjer, som foreningens bestyrelse har fastlagt for afdelingerne.
Nykredit Bank A/S skal lgbende falge de respektive afdelingers por-
tefalje med henblik pa aktivt at radgive om tilpasning af portefaljens
sammensztning og fordeling pa enkelte investeringer efter forvent-
ninger til det opnaelige afkast.

SRI-radgivning

Foreningen har indgaet aftale med Nykredit Bank A/S om handtering
af SRI-overvagning af aktie- og virksomhedsobligationsafdelingerne
i foreningen.

Aftale om Manager Selection

Foreningen har indgaet en aftale med Nykredit Bank A/S om radgiv-
ning om og overvagning af investeringsradgivningen. Aftalen inde-
berer, at Manager Selection i Nykredit Asset Management Igbende
bistar foreningen med radgivning om valg af investeringsradgiver for
foreningens afdelinger samt efterfalgende overvagning af radgiver
via analyser og sammenligninger.

Market making

Nykredit Bank A/S varetager i henhold til aftalen opgaven med at
stille priser i markedet pd foreningens andele med det formal at
fremme likviditeten og mindske omkostningerne ved handel i ande-
lene.
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@vrige opgaver
Nykredit Bank A/S varetager endvidere en raekke gvrige opgaver i
forbindelse med den generelle markedsfaring af foreningen, udvik-
ling og drift af foreningens hjemmeside, samt handtering af generelle
kundeforespargsler.

Management honorar
Management honoraret til Nykredit Bank A/S for ovennavnte opga-
ver udger pr. afdeling:

. Management ho- Performance fee
Afdeling
norar
Globale Aktier 0,610 X
Globale Aktier AKk. 0,610 A
Nye obligationsmarkeder 0,480 X
Nye obligationsmarkeder X
0,480
Akk.
Nye Aktiemarkeder 0,530 X
Nye Aktiemarkeder AKk. 0,530 S
Globale Value Aktier 0,780 X
Globale Value Aktier Akk 0,780 X

@vrige aftaler og omkostninger

Depotselskab

Forvalteren har for tiden delegeret opgaver vedrarende opbevarings-
opgaver i foreningens afdelinger, jf. nedenfor.

Foreningen har indgaet depotselskabsaftale med Nykredit Bank A/S,
der indgar i Nykredit-koncernen. Nykredit Bank A/S patager sig som
depotselskab at opbevare og forvalte vaerdipapirer og likvide midler
for hver af foreningens afdelinger i overensstemmelse med lov om
investeringsforeninger m.v., lov om finansiel virksomhed og Finans-
tilsynets bestemmelser. Nykredit Bank A/S patager sig de i lovgiv-
ningen fastlagte kontrolopgaver og forpligtelser. Endvidere varetager
Nykredit Bank A/S opgaven som foreningens bevisudstedende insti-
tut.

Foreningen og forvalteren har et nart samarbejde med selskaber i Ny-
kredit-koncernen, herunder Nykredit Bank A/S. Nykredit Portefalje
Administration A/S skal i sin egenskab af forvalter af alternative in-
vesteringsfonde kunne pdvise interessekonflikter, som vil kunne
skade foreningen og dens investorers interesser. Eventuelle interesse-
konflikter kan opstd, hvis opbevaringsydelsen er delegeret til et kon-
cernforbundet selskab, som modtager honorar for andre depotydelser,
der leveres til foreningen. Dette kan fx veere i forbindelse med veerdi-
papirudlan, valuta m.v.

Eventuelle interessekonflikter sgges mindsket ved en organisatorisk
uafhangighed, en gkonomisk uafhzngighed og en systemteknisk uaf-
hangighed.

I henhold til depotselskabsaftalen, kan depotselskabet delegere en
reekke af sine opgaver til et andet kreditinstitut.

Depotselskabet har for tiden delegeret en raekke af sine opgaver til
The Bank of New York Mellon "BNY Mellon”, herunder opgaver om
opbevaring og kontroller via anvendelse af visse af BNY Mellons sy-
stemer.

Det kan i forbindelse med delegationen fra depotselskabet til BNY
Mellon i perioder opsté interessekonflikter. Eventuelle interessekon-
flikter kan opsta, hvis opbevaringsydelsen er delegeret til et koncern-
forbundet selskab som modtager honorar for andre depotydelser, der
leveres til foreningen. Dette kan f. eks veere i forbindelse med vardi-
papirudlan, valuta m.v.

Aftalen kan opsiges af foreningen med en maneds varsel og af depot-
selskabet med ni maneders varsel.

Som vederlag for disse ydelser betales for hver afdeling et arligt
grundgebyr pa 42.500 kr. plus VP-omkostninger samt et landeaf-

hangigt opbevarings- og transaktionsgebyr.

Honorar til depotselskabet for 2019 fremgar af nedenstdende tabel:

Honorar til depotselskab Honorar 2019
i 1.000 kr.

Globale Aktier 206
Globale Aktier Akk. 242

Nye obligationsmarkeder 437

Nye obligationsmarkeder Akk. 1.112
Nye Aktiemarkeder 106

Nye Aktiemarkeder Akk. 162
Globale Value Aktier 114
Globale Value Aktier Akk 115

Nykredit Bank A/S varetager endvidere opgaven med at stille priser i
markedet pa foreningens andele med det formal at fremme likvidite-
ten og mindske omkostningerne ved handel i andelene.

Bestyrelse
Bestyrelsens honorar godkendes arligt af generalforsamlingen. Af-
holdt honorar til bestyrelsen for 2019 var 380.000 kr.

Offentlige myndigheder

Finanstilsynet afregnes efter regning. Afholdt afgift til Finanstilsy-
net for 2019 var 274.000 kr.

Samlede administrationsomkostninger
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I henhold til vedteegterne ma de samlede administrationsomkostnin-
ger, herunder omkostninger til bestyrelse, administration, it, revision,
tilsyn, markedsfaring og depotselskab for hver afdeling ikke over-
stige 2,5% af den gennemsnitlige formueverdi af afdelingen inden
for et regnskabsar. Salgs- og informationsomkostninger skal ogsé
holdes inden for nzvnte 2,5% i det omfang, de ikke finansieres af
emissionsindtaegterne.

Hver afdeling ma ud over de ovenfor naevnte administrationsomkost-
ninger afholde et resultatafhzngigt honorar pa maksimalt 5% af afde-
lingens hgjeste formue inden for et kalenderar.

Afdelingernes samlede administrationsomkostninger i procent af
gennemsnitsformuen udgjorde de seneste fem ér fglgende:

Afdeling 2015 2016 2017 2018 2019
Globale Aktier 1,64 1,75 1,64 1,37 1,18
Globale Aktier Akk. 1,62 1,71 1,61 1,29 1,16
Nye obl. markeder 1,41 1,21 1,03 1,29 1,05

Nye obl. markeder Akk. 1,38 1,11 1,05 1,14 0,99
Nye Aktiemarkeder 2,02 1,49 1,48 1,24 1,18

Nye Aktiemarkeder Akk. 2,01 1,47 1,44 1,20 1,15

Globale Value Aktier - - 1,10 1,39 1,36
Globale Value Aktier Akk - - 1,06 1,33 1,32
AopP

De érlige omkostninger i procent (AOP) opgares i henhold til Inve-
stering Danmarks definition.

AOP indeholder administrationsomkostninger og handelsomkostnin-
ger vedrgrende den lgbende drift samt investors handelsomkostninger
i form af det maksimale emissionstilleeg og indlgsningsfradrag. Belg-
bet beregnes under forudsztning af, at investeringen holdes i syv ar.

Aktuel AOP (+ indirekte handelsomkostninger) for afdelingerne
fremgar i falgende tabel:

Afdeling Aktuel AOP
(+ indirekte
handelsomkostninger)

Globale Aktier 1,48% (+ 0,02%)
Globale Aktier AkK. 1,44% (+ 0,01%)
Nye obligationsmarkeder 1,19% (+ 0,38%)
Nye obligationsmarkeder Akk. 1,11% (+ 0,40%)
Nye Aktiemarkeder 2,28% (+ 0,21%)
Nye Aktiemarkeder Akk. 2,23% (+ 0,20%)

Globale Value Aktier

Globale Value Aktier Akk
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Tilknyttede personer og selskaber

Foreningens bestyrelse
Bestyrelsesmedlem, cand.jur. Tine Roed

Direktar Mads Jensen

Foreningens direktion

Nykredit Portefglje Administration A/S
Adm. direktgr Martin Udbye Madsen
Direkter Tage Fabrin-Brasted
Kalvebod Brygge 1-3

1780 Kgbenhavn V

CVRnr. 16 63 76 02

Depotselskab
Nykredit Bank A/S
Kalvebod Brygge 1-3
1780 Kgbenhavn V
CVRnr. 105196 08

Klageansvarlig

Advokat, Partner, Kim Hgibye
NJORD Law Firm

Direktar Erik Hajberg Nielsen

Foreningens revisorer

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
c/o Postboks 250

Dirch Passers Allé 36

2000 Frederiksberg

CVR-nr. 307002 28

SRI-radgiver
Nykredit Bank A/S
Kalvebod Brygge 1-3
1780 Kgbenhavn V
CVRnr. 1051 96 08

Private investorer af foreningen kan i henhold til lov om finansiel virksomhed indgive en klage til foreningens klageansvarlige hos
foreningens investeringsforvaltningsselskab. Klagevejledning fremgar af hjemmesiden multimanagerinvest.dk og kan endvidere fas
ved henvendelse til foreningens investeringsforvaltningsselskab.

Ankeinstans

Private investorer af afdelingen kan anke forhold vedrgrende foreningen eller afdelingen til:

Det finansielle ankenavn
Store Kongensgade 62, 2.
1264 Kgbenhavn K
sek@fanke.dk

TIf. 35436333
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Seerlige forbehold

Dette prospekt, der er udarbejdet p& dansk, henvender sig til danske investorer og er udarbejdet i overensstemmelse med danske regler og lovgivning.
Prospektet er indsendt til Finanstilsynet i Danmark i henhold til kapitel 12 i lov om investeringsforeninger m.v. Prospektet er ikke godkendt af eller
registreret hos udenlandske myndigheder med henblik pa salg og markedsfering af investeringsforeningsandele uden for Danmark. Oplysninger i dette
prospekt kan ikke betragtes som radgivning vedrgrende investeringsmaessige eller andre forhold. Investorer opfordres til at sgge individuel radgivning
om egne investeringsmaessige og dertil knyttede forhold. Distribution af dette prospekt kan i visse lande veere underlagt sarlige restriktioner. Personer,
der kommer i besiddelse af prospektet, er forpligtede til selv at undersgge og iagttage sadanne restriktioner. De af prospektet omfattede investerings-
foreningsandele ma ikke udbydes eller selges i USA, Canada og Storbritannien, og dette prospekt ma ikke udleveres til investorer hjemmehgrende i
disse lande. Oplysninger i dette prospekt er ikke et tilbud eller en opfordring til at gere tilbud i nogen jurisdiktion, hvor et sidant tilbud eller en sddan
opfordring til at gare tilbud ikke er tilladt, eller til personer over for hvem, et sadant tilbud eller en sadan opfordring til at gare tilbud ikke er tilladt.
Enhver oplysning i naerveaerende prospekt, herunder om investeringsstrategi og risikoprofil, kan inden for lovgivningens og vedteegternes rammer &ndres
efter bestyrelsens beslutning.
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Bilag til prospekt vedrerende effektiv portefalieforvaltning, gennemsigtighed i vaerdipapirfinansieringstransaktioner samt genanvendelse
af sikkerhed.

Foreningen kan med henblik pa at sikre en effektiv portefgljeforvaltning foretage vaerdipapirfinansieringstransaktioner inden for de ram-
mer, der er i overensstemmelse med de enkelte afdelingers vedtaegter og investeringsretningslinjer samt de til enhver tid geeldende regler
pa omradet.

Verdipapirudldn omfatter de transaktioner, hvor foreningens afdelinger overdrager (udlaner) veerdipapirer til en lantager betinget af, at
lantageren vil tilbagelevere veerdipapirer af samme type pd et senere bestemt tidspunkt, eller ndr afdelingen anmoder herom.

Ved en genkebsaftale (repo-aftale) forstds en aftale, hvorved en afdeling i foreningen overdrager vaerdipapirer, nar aftalen ikke giver
modparten mulighed for at overdrage eller pantseatte et bestemt veerdipapir til mere end én modpart ad gangen med forbehold af forplig-
telse til at tilbagekabe dem, eller andre veerdipapirer af samme type til en narmere angiven pris pa et senere tidspunkt, der er eller bliver
naermere angivet af overdrageren.

Effektiv portefgljeforvaltning anvendes af foreningen til at opfylde investeringsformalet og til at forbedre afkastet og/eller reducere risi-
koen for de enkelte afdelinger.

De generelle oplysninger, der skal indberettes for hver type af vaerdipapirfinansieringstransaktion (og total return swaps), fremgar af Tabel
1 og 2 bagerst i dette bilag.

Modparterne til veerdipapirfinansieringstransaktioner skal vaere et investeringsselskab under tilsyn hjemmehgrende og etableret i enten et
EU land eller USA med en Investment Grade rating eller hgjere. | forbindelse med udvalgelsen af modparter laegges der derudover vaegt
pa modpartens likviditet, solvens og modpartens finansielle stabilitet.

Acceptabel sikkerhed er angivet i Tabel 1 og 2. Stillet sikkerhed er af lav risiko og hovedsageligt bestaende af kontanter, statsobligationer,
realkreditobligationer og aktier fra de markedsledende indeks. Sikkerheden er derfor af hgj likviditet og kan verdianseettes dagligt. Ud-
stederne af obligationerne stillet til sikkerhed er som minimum rated som varende investment grade. Yderligere er sikkerheden stillet,
uathangig af modparten pa vardipapirfinansieringstransaktionen.

Sikkerheden for veerdipapirfinansieringstransaktionerne veerdiansettes til markedskursen ved lukketid handelsdagen forinden eller pa
grundlag af en tilsvarende markedspraksis.

Risici ved veerdipapirfinansieringstransaktioner og total return swaps bestar i hvorvidt den enkelte afdeling, der laner vaerdipapirer ud i en
veerdipapirtransaktioner eller indgar en total return swap far hhv. sine veerdipapirer retur ved udlgb af ldneperioden eller modtager det
aftalte afkast pa total return swaps. For at minimere denne risiko sker der ved indgéelse af vaerdipapirfinansieringstransaktioner og total
return swaps udveksling af sikkerheder. Den modtagne sikkerhed kan vaere i form af kontanter, aktier eller obligationer. Udveksling af
sikkerheder sker lgbende pa basis af en daglig beregning af vaerdien af veerdipapirfinansieringstransaktioner og total return swaps samt de
modtagne sikkerheder. Der sker udveksling hver gang forskellen mellem verdien af veerdipapirfinansieringstransaktioner/total return
swaps og de modtagne sikkerheder overstiger et aftalt belgb. | forbindelse med den lebende beregning er der risici i form af modpartsrisiko,
operationelle og likviditetsmaessige risici, opbevaringsrisici samt retlige risici. Safremt der sker genanvendelse af sikkerheder kan der tillige
veere risici i forbindelse hermed.

Modpartsrisiko opstar i den situation, hvor foreningens modpart ikke kan levere/betale deres forpligtelser. Denne risiko seges minimeret
ved, at der sker udveksling af sikkerheder ved aftalens indgdelse og under aftalens forlgb i overensstemmelse med den aftale, som er
indgdet med modparten.

Operationel risiko er ikke unik for veerdipapirfinansieringstransaktioner og total return swaps. Operationel risiko kan opsta fra udfordringer
pa markedet eller barsen, forkert kommunikation mellem aftaleparter etc., og er en risiko som er tilstede ved alle investeringsaktiviteter.
Operationel risiko seges minimeret ved de systemer, arbejdsprocesser mv. som er implementeret hos radgiver og investeringsforvaltnings-
selskabet til hdndtering af foreningens investeringsaktiviteter.
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Opbevaringsrisiko opstar fra opbevaring af den modtagne sikkerhed i form af vaerdipapirer. Opbevaringsrisikoen seges reduceret ved, at
de modtagne veerdipapirer opbevares i et sarskilt depot, sdledes at depotets indhold er beskyttet i tilfelde af depotbankens konkurs.
Safremt der modtages kontanter i sikkerhedsstillelse, kan afdelingen have en stgrre eller mindre del af sin formue som kontantindestdende
i et pengeinstitut. Det giver afdelingen en risiko for tab, hvis pengeinstituttet gar konkurs. Denne risiko sgges minimeret ved, at der er
definerede maksimumsgraenser for, hvor meget der ma vere i form af kontantindestaender.

Retlig risiko er ikke unik for veerdipapirfinansieringstransaktioner og total return swaps. Retlig risiko er risikoen for, at der i forbindelse
med aftaleindgaelsen er forhold, som er til ugunst for foreningen, og er en risiko, som er tilstede ved alle investeringsaktiviteter. Retlig
risiko seges minimeret ved anvendelse af branche anerkendte kontraktformater.

Risiko ved genanvendelse af sikkerheder er risikoen for, at afdelingen ikke kan tilbagelevere sikkerheder retur til modparten, nar det er
kreevet. Denne risiko for levering af vaerdipapirer og/eller kontanter er ikke unik for vaerdipapirfinansieringstransaktioner og total return
swaps, da det er en risiko, som er tilstede ved alle investeringsaktiviteter. Risiko ved genanvendelse af sikkerheder seges minimeret ved
de systemer, arbejdsprocesser mv. som er implementeret hos afdelingens radgiver og investeringsforvaltningsselskabet til handtering af
foreningens investeringsaktiviteter.

Aktiverne der er omfattet af veerdipapirfinansieringstransaktioner og den tilherende modtagne sikkerhed er hovedsageligt opbevaret hos
depotselskabet for den specifikke afdeling. Alternativt er det muligt at sikkerhed modtaget for veerdipapirudldn opbevares hos en tredje

part (TriParty), der specialiserer sig i at opbevare sikkerhed.

De afdelinger i foreningen, som anvender vardipapirfinansieringstransaktioner jf. ovenfor genanvender ikke normalt den modtagne sik-
kerhedsstillelse fuldt ud. Safremt den stillede sikkerhed ikke er kontanter, genanvendes sikkerheden ikke.

Da afdelingen alene anvender repo-transaktioner, findes der ikke en selvstendig politik for deling af afkastet.

Afkastet af veerdipapirfinansieringstransaktioner og total return swaps fordeles mellem de relevante afdelinger med falgende fordeling:

Foreningen / afdelingerne Nykredit Portefglie Admin- | Nykredit Bank A/S BNY Mellon
istration A/S (Depositar) (Sec. lending agent)
50% 25% 5% 20%
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Tabel 1. Anvendelse af vaerdipapirudldn

Maksimal andel af afdelings Forventede andel af afdelings Acceptabel sikkerhed for veerdipapirudlan Haircut/veerdiansettelse, vaerdipapirudlan
forvaltede aktiver anvendt til | forvaltede aktiver anvendt til
veerdipapirudlan vaerdipapirudlan
Nye Aktiemarkeder 99% 34% Kontanter, statsobligationer, aktier fra markedsle- 98% hvis sikkerhedens valuta er identisk med de udlante aktivers valuta
dende indeks og erhvervsobligationer med mini- 95% hvis sikkerhedens valuta er forskellig fra de udlante aktivers valuta
mum investment grade rating 95% uanset valuta denominering, hvis aktier modtages som sikkerhed
Nye Aktiemarkeder Akk. 99% 28% Kontanter, statsobligationer, aktier fra markedsle- | 98% hvis sikkerhedens valuta er identisk med de udlante aktivers valuta
dende indeks og erhvervsobligationer med mini- 95% hvis sikkerhedens valuta er forskellig fra de udlénte aktivers valuta
mum investment grade rating 95% uanset valuta denominering, hvis aktier modtages som sikkerhed
Globale Aktier 99% 12% Kontanter, statsobligationer, aktier fra markedsle- 98% hvis sikkerhedens valuta er identisk med de udlante aktivers valuta
dende indeks og erhvervsobligationer med mini- 95% hvis sikkerhedens valuta er forskellig fra de udlante aktivers valuta
mum investment grade rating 95% uanset valuta denominering, hvis aktier modtages som sikkerhed
Globale Aktier Akk. 99% 16% Kontanter, statsobligationer, aktier fra markedsle- | 98% hvis sikkerhedens valuta er identisk med de udlante aktivers valuta
dende indeks og erhvervsobligationer med mini- 95% hvis sikkerhedens valuta er forskellig fra de udlante aktivers valuta
mum investment grade rating 95% uanset valuta denominering, hvis aktier modtages som sikkerhed
Nye obligationsmarkeder 99% 7% Kontanter, statsobligationer, aktier fra markedsle- | 98% hvis sikkerhedens valuta er identisk med de udlante aktivers valuta
dende indeks og erhvervsobligationer med mini- 95% hvis sikkerhedens valuta er forskellig fra de udlante aktivers valuta
mum investment grade rating 95% uanset valuta denominering, hvis aktier modtages som sikkerhed
Nye obligationsmarkeder Akk 99% 9% Kontanter, statsobligationer, aktier fra markedsle- | 98% hvis sikkerhedens valuta er identisk med de udlante aktivers valuta
dende indeks og erhvervsobligationer med mini- 95% hvis sikkerhedens valuta er forskellig fra de udlante aktivers valuta
mum investment grade rating 95% uanset valuta denominering, hvis aktier modtages som sikkerhed

Tabel 2. Anvendelse af total return swaps

Maksimal andel af afdelings
forvaltede aktiver anvendt

til Total Return Swaps

Forventede andel af afdelings
forvaltede aktiver anvendt til To-

tal Return Swaps

Acceptabel sikkerhed for Total Return Swaps

Haircut/veerdianszettelse Total Return Swaps

Nye obligationsmarkeder 100%

5%

Statsobligationer

99% hvis lgbetid under 1 ar

97% hvis lgbetid er mellem 1 arog 5 ar
95% hvis lgbetid er mellem 5 &r og 10 ar
90% hvis lgbetid er over 10 ar
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dende indeks og erhvervsobligationer med mini-

mum investment grade rating
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Nye obligationsmarkeder Akk 100% 5% Statsobligationer 99% hvis lgbetid under 1 ar
97% hvis lgbetid er mellem 1 ar og 5 ar
95% hvis lgbetid er mellem 5 ar og 10 ar
90% hvis lgbetid er over 10 ar
Globale Value Aktier 99% 12% Kontanter, statsobligationer, aktier fra markedsle- | 98% hvis sikkerhedens valuta er identisk med de udlénte aktivers valuta
dende indeks og erhvervsobligationer med mini- | 95% hvis sikkerhedens valuta er forskellig fra de udlante aktivers valuta
mum investment grade rating 95% uanset valuta denominering, hvis aktier modtages som sikkerhed
Globale Value Aktier Akk. 99% 16% Kontanter, statsobligationer, aktier fra markedsle- | 98% hvis sikkerhedens valuta er identisk med de udlante aktivers valuta
dende indeks og erhvervsobligationer med mini- | 95% hvis sikkerhedens valuta er forskellig fra de udlante aktivers valuta
mum investment grade rating 95% uanset valuta denominering, hvis aktier modtages som sikkerhed
Globale Value Aktier 99% 12% Kontanter, statsobligationer, aktier fra markedsle- | 98% hvis sikkerhedens valuta er identisk med de udlante aktivers valuta
dende indeks og erhvervsobligationer med mini- 95% hvis sikkerhedens valuta er forskellig fra de udlante aktivers valuta
mum investment grade rating 95% uanset valuta denominering, hvis aktier modtages som sikkerhed
Globale Value Aktier Akk. 99% 16% Kontanter, statsobligationer, aktier fra markedsle- | 98% hvis sikkerhedens valuta er identisk med de udlante aktivers valuta

95% hvis sikkerhedens valuta er forskellig fra de udlante aktivers valuta

95% uanset valuta denominering, hvis aktier modtages som sikkerhed




Vedtaagter

for

Investeringsforeningen Multi Manager Invest

Navn og hjemsted

§1 Foreningens navn er Investeringsforeningen Multi Manager Invest. Foreningen driver tillige virk-
somhed under binavnene
Investeringsforeningen Multi Manager
Investeringsforeningen Privat Portefglje Invest
Investeringsforeningen PP Invest
Investeringsforeningen Nykredit Invest International.
Stk. 2 Foreningens hjemsted er Kgbenhavns Kommune.

Formal

§2 Foreningens formal er efter vedtaegternes bestemmelse herom fra offentligheden at modtage mid-
ler som under iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i instrumenter i overensstem-
melse med kapitel 14 i lov om investeringsforeninger m.v., og pfi forlangende af en investor at
indlgse investorens andel af formuen med midler, der hidrgrer fra denne, jf. § 12.
Stk. 2 Foreningen har mulighed for at udgve virksomhed som masterinstitut, safremt Finanstil-

synets har givet tilladelse hertil.

Investorer

§3 Investor i foreningen er enhver, der ejer en eller flere andele af foreningens formue jf. § 9
(herefter "andele”).

Hezeftelse

§4 Foreningens investorer haefter alene med det for deres andele indbetalte belgb og har derudover

ingen heeftelse for foreningens forpligtelser.

Stk. 2 Foreningens afdelinger, jf. § 6 haefter kun for egne forpligtelser. Hver afdeling haefter
dog ogsg for sin andel af de faelles omkostninger. Er der forgeeves foretaget retsforfglg-
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ning, eller er det pd anden made godtgjort, at en afdeling ikke kan opfylde sine forplig-
telser efter 2. pkt., haefter de gvrige afdelinger solidarisk for afdelingens andel af de fael-
les omkostninger.

Foreningens bestyrelsesmedlemmer, ansatte og eventuelle investeringsforvaltnings-sel-
skab haefter ikke for foreningens forpligtelser.

Midlernes anbringelse

§5 Bestyrelsen fastsaetter og er ansvarlig for den overordnede investeringsstrategi for hver afdeling
inden for de i § 6 fastsatte rammer.

Stk. 2

Investeringerne foretages i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelinger og andelsklasser

§6 Foreningen er opdelt i fglgende afdelinger:

Stk. 1

Nye obligationsmarkeder

Afdelingen vil primaert placere sine midler i obligationer, pengemarkedsinstrumenter og
andre lignende gaeldsinstrumenter udstedt af myndigheder eller selskaber i Emerging
Markets lande, men kan sekundeert investere i obligationer, pengemarkedsinstrumenter
og andre lignende gaeldsinstrumenter udstedt af myndigheder i USA, EU eller Japan samt
internationale institutioner.

Afdelingen investerer i ovennaevnte instrumenter udstedt af eller relateret til stater, lo-
kale myndigheder, overstatslige organisationer eller selskaber m.v., der er hjemmehg-
rende eller har hovedaktivitet i Emerging Markets. Afdelingen vil hovedsageligt placere
sine midler i instrumenter emitteret af udstedere, der er hjemmehgrende eller har deres
hovedaktivitet i lande i Latinamerika, @steuropa, Mellemgsten, Afrika og Asien.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennaevnte instrumenter emitteret af udstedere i
andre lande, safremt udstedelsen er relateret til udstedere i Emerging Markets lande
og/eller denomineret i lokale valutaer i Emerging Markets lande.

Instrumenterne skal have faet adgang til eller vaere optaget til handel p3 et reguleret
marked, der er medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af Federation of
European Securities Exchanges (FESE), eller veere handlet pa et andet reguleret marked i
Den Europaeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Endvi-
dere kan instrumenterne handles p& det amerikanske OTC - Fixed Income marked, regu-
leret af FINRA. Afdelingen kan tillige investere i amerikanske Rule 144A-udstedelser,
hvortil er knyttet en ombytningsret til papirer, der inden for 1 &r registreres hos Securi-
ties and Exchange Commission (SEC) i henhold til Securities Act af 1933, og som omseet-
tes pa det amerikanske OTC - Fixed Income marked.

Investeringer pa det amerikanske OTC - Fixed Income marked vil primaert blive foretaget
i udstedelser med en stgrrelse pd USD 25 mio. eller derover. Der geelder ingen krav til
kreditvurderingen af disse instrumenter i afdelingen. Afdelingen kan foretage investerin-
ger i savel likvide som mindre likvide veerdipapirer i det amerikanske OTC - Fixed Income
marked.
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Afdelingen kan endvidere investere i ovennaevnte instrumenter optaget til handel pa de i
bilag 1 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finanstilsynets
retningslinjer for godkendte markeder.

Investeringer i instrumenter, der ikke er optaget til handel pd ovennaevnte markeder, ma
sammen med investeringer i instrumenter, der ikke er optaget til handel pa et reguleret
marked, maksimalt udggre 10% af afdelingens formue.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan investere op til 10% af for-
muen i andele i andre danske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller afdelin-
ger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pd daekket eller ikke-daekket ba-
sis og foretage udlan af vaerdipapirer. I kombination med afledte finansielle instrumenter
kan afdelingen investere i EUR-statsobligationer og amerikanske statsobligationer med
henblik pa at opnd eksponering til Emerging Markets.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.
Nye obligationsmarkeder Akk.

Afdelingen vil primaert placere sine midler i obligationer, pengemarkedsinstrumenter og
andre lignende gaeldsinstrumenter udstedt af myndigheder eller selskaber i Emerging
Markets lande, men kan sekundaert investere i obligationer, pengemarkedsinstrumenter
og andre lignende gaeldsinstrumenter udstedt af myndigheder i USA, EU eller Japan samt
internationale institutioner.

Afdelingen investerer i ovennavnte instrumenter udstedt af eller relateret til stater, lo-
kale myndigheder, overstatslige organisationer eller selskaber m.v., der er hjemmehg-
rende eller har hovedaktivitet i Emerging Markets. Afdelingen vil hovedsageligt placere
sine midler i instrumenter emitteret af udstedere, der er hjemmehgrende eller har deres
hovedaktivitet i lande i Latinamerika, @steuropa, Mellemgsten, Afrika og Asien.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennaevnte instrumenter emitteret af udstedere i
andre lande, safremt udstedelsen er relateret til udstedere i Emerging Markets lande
og/eller denomineret i lokale valutaer i Emerging Markets lande.

Instrumenterne skal have faet adgang til eller veere optaget til handel p3 et reguleret
marked, der er medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af Federation of
European Securities Exchanges (FESE), eller veere handlet pa et andet reguleret marked i
Den Europaeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Endvi-
dere kan instrumenterne handles pd det amerikanske OTC - Fixed Income marked, regu-
leret af FINRA. Afdelingen kan tillige investere i amerikanske Rule 144A-udstedelser,
hvortil er knyttet en ombytningsret til papirer, der inden for 1 &r registreres hos Securi-
ties and Exchange Commission (SEC) i henhold til Securities Act af 1933, og som omseet-
tes pa det amerikanske OTC - Fixed Income marked.
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Investeringer pa det amerikanske OTC - Fixed Income marked vil primaert blive foretaget
i udstedelser med en stgrrelse pa USD 25 mio. eller derover. Der gaelder ingen krav til
kreditvurderingen af disse instrumenter i afdelingen. Afdelingen kan foretage investerin-
ger i sdvel likvide som mindre likvide vaerdipapirer i det amerikanske OTC - Fixed Income
marked.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennaevnte instrumenter optaget til handel pa de i
bilag 1 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finanstilsynets
retningslinjer for godkendte markeder.

Investeringer i instrumenter, der ikke er optaget til handel pd ovennaevnte markeder, ma
sammen med investeringer i instrumenter, der ikke er optaget til handel pa et reguleret
marked, maksimalt udggre 10% af afdelingens formue.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan investere op til 10% af for-
muen i andele i andre danske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller afdelin-
ger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pd deekket eller ikke-daekket ba-
sis og foretage udl@n af vaerdipapirer. I kombination med afledte finansielle instrumenter
kan afdelingen investere i EUR-statsobligationer og amerikanske statsobligationer med
henblik pa at opnd eksponering til Emerging Markets.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Nye Aktiemarkeder

Afdelingen investerer i aktier udstedt af selskaber, der er hjemmehgrende eller har ho-
vedaktivitet i Emerging Markets lande. Afdelingen kan endvidere investere i depotbeviser
(fx ADRs og GDRs).

Afdelingen investerer i ovennaevnte finansielle instrumenter udstedt af eller relateret til
selskaber m.v., der er hjemmehgrende eller har hovedaktivitet i Emerging Markets
lande. Afdelingen vil hovedsageligt placere sine midler i finansielle instrumenter emitte-
ret af udstedere, der er hjemmehgrende eller har deres hovedaktivitet i lande i Latin-
amerika, @steuropa, Mellemgsten, Afrika og Asien.

Afdelingen kan investere i aktier udstedt af selskaber, der er hjemmehgrende eller har
hovedaktivitet i andre Emerging Markets lande end de opregnede, sdfremt aktierne kan
handles pa de i bilag 1 opregnede regulerede markeder, og i det omfang aktierne matte
have faet adgang til eller vaere optaget til handel pa disse regulerede markeder.

Afdelingen kan investere i aktier, der er optaget til handel p& markeder, der ikke pd for-
hdnd er godkendt af Finanstilsynet, safremt de af foreningens bestyrelse vurderes at leve
op til Finanstilsynets retningslinjer. Det er dog en betingelse for investering, at veerdipa-
pirerne har faet adgang til eller er optaget til handel pa et reguleret marked, eller er op-
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taget til handel pd et andet reguleret marked, der er regelmaessigt arbejdende, aner-
kendt og offentligt. Bilag 1 opregner hvilke markeder, der enten er godkendt af Finanstil-
synet eller af foreningens bestyrelse vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i vaer-
dipapirer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller et andet marked,
der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan investere op til 10% af for-
muen i andele i andre danske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller afdelin-
ger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pd daekket basis og foretage ud-
I&n af veerdipapirer.

Afdelingen opfylder de angivnhe rammer for investering i aktieavancebeskatningslovens §
21, stk. 2 og 3.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.
Nye Aktiemarkeder Akk.

Afdelingen investerer i aktier udstedt af selskaber, der er hjemmehgrende eller har ho-
vedaktivitet i Emerging Markets lande. Afdelingen kan endvidere investere i depotbeviser
(fx ADRs og GDRs).

Afdelingen investerer i ovennaevnte finansielle instrumenter udstedt af eller relateret til
selskaber m.v., der er hjemmehgrende eller har hovedaktivitet i Emerging Markets
lande. Afdelingen vil hovedsageligt placere sine midler i finansielle instrumenter emitte-
ret af udstedere, der er hjemmehgrende eller har deres hovedaktivitet i lande i Latin-
amerika, @steuropa, Mellemgsten, Afrika og Asien.

Afdelingen kan investere i aktier udstedt af selskaber, der er hjemmehgrende eller har
hovedaktivitet i andre Emerging Markets lande end de opregnede, safremt aktierne kan
handles pa de i bilag 1 opregnede regulerede markeder, og i det omfang aktierne matte
have faet adgang til eller vaere optaget til handel pa disse regulerede markeder.

Afdelingen kan investere i aktier, der er optaget til handel pd markeder, der ikke pa for-
hénd er godkendt af Finanstilsynet, safremt de af foreningens bestyrelse vurderes at leve
op til Finanstilsynets retningslinjer. Det er dog en betingelse for investering, at veerdipa-
pirerne har faet adgang til eller er optaget til handel pd et reguleret marked, eller er op-
taget til handel pa et andet reguleret marked, der er regelmaessigt arbejdende, aner-
kendt og offentligt. Bilag 1 opregner hvilke markeder, der enten er godkendt af Finanstil-
synet eller af foreningens bestyrelse vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i vaer-

dipapirer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller et andet marked,
der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.
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Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan investere op til 10% af for-
muen i andele i andre danske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller afdelin-
ger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis og foretage ud-
I&n af vaerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Globale Aktier

Afdelingen investerer globalt i aktier, som har faet adgang til eller er optaget til handel
pa regulerede markeder. Afdelingen kan endvidere investere i depotbeviser (fx ADRs og
GDRs).

Investeringer kan foretages i finansielle instrumenter, som har faet adgang til eller er op-
taget til handel pa et reguleret marked, der er medlem af World Federation of Exchanges
eller medlem af Federation of European Exchanges (FESE), eller som handles pa et andet
reguleret marked i den Europaeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt
og offentligt.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennaevnte finansielle instrumenter optaget til
handel pd de i bilag 1 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Fi-
nanstilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i vaer-
dipapirer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller et andet marked,
der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan investere op til 10% af for-
muen i andele i andre danske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller afdelin-

ger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen opfylder de angivnhe rammer for investering i aktieavancebeskatningslovens §
21, stk. 2 og 3.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pd deekket basis samt foretage
udlan af veerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er udloddende. Afdelingen er bevisudstedende.
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Stk. 7

Globale Aktier Akk.

Afdelingen investerer globalt i aktier, som har faet adgang til eller er optaget til handel
pa regulerede markeder. Afdelingen kan endvidere investere i depotbeviser (fx ADRs og
GDRs).

Investeringer kan foretages i finansielle instrumenter, som har faet adgang til eller er op-
taget til handel pa et reguleret marked, der er medlem af World Federation of Exchanges
eller medlem af Federation of European Exchanges (FESE), eller som handles pa et an-
det reguleret marked i den Europaeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, aner-
kendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennavnte finansielle instrumenter optaget til
handel pd de i bilag 1 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Fi-
nanstilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i vaer-
dipapirer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller et andet marked,
der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan investere op til 10% af for-
muen i andele i andre danske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller afdelin-
ger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pd deekket basis samt foretage
udlan af veerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Afdelingen er akkumulerende. Afdelingen er bevisudstedende.
Globale Value Aktier

Afdelingen investerer globalt i aktier. Afdelingen kan endvidere investere i depotbeviser
(fx ADRs og GDRs).

Investeringer kan foretages i finansielle instrumenter, som har faet adgang til eller er op-
taget til handel pa et reguleret marked, der er medlem af World Federation of Exchanges
eller medlem af Federation of European Exchanges (FESE), eller som handles pa et andet
reguleret marked i den Europaeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt
og offentligt.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennaevnte finansielle instrumenter optaget til
handel pd de i bilag 1 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Fi-
nanstilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i vaer-

dipapirer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller et andet marked,
der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.
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Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan investere op til 10% af for-
muen i andele i andre danske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller afdelin-
ger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen opfylder de angivhe rammer for investering i aktieavancebeskatningslovens §
21, stk. 2 og 3.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pd daekket og ikke daekket basis
samt foretage udldn af vaerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Afdelingen er udloddende. Afdelingen er bevisudstedende.
Globale Value Aktier Akk.

Afdelingen investerer globalt i aktier. Afdelingen kan endvidere investere i depotbeviser
(fx ADRs og GDRs).

Investeringer kan foretages i finansielle instrumenter, som har faet adgang til eller er op-
taget til handel p3 et reguleret marked, der er medlem af World Federation of Exchanges
eller medlem af Federation of European Exchanges (FESE), eller som handles pa et andet
reguleret marked i den Europaeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt
og offentligt.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennavnte finansielle instrumenter optaget til
handel pd de i bilag 1 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Fi-
nanstilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i vaer-
dipapirer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller et andet marked,
der er regelmeessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan investere op til 10% af for-
muen i andele i andre danske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller afdelin-

ger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket og ikke daekket basis
samt foretage udl@n af vaerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er akkumulerende. Afdelingen er bevisudstedende.

§7 En afdeling kan opdeles i andelsklasser, hvortil der kan vaere knyttet klassespecifikke aktiver.

Stk. 2

En andelsklasse har ikke fortrinsret til nogen andel af afdelingens formue eller eventuelle
klassespecifikke aktiver. Andelsklassen har alene ret til en del af afkastet af formuen,



herunder en del af afkastet af den fzelles portefglje og afkastet af de klassespecifikke ak-
tiver.

Stk. 3 En afdeling kan have forskellige typer andelsklasser efter bestyrelsens beslutning, jf. §
20, stk. 5. Andelsklasserne kan indbyrdes variere pa folgende karakteristika:

1. Denominering i valuta.
2. De typer af investorer andelsklasserne markedsfares overfor.
3. Lgbende omkostninger, der overholder reglerne i § 5 i bekendtggrelsen om andels-

klasser i danske UCITS.

4. Emissionstillaeg og indlgsningsfradrag, der overholder reglerne i § 5 i bekendtgg-
relsen om andelsklasser i danske UCITS og reglerne i bekendtggrelse om bereg-
ning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i inve-
steringsforeninger m.v.

5. Prisberegningsmetode, jf. bekendtggrelse om beregning af emissions- og indlgs-
ningspriser ved tegning og indlgsning af andele i danske UCITS m.v.

6. Klassespecifikke aktiver, der alene kan veere afledte finansielle instrumenter samt
en kontantbeholdning til brug for klassens Igbende likviditetsbehov.

7. Udlodningsprofil (akkumulerende eller udloddende).
8.  Minimumsinvestering.
9. Andre karakteristika end de i nr. 1-8 anfarte, hvis foreningen kan godtggre, at in-

vestorer i en andelsklasse ikke tilgodeses pa bekostning af investorer i en anden
andelsklasse.

Stk. 4  Foreningen skal pd sin hjemmeside oplyse om andelsklassernes karakteristika, jf. § 7 i
andelsklassebekendtggrelsen.
Lan
§8 Hverken foreningen eller en enkelt afdeling ma optage Ian.
Stk. 2 Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen dog optage 18n for sine afdelinger i henhold
til lovens bestemmelser herom.

Andele i foreningen

§9 Andelene er registreret i en vaerdipapircentral og udstedes gennem denne med en palydende
vaerdi pd kr. 100 eller multipla heraf, medmindre andet er anfgrt for den enkelte afdeling i § 6.

Stk. 2 Hver afdeling afholder samtlige omkostninger ved registrering i en veerdipapircentral.

Stk. 3 Veerdipapircentralens kontoudskrift tjener som dokumentation for investorens andel af
foreningens formue.

Stk. 4  Foreningsandelene skal lyde p& navn og noteres i foreningens register over investorer.
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Stk. 5 Andelene er frit omsaettelige og negotiable.
Stk. 6  Ingen andele har szerlige rettigheder.

Stk. 7 Ingen investor i foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse.

Vaerdianseettelse og fastsaettelse af den indre veerdi

§ 10 Foreningens formue vaerdiansaettes i henhold til kapitel 11 i lov om investeringsforeninger m.v.
samt Finanstilsynets til enhver tid geeldende bekendtggrelse om finansielle rapporter for danske
UCITS.

Stk. 2 Den indre veerdi for en afdelings andele beregnes ved at dividere formuens vaerdi pd op-
ggrelsestidspunktet, jf. stk. 1, med antal tegnede andele.

Stk. 3 Den indre veerdi for en andelsklasses andele beregnes ved at dividere den pa opggrelses-
tidspunktet opgjorte del af afdelingens formue, der svarer til den del af faellesportefgljen,
som andelsklassen oppebaerer afkast af, korrigeret for eventuelle klassespecifikke aktiver
og omkostninger, der pahviler andelsklassen, med antal tegnede andele i andelsklassen.

Emission og indlgsning

§11 Bestyrelsen treeffer beslutning om emission af andele. Generalforsamlingen traeffer dog beslutning
om emission af fondsandele. Andele i foreningen kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af
emissionsprisen, bortset fra tegning af fondsandele.

Stk. 2 Bestyrelsen skal, for den traeffer beslutning om emission, vurdere, om emissionen vil
veaere forsvarlig og forenelig med en afdelings formueforhold, investeringsstrategi og in-
vesteringsmuligheder samt investorernes interesse. Bestyrelsen kan pa et sddant grund-
lag beslutte, at en emission ikke skal foretages, eller at en emission skal begraenses til et
antal andele fastsat af bestyrelsen. Bestyrelsens beslutning ma ikke vaere baret af usag-
lige hensyn eller medfgre forskelsbehandling af ligestillede potentielle investorer, der gn-
sker at tegne andele i foreningen.

§12 Pa en investors forlangende skal foreningen indlgse investorens andel af en afdelings formue.

Stk. 2 Foreningen kan udsatte indlgsningen,

1. nar foreningen ikke kan fastsaette den indre veerdi pa grund af forholdene pa mar-
kedet,
2. nar foreningen af hensyn til lige behandling af investorerne fgrst fastszetter indlgs-

ningsprisen, nar foreningen har realiseret de til indlgsningen af andelene ngdven-
dige aktiver, eller

3. hvis et masterinstitut, som foreningens afdelinger investerer i som feeder, pa eget
initiativ eller efter Finanstilsynets eller en anden kompetent myndigheds pabud har

udsat sin indlgsning af andele.

Stk. 3 Finanstilsynet kan kraeve, at foreningen udsaetter indlgsning af andele.
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Metoder til beregning af emissions- og indlgsningspriser

§13

§13a

§13b

Dobbeltprismetode

Emissionsprisen fastsaettes efter dobbeltprismetoden til den indre vaerdi, jf. § 10, opgjort pd emis-

sionstidspunktet, med tillaeg af et belgb til deekning af udgifter ved kgb af finansielle instrumenter

og til ngdvendige omkostninger ved emissionen, herunder til administration, trykning, annoncering

samt provision til formidlere og garanter af emissionen.

Stk. 2 Indlgsningsprisen fastsaettes efter dobbeltprismetoden til den indre vaerdi, jf. § 10, op-
gjort pa indlgsningstidspunktet, med fradrag af et belgb til daekning af udgifter ved salg
af finansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

Enkeltprismetode

Foreningen fastsaetter et eller flere tidspunkter for opggrelse af vaerdien, jf. § 10, af andele i en
afdeling eller andelsklasse. Til afregning efter enkeltprismetoden af anmodninger om emission og
indlgsning af andele, som foreningen har modtaget, skal foreningen fastsaette emissionsprisen og
indlgsningsprisen til indre veerdi, jf. § 10, pa det fgrstkommende opggrelsestidspunkt.

Modificeret enkeltprismetode

Foreningen fastsaetter et eller flere tidspunkter for opggrelse af vaerdien af andele i en afdeling el-
ler andelsklasse. Til afregning efter den modificerede enkeltprismetode af anmodninger om emis-
sion og indlgsning af andele, som foreningen har modtaget, skal foreningen fastseette emissions-

prisen og indlgsningsprisen til indre vaerdi, jf. § 10, pa det farstkommende opggrelsestidspunkt.

Stk. 2 Overstiger periodens nettoemissioner et af bestyrelsen fastsat antal andele, skal forenin-
gen justere den indre veerdi beregnet efter § 10, ved at tillaegge et gebyr til deekning af
handelsomkostninger til emissionsprisen. Overstiger periodens nettoindlgsninger et af
bestyrelsen fastsat antal andele, skal foreningen justere den indre vaerdi beregnet efter §
10, ved at fratraekke et gebyr til deekning af handelsomkostninger fra indlgsningsprisen.
Foreningens bestyrelse fastlaegger stgrrelsen af gebyret ved emission og indlgsning.

Generalforsamling

§ 14

Generalforsamlingen er foreningens hgjeste myndighed.
Stk. 2 Generalforsamling afholdes i Storkgbenhavn.
Stk. 3 Ordineer generalforsamling afholdes hvert ar inden udgangen af april méned.

Stk. 4  Ekstraordinaer generalforsamling afholdes, nar investorer, der tilsammen ejer mindst 5%
af det samlede pdlydende af andele i foreningen/i en afdeling/i en andelsklasse, eller ndr
mindst to medlemmer af bestyrelsen eller en revisor har anmodet herom. Bestyrelsens
indkaldelse skal finde sted senest 4 uger efter begaeringens fremsaettelse.

Stk. 5  Generalforsamling indkaldes og dagsorden bekendtggres med mindst 2 ugers og maksi-
malt 4 ugers skriftligt varsel til alle navnenoterede investorer, som har fremsat begaering
herom, og ved indrykning pa foreningens hjemmeside og/eller i dagspressen efter besty-
relsens skgn.



§ 15

§ 16

§17

Stk. 6

Stk. 7

Stk. 8

I indkaldelsen skal foreningen angive tid og sted for generalforsamlingen samt dagsor-
den, som angiver, hvilke anliggender generalforsamlingen skal behandle. S8fremt gene-
ralforsamlingen skal behandle forslag til vedtaegtsaendringer, skal forslagets vaesentligste
indhold fremga af indkaldelsen.

Dagsorden og de fuldstaendige forslag samt for den ordinaere generalforsamlings ved-
kommende tillige arsrapport med tilhgrende revisionspategning skal senest 2 uger fgr
denne ggres tilgengelige for investorerne.

Investorer, der vil fremsaette forslag til behandling pa den ordinzere generalforsamling,
skal fremsaette forslaget skriftligt til bestyrelsen senest 1. februar i dret for generalfor-
samlingens afholdelse.

Bestyrelsen udpeger en dirigent, som leder generalforsamlingen. Dirigenten afggr alle spgrgsmal
vedrgrende generalforsamlingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgivelsen.

Stk. 2

Foreningen fgrer en protokol over forhandlingerne. Protokollen underskrives af dirigen-
ten. Generalforsamlingsprotokollen eller en bekraeftet udskrift skal veaere tilgeengelig for
investorerne pa foreningens kontor senest 2 uger efter generalforsamlingens afholdelse.

Dagsordenen for den ordinzere generalforsamling skal omfatte:

1. Fremlaeggelse af arsrapport til godkendelse, herunder ledelsens beretning for det
forlsbne regnskabsar og eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved formuere-
alisationer samt godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes honorar

2. Forslag fremsat af investorer eller bestyrelsen
3. Valg af medlemmer til bestyrelsen

4. Valg af revision

5. Eventuelt

Enhver tilmeldt investor i foreningen har sammen med en evt. radgiver ret til at deltage i general-
forsamlingen. Tilmelding skal ske til foreningen senest 5 bankdage forinden mod forevisning af
forngden dokumentation for besiddelse af andele i foreningen.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Investorer kan kun udgve stemmeret for de andele, som 1 uge forud for generalforsam-
lingen er noteret p& vedkommende investors navn i foreningens register over investorer.

De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en afdelings inve-
storer for s3 vidt angar godkendelse af afdelingens regnskab, andring af vedtaegternes
regler for anbringelse af afdelingens formue, afdelingens afvikling eller fusion samt andre
spgrgsmal, som udelukkende vedrgrer afdelingen.

De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en andelsklasses
investorer for sa vidt angar aendring af andelsklassens specifikke karakteristika, andels-

klassens afvikling og andre spgrgsmal, der udelukkende vedrgrer andelsklassen.

Hver investor har 1 stemme for hver kr. 100 palydende andel i afdelinger/andelsklasser,
der er denomineret i danske kroner. I afdelinger eller andelsklasser, der er denomineret i
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Stk. 6

Stk. 7

Stk. 8

Stk. 9

anden valuta, beregnes antallet af stemmer ved at multiplicere den nominelle vaerdi af
investorens antal andele med den officielt fastsatte valutakurs mod danske kroner pa
den af Danmarks Nationalbank opgjorte liste over valutakurser 1 uge forud for general-
forsamlingen, og dividere resultatet med 100. Det sdledes fundne stemmetal nedrundes
til neermeste hele tal. Hver investor har dog mindst 1 stemme.

Enhver investor har ret til at mgde ved fuldmaegtig. Fuldmagten, der skal fremlaegges,
skal veere skriftlig og dateret. Fuldmagt til bestyrelsen kan ikke gives for laengere tid end

1 8r og skal gives til en bestemt generalforsamling med en pa forhand kendt dagsorden.

Generalforsamlingen traeffer beslutninger ved almindelig stemmeflerhed, med undtagelse
af de i § 18 naevnte tilfaelde.

Der ma ikke foretages lyd- og billedoptagelser pd generalforsamlingen.

Stemmeret kan ikke udgves for de andele, som afdelingen ejer i andre afdelinger i for-
eningen.

FEndring af vedtaegter, fusion og oplgsning m.v.

§ 18

Beslutning om aendring af vedtaegterne og beslutning om en forenings afvikling, spaltning eller fu-
sion af den ophgrende forening, er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 sdvel af de stem-
mer, der er afgivet, som af den del af formuen, der er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Stk. 2

Stk. 3

Bestyrelsen

§ 19

Beslutning om @endring af vedtaegternes regler for anbringelse af en afdelings formue, en
afdelings afvikling, spaltning, overflytning af en afdeling eller fusion af den ophgrende
enhed tilkommer pa generalforsamlingen afdelingens investorer. Beslutning om aendring
af vedtaegterne er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 af sdvel de stemmer, der
er afgivet, som af den del af afdelingens formue, der er repraesenteret pa generalforsam-
lingen.

Beslutning om aendring af vedtaegternes regler for en andelsklasses specifikke karakteri-
stika og en andelsklasses afvikling tilkommer pa generalforsamlingen investorerne i an-
delsklassen. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 af savel de
stemmer, der er afgivet, som af den del af andelsklassens formue, der er repraesenteret
pd generalforsamlingen.

Bestyrelsen, der vaelges af generalforsamlingen, bestar af mindst 3 og hgjst 5 medlemmer.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Bestyrelsen veelger selv sin formand.
Hvert ar er samtlige bestyrelsesmedlemmer pa valg. Genvalg kan finde sted.

Ethvert medlem af bestyrelsen afgar senest pa generalforsamlingen efter udlgbet af det
regnskabsdr, hvori vedkommende fylder 70 ar.



§ 20

Administration

§ 21

Stk. 5

Stk. 6

Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer er til stede. Be-
slutninger traeffes ved simpel stemmeflerhed. I tilfeelde af stemmelighed er formandens
stemme afggrende.

Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar, der godkendes af generalforsamlin-
gen.

Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af foreningens anliggender, herunder inve-
steringerne til enhver tid.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Stk. 7

Bestyrelsen skal sgrge for, at foreningens virksomhed udgves forsvarligt i overensstem-
melse med lovgivningen og vedtaegterne og skal herunder pase, at bogfgringen og for-
mueforvaltningen kontrolleres p3 tilfredsstillende made.

Bestyrelsen skal udarbejde skriftlige retningslinjer for foreningens vaesentligste aktivi-
tetsomrader, hvori arbejdsdelingen mellem bestyrelsen og direktionen fastlaegges.

Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sddanne aendringer i foreningens vedtaegter,
som aendringer i lovgivningen ngdvendigggr, eller som Finanstilsynet pabyder. Endvidere
er bestyrelsen bemyndiget til at eendre bilagene til vedtaegterne.

Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og andelsklasser i nye afdelinger, samt andels-
klasser i eksisterende afdelinger, hvor generalforsamlingen tidligere har truffet beslut-
ning om, at afdelingen kan opdeles i andelsklasser, og er bemyndiget til at gennemfgre
de vedtaegtsaendringer, som er ngdvendige, eller som Finanstilsynet foreskriver som be-
tingelse for godkendelse. Endvidere kan bestyrelsen oprette nye andelsklasser, jf. § 7,
stk. 3, nr. 1 - 8.

Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvorvidt foreningen skal indgive ansggning om opta-
gelse til handel af andele i en eller flere afdelinger eller andelsklasser pa et reguleret
marked. Det er alene generalforsamlingen, der er bemyndiget til at treeffe beslutning om
at afnotere en afdeling eller en andelsklasse fra et reguleret marked.

Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage forelgbig udlodning i foreningens afdelinger, jf.
§ 26, stk. 3.

Bestyrelsen ansaetter en direktion til at varetage den daglige ledelse. Direktionen skal udfgre sit
hverv i overensstemmelse med bestyrelsens retningslinjer og anvisninger.

Stk. 2

Stk. 3

Bestyrelsen kan i stedet delegere den daglige ledelse af foreningen til et investeringsfor-
valtningsselskab, sdledes at de opgaver, der pahviler foreningens direktgr, udfgres af in-
vesteringsforvaltningsselskabets direktion. Finanstilsynet skal godkende foreningens de-
legation af den daglige ledelse til et investeringsforvaltningsselskab.

Bestyrelsen kan traekke delegationen efter stk. 2 tilbage og delegere den daglige ledelse
af foreningen til et nyt investeringsforvaltningsselskab, hvis bestyrelsen finder, at det vil
veere til gavn for foreningen. Finanstilsynet skal godkende foreningens delegation af den
daglige ledelse til et nyt investeringsforvaltningsselskab.
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Tegningsregler

§ 22

Stk. 4

Foreningens aktiviteter skal ved udskiftning af investeringsforvaltningsselskabet efter
stk. 3 overdrages direkte fra det forhenvaerende investeringsforvaltningsselskab til for-
eningens nye investeringsforvaltningsselskab.

Foreningen tegnes af:

Stk. 2

Stk. 3

1. to bestyrelsesmedlemmer i forening eller

2. et bestyrelsesmedlem i forening med et medlem af direktionen i foreningens for-
valtningsselskab.

Bestyrelsen kan meddele prokura.

Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvem der udgver stemmeretten pa foreningens finan-
sielle instrumenter.

Administrationsomkostninger

Hver af foreningens afdelinger og andelsklasser afholder egne omkostninger.

§ 23
Stk. 2
Stk. 3
Stk. 4
Stk. 5
Stk. 6
Depotselskab
§ 24

Fzellesomkostningerne ved foreningens virksomhed i et regnskabsar deles mellem afde-
lingerne/andelsklasserne under hensyntagen til bade deres investerings- og administrati-
onsmaessige ressourceforbrug i Igbet af perioden og til deres formue primo perioden, jf.
dog stk. 4.

Safremt en afdeling eller andelsklasse ikke har eksisteret i hele regnskabsaret, baerer
den en forholdsmaessig andel af faellesomkostningerne.

Ved feellesomkostninger forstas de omkostninger, som ikke kan henfgres til de enkelte
afdelinger henholdsvis andelsklasser.

De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, admini-
stration, it, revision, tilsyn, markedsfgring, formidling og depotselskabet ma for hver af-
deling eller andelsklasse ikke overstige 2,5% af den gennemsnitlige formueveerdi i afde-
lingen eller andelsklassen inden for regnskabsz‘iret, medmindre andet er anfgrt for den
enkelte afdeling i § 6.

Hver afdeling ma ud over de i stk. 5 naevnte administrationsomkostninger afholde et re-
sultatafhaengigt honorar pa@ maksimalt 5% af afdelingens hgjeste formue inden for et ka-
lenderdr. Resultatafhaengigt honorar er underlagt et princip om High Water Mark.

Foreningens finansielle instrumenter skal forvaltes og opbevares af et depotselskab. Bestyrelsen
veelger et depotselskab. Valget af depotselskab skal godkendes af Finanstilsynet.



Stk. 2

Bestyrelsen traeffer beslutning om aendring af valg af depotselskab, hvis bestyrelsen fin-
der, at det vil vaere til gavn for foreningen. Foreningens aktiver skal i sa tilfaelde overdra-
ges direkte fra det forhenvaerende depotselskab til det nye depotselskab.

Arsrapport, revision og overskud

§ 25

§ 26

Foreningens regnskabsar er kalenderaret.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

For hvert regnskabsar udarbejder ledelsen en arsrapport, bestdende som minimum af en
ledelsesberetning og en ledelsespategning for foreningen samt et arsregnskab for hver
enkelt afdeling, bestdende af en resultatopggrelse, en balance og noter, herunder rede-
ggrelse for anvendt regnskabspraksis. Redeggrelse for anvendt regnskabspraksis kan ud-
arbejdes som en fzlles redeggrelse for afdelingerne.

Foreningen udarbejder halvarsrapport for hver afdeling indeholdende resultatopggrelse
for perioden 1. januar til 30. juni samt en balance pr. 30. juni i overensstemmelse med
bekendtggrelse om finansielle rapporter for danske UCITS.

Arsrapporten revideres af mindst en statsautoriseret revisor, der er valgt af generalfor-
samlingen. Revisionen omfatter ikke ledelsesberetningen og de supplerende beretninger,
som indgar i drsrapporten.

Arsrapporter og halvarsrapporter kan udarbejdes og afleegges pa dansk eller engelsk.

Foreningen udleverer pd begzering den seneste reviderede drsrapport og den seneste
halvarsrapport ved henvendelse til foreningens kontor.

Udloddende afdelinger foretager en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C anfgrte krav
til minimumsudlodning.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Provenu ved formuerealisation i gvrigt tilleegges afdelingens formue, medmindre general-
forsamlingen efter bestyrelsens forslag traeffer anden beslutning.

I udloddende afdelinger kan der efter regnskabsarets afslutning, men inden ordinaer ge-
neralforsamling afholdes, foretages udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C an-
fgrte krav til minimumsudlodning. Hvis udlodningen undtagelsesvist ikke opfylder reg-
lerne i ligningslovens § 16 C, kan det besluttes at udlodde et yderligere belgb. P3 den
ordinaere generalforsamling godkendes stgrrelsen af udlodningen.

Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret i en vaerdipapircentral betales via
investorens konto i det kontofgrende institut.

I akkumulerende afdelinger henlaegges nettooverskuddet til forggelse af afdelingens for-
mue.
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0-0-0-0-0
Da dokumenter underskrives digitalt tilfgjes en ekstraside, hvoraf de elektroniske underskrifter fremgar.
Sdledes vedtaget pa bestyrelsesmgde den 7. maj 2019.

Kgbenhavn, den 7. maj 2019

I bestyrelsen

Tine Roed Kim Hgibye

Mads Jensen Erik Hgjberg Nielsen



Bilag 1 til vedtaegterne
for

Investeringsforeningen Multi Manager Invest

Fortegnelse over godkendte markeder

Ifolge Finanstilsynets vejledning af 5. januar 2015 om, hvilke markeder danske UCITS kan investere p3 i
henhold til § 139 i lov om investeringsforeninger m.v. er fglgende markeder godkendt af Finanstilsynet
efter lov om investeringsforeninger m.v. § 139:

o Medlemmer af World Federation of Exchanges (WFE)

. NASDAQ

o Medlemmer af Federation of European Securities Exchanges (FESE)

o Det amerikanske marked for high yield bonds ogsd kaldet OTC-Fixed Income Market

o Rule 144A udstedelser, hvor der er tilknyttet en ombytningsret til papirer, der inden for et ar regi-

streres hos SEC i henhold til Securities Act af 1933, og som omsaettes p& OTC-Fixed Income Market

I henhold til Finanstilsynets vejledning af 5. januar 2015 om, hvilke markeder danske UCITS kan investere
pd i henhold til § 139 i lov om investeringsforeninger m.v. vurderes fglgende markeder af foreningen,
foruden ovennaevnte, at leve op til Finanstilsynets retningslinjer:

London Stock Exchange
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