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finlandarna aktier ,
och fonder som
tidigare

Den ekonomiska osakerheten, den hdga
inflationen och de stigande rantorna har inte
dampat finlandarnas placeringsvilja. Historien
har |art oss att de basta placeringarna gors i
svara tider, och lardomen verkar ha gatt hem.
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Trots den ekonomiska osékerheten har de finland-
ska hushallens placeringsvilja varit férvanansvart
hog i ar. Hushallens sparkvot blev positiv 2023,
medan den annu 2022 var negativ. Placeringsfon-
dernas och aktiernas popularitet har hallit i sig.
Sedan 2010 har nettoteckningarna av fonder bara
varit stérre en géng, och det var 2021. Aven ak-
tiesparkonton 6ppnas fortfarande aktivt. Antalet
insattningar har daremot borjat minska, men i jakt
pa battre ranta 6vergar de i hogre utstrackning till
tidsbundna insattningar. Svagast ar utvecklingen
inom bostadsplaceringar, dar antalet 1an fér nya
placeringsbostader har varit 30-40 procent min-
dre an aret innan. Konsumenternas och besluts-
fattarnas osakerhet realiseras i realekonomin med
fordrojning och darfor forvantas den ekonomis-
ka situationen férsdmras ytterligare. Placering ar
dock langsiktig verksamhet, och man bér inte lata
korta fluktuationer pd marknaden paverka place-
ringsplanen.
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Den ekonomiska osakerheten okar
viljan att spara

Aven om bilden av Finlands ekonomi &r svag, har
hushallens sparkvot blivit positiv. Hushallssek-
torn konsumerar alltsd mindre &n den tjanar. Skill-
naderna mellan hushallen i Finland &r enorma, och
for vissa ar det lattare att spara. Det ar naturligt
att hushallen sparar mer nar den ekonomiska osa-
kerheten ar stor. Sa var fallet under bankkrisen pa
1990-talet, finanskrisen 2008 och coronakrisen.

Nu har det exceptionella varit den snabba pris-
uppgangen som forsvagar sparmdjligheterna. Lon-
tagarnas kopkraft har forsamrats kraftigt i takt
med att inflationen tilltagit, och det tar antagli-
gen nagra ar innan den atergar till 2021 &rs topp-
niva. Darfor ar den positiva sparkvoten en bra sak.
Vandningen beror pa bade 6kade inkomster och
en lAngsammare konsumtionstillvaxt.
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Finland, hushallens besparingsgrad Konsumentfortroende, fordelaktig tidpunkt
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’ ’ Placeringsfondernas och aktiernas popularitet har hallit i sig.
Sedan 2010 har nettoteckningarna av fonder bara varit stérre en
gang, och det var 2021.
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Hushallens kumulativa nettoteckningar i fonder

Miljarder euro, kumulativt fran arets borjan
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Atgang pa fondplaceringar trots
osakerhet

Trots den ekonomiska osakerheten har hushal-
len fortsatt att placera i fonder exceptionellt liv-
ligt under hela 2023. Enligt statistik fran Finlands
Bank har hushallens nettoplaceringar (skillnaden
mellan nya placeringar och inlésen) varit positi-
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va under arets alla manader. Under samma jamfo-
relseperiod har fler nettoteckningar endast gjorts
2021, da ocksa stdmningen pa placeringsmarkna-
den var betydligt positivare. Intresset for att spara
i fonder ar uppenbart, eftersom tidpunkten for att
spara i konsumentfortroendeenkaterna inte har
bedémts vara lika dalig som nu sedan 1990-talet.
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Kalla: Aktia, Macrobond, Bank of Finland (Suomen Pankki).

| slutet av september 2023 6verskred vardet av
hushallens alla fondplaceringar 32 miljarder euro.
| borjan av aret var vardet av fondplaceringarna
ndgot under 30 miljarder euro. Storsta delen av
forandringen i kapitalet pa ett par miljarder euro
kommer fran just nettoteckningar, vars belopp
uppgar till 1,4 miljarder euro under aret. Resten
harror fran en forandring i marknadsvardet.
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Antalet insattningar minskar, men
inte till féljd av amorteringar

Hushallens insattningsstock var som storst i juli
2022, da den nadde en niva pa 160 miljarder euro,
men har minskat klart sedan dess. De senas-

te uppgifterna ar fran september 2023, da insatt-
ningsstocken uppgick till 154 miljarder euro. Den
allmanna tanken ar att hushallen i storre utstrack-
ning anvander sina besparingar for att finansiera
vardagen. | vissa fall stdmmer detta, men det for-
klarar inte att hela stocken har minskat. Bankens
utldning har en storre inverkan pa insattnings-
stockens utveckling.

Nar banken beviljar ett nytt |an skapar den samti-
digt nya pengar motsvarande lanebeloppet. Dessa
pengar satts in hos lantagaren och hamnar till ex-
empel i en bostadsaffar pa séljarens konto. Under
januari-september togs nya bolan ut till ett varde
av 9,9 miljarder euro, medan beloppet under sam-
ma period i fjol uppgick till 15,0 miljarder euro. Nar
lanet amorteras minskar mangden pengar (insatt-
ningar) med det belopp som motsvarar amorte-
ringen. Vi befinner oss just nu i en fas dar hushal-
len tar ut exceptionellt fa nya I1dn, men amorterar
sina lan nastan normalt.

En annan férandring i hushallens insattningar ut-
over att insattningsstocken minskar ar férand-
ringen i stockens struktur. Den stigande ranteni-
van har héjt rantorna pd ménga inséattningar. Annu
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i borjan av forra aret var rantan pa nya tidsbund-
na insattningar mycket 1ag till f6ljd av nollrantepo-
litiken. Under sommaren 2023 steg rantan till nar-
mare 3 procent. Andringen i rantenivan har lock-
at hushallen och i juni i fjol stod tidsbundna in-
sattningar for 1,8 procent av hushallens totala
insattningsstock. Nu har andelen 6kat till 8,3 pro-
cent.

Andringen i rantenivan minskade
drastiskt efterfragan pa
placeringsbostader

Under de senaste aren har det blivit alltmer popu-
lart att placera i bostader, och placeringsbostader
ar en konkret del av finlandarnas placeringsfor-
mogenhet. Det ar mycket svart att faststélla var-
det pa mangden placeringsbostader i Finland ef-
tersom vissa nyligen har kdpt en bostad och an-
dra hyr ut en bostad som kopts eller arvts for flera
decennier sedan. En del hyresinkomster kom-
mer fran stugor, medan andra driver bostadspla-
ceringsverksamhet via placeringsbolag. Skattes-
tatistiken ar en indikator fér hur omfattande pla-
ceringsverksamheten ar. Under 2021 fick ca 300
000 personer i Finland hyresinkomster fran ak-
tielagenheter och hyresinkomsterna uppgick till
ca 1,6 miljarder euro. Det &r alltsa frdgan om en
betydande kalla till inkomster och férmégenhet,
och véardet pa formogenheten ligger pa flera mil-
jarder euro.
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Under 2021 fick ca

300 000 personer i
Finland hyresinkomster
fran aktielagenheter
och hyresinkomsterna
uppgick till ca 1,6
miljarder euro.

De senaste aren har inte varit latta for bostadspla-
cerare. Bostadshandeln har stagnerat, och kostna-
derna for underhall av fastigheterna har dkat. Hy-

rorna har stigit mattligt och féljaktligen har place-
rarna inte kunnat kompensera for de 6kade under-
hallskostnaderna med hojda hyror.

Finlands Banks statistik visar att det togs ca 40
procent farre lan for placeringsbostader i bor-

jan av aret jamfort med 2022. Arsforandringen

har varit negativ hela aret dven om utveckling-

en forbattrades ndgot under sommaren och i bor-
jan av hosten. Det ar vanligare att anvanda lana-
de pengar vid bostadsplacering jamfért med an-
dra placeringssatt, vilket innebar att rantehéjning-
arna belastar bostadsplacerare betydligt mer. Det
ar delvis ocksa darfér som osakerheten syns tydli-
gast i bostadsplacering.
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Aktiemarknadens utveckling
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Fortsatt stort intresse for
aktieplaceringar

Helsingforsbérsen har utvecklats svagt under
2023 och utvecklingen av det allménna indexet
har varit klart sdmre an i Europa och USA. Trots
marknadsfluktuationen har finldandarna placerat
aktivt. Under 2023 har antalet aktieplacerare 6kat
med 6ver 26 000, och i juli &gde éver 995 000 fin-
l&ndare boérsaktier. Under januari-juni i ar var skill-
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Kalla: Aktia, Macrobond ja S&P Global, Nasdaq, STOXX, Nasdaq OMX Nordic.

naden mellan de aktier som finldndska hushall sal-
de och kopte cirka 600 miljoner euro, vilket inne-
bar att fler aktier koptes an saldes. Det har har en
stor betydelse. Aktieplacering ar langsiktig verk-
samhet och det ar oerhort viktigt att placera un-
der bade battre och sédmre tider. Enskilda fluktua-
tioner pd marknaden borde inte paverka den lang-
siktiga placeringsplanen. Finldndarna verkar félja
denna regel.

Det péafallande med aktieplacering i Finland &r den
héga graden av inhemska aktier hos placerare.
Néastan 90 procent av vardet pa aktieinnehaven
kommer fran aktier pa den inhemska boérsen. Det-
ta ar ingalunda bara ett finskt fenomen. Genom ti-
derna har placerare garna kopt aktier i inhemska
bolag eftersom de kanner till dem bést. Bolagen
pa Helsingforsborsen representerar dock endast
0,3 procent av alla bérsbolag i varlden. Genom att
enbart fokusera pa inhemska aktier kan placera-
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re missa intressanta féretag, for att inte tala om
de diversifieringsférdelar som utlandska aktier er-
bjuder. Siffrorna talar ocksa foér utlandska place-
ringar: P& Helsingforsbérsen finns 195 bolag note-
rade, medan det globalt sett finns nastan 65 000
bdrsnoterade bolag.

Det finns ocksé en tydlig branschkoncentra-
tionsrisk pa den inhemska bérsen. 20 procent av
marknadsvardet for bolagen i Helsingforsbor-
sens HEX25-index kommer fran banker och for-
sakringsbolag. | Europa ar deras andel av STOXX
600-indexet 14,5 procent och i USA star de for
endast 8 procent av S&P500-indexet. | Finland
saknas ocksa grupperingar av betydande teknik-
bolag.

Finldndarna placerar aktivt ocksa
under svara tider

Finlandarnas iver att placera i fonder och akti-

er har hallit i sig i ar trots marknadsfluktuationen
och den allmanna osékerheten. Inom bostads-
placeringar syns osdkerheten mer konkret, efter-
som det dar ar klart vanligare att anvanda lana-
de pengar. Historien har lart oss att de basta pla-
ceringarna gors under svara tider, da till exempel
aktiepriserna ar laga. Det ar bra for alla placera-

re att komma ihdg det da placeringsmarknaden ly-
ser rott.
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Lasse Corin har fungerat som Aktias chefsekonom

sedan varen 2020 och i sin roll foljer och analyserar han
utvecklingen av makroekonomin och placeringsmarknaden.
Lasse Corin har |lang erfarenhet av expertpositioner inom
banksektorn och hans mal ar att fokusera sarskilt pa

den inhemska ekonomin och diskutera hur férandringar i
varldsekonomin paverkar Finland och finlandska hushall.

lasse.corin@aktia.fi
@lassecorin
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Aktia ar en finlandsk kapitalforvaltare, bank och livforsakrare som har skapat valstand

och valfard generation efter generation redan under 200 ars tid. Vi tillhandahaller vara kunder
digitala tjanster i ett flertal kanaler och ger personlig service pa vara verksamhetsstéllen i
huvudstadsregionen samt i Abo-, Tammerfors-, Vasa- och Uledborgsregionerna. VAr belénade
kapitalforvaltnings fonder saljs dven internationellt. Vi sysselsatter ca 900 personer pa olika
hall i Finland. Aktias férvaltade kundtillgdngar CAuM) var 30.9.2023 13,3 miljarder euro och
balansomslutningen 11,9 miljarder euro. Aktias aktie noteras pa Nasdaq Helsinki Oy (AKTIA).
aktia.com.
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