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Skyrsla og yfirlysing stjornar
og framkvaemdastjéra

SIV Credit Fund slhf., kt. 6891123-1700, er samlagshlutafélag sem var stofnad i oktéber & arinu 2023 og starfar sem
sérhaefdur sjodur skv. I6gum nr. 45/2020, um rekstraradila sérhaefdra sjéda. Félagid er ekki sjalfstaedur skattadili.

Tilgangur félagsins er fjarfestingarstarfssemi i samraemi vid fjarfestingarstefnu félagsins en pad felur m.a. fjarfestingar
i skuldabréfum og lanum til fyrirtaekja. Sjodurinn er med l16gheimili 4 islandi og skal eingdngu markadssettur & islandi
til fagfjarfesta. Sjédurinn gefur Ut hlutafé og skuldabréf i samreemi vid sampykktir og askriftarskilmaéla til pess ad
fjdrmagna fjarfestingar sinar.

Abyrgdaradili sjédsins, sbr. 2. mgr. 160. gr. hfl., er SCF GP ehf., kt. 601023-0830, Armula 3, 108 Reykjavik
(,dbyrgdaradilinn”). Samkveemt sampykktum sj6dsins gegnir dbyrgdaradilinn hlutverki stjérnar sjédsins. Heimilt er ad
skipta um &byrgdaradila i tengslum vid breytingu & rekstraradila sjodsins, sbr. gr. 4.4 i sampykktum sjédsins.
Rekstraradili sjodsins skv. samnngi er islensk verdbréf hf.

Hagnadur vard & rekstri sjédsins & timabilinu 1. januar til 30. juni 2026 ad fjarhaed 160,4 m.kr. (2025: 129,0 m.kr.)
Eigid fé sjodsins { lok timabilsins nam 2.628,8 m.kr. (2025: 2.468,4 m.kr.) samkvaemt efnahagsreikningi.
Heildarhlutafé sjodsins samkvaeemt sampykktum sjodsins nam i lok timabilsins 2.092,0 m.kr.

Enginn starfsmadur starfadi hja félaginu en daglegur rekstur er i hondum islenskra verdbréfa hf.

Skrad hlutafé sjédsins nam i lok timabilsins 2.092,0 m.kr. og voru hluthafar 19 sem er sami fj6ldi og var i arslok 2025.

Eignarhlutur
Birta [ QYTISSJOOUL ....vvieeiieie it 19,98%
Lifeyrissjodur starfsmanna rikiSing A deild ............oiiiiiiiiii e 19,98%
Gl = TEEYTISSJOOU .ot 19,98%
FrialSi TEYrSSJOOUINN ©...oiii e 9,56%
FESTA IITOYTISSOOU ...ttt 7.17%
ST M. 4,78%
AlMENNI IFEYTISSJOOUINN «...uiiii i 4,78%
Séreignardeild Birtu [fEYTSSJOOS .. ..ooiiuiiiiiieeiie e 3,82%
[slenski 1feyrisSIOAUNNN-LIFSDIAUL T ... ...ooiie oottt 1,20%
islenski lifeyrisSiOAUINN-LIFSDIAUL 2 .........voeieeeeeeeeee oot 1,20%
ABTIE MINNTNTUTNATAT ..ottt 7,55%
SAIMNIEALS ettt ettt e e s 100,00%
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Skyrsla og yfirlysing stjérnar og framkveemdastjora, frh.:

Horfur i starfsumhverfi

Horfur er dgeetar i umhverfi félagsins pratt fyrir ad verdbodlga sé enn nokkud yfir markmidi Sedlabankans. Sedlabankinn
hefur haekkad vexti i 8,0% en vid sidustu vaxtahaekkun matti skynja veikari ton og eru pvi likur & ad peim sé lokid ad
sinni. Umhverfid i atvinnulifinu er enn med ageetum pratt fyrir ad heegt hafi & sélu nyrra ibuda. Pa hefur ferdaponusta
gegnid nokkud vel & arinu. Gengi krénunar hefur afram styrkst og ma buast vid ad pad muni haldast nokkud stddugt a
naestu manudum en pad mun hjalpa til vid ad na verdbdlgu naer markmidi Sedlabankans. Agaetist gangur er i
hagkerfinu og er talsverd fjarfesting til stadar, m.a. i landeldi og innvidum. Pa hefur fasteignaverd haldist nokkud
stdédugt en peer miklu haekkanir sem voru sl. ar hafa réast. Stédugleiki & fasteignamarkadi er mikilveegur fyrir sjodinn
par sem allar fjarfestingar hans eru tryggdar med fasteignum. P& eru langsteerstur hluti ldna i eigu sjodsins
verdtryggdur en raunvextir & lanum til fyrirtaekja hafa haldist nokkud hair undanfarin misseri og gaetu haldist hair &fram
naestu manudi en vid ad minnka likur & uppgreidslum. Stada félagsins er sterk horft fram & veginn en tryggingar eru &
bak vid allar fjarfestingar i eigu pess.

Yfirlysing stjornenda og framkvaemdastjora

Samkveemt bestu vitneskju stjornar og framkveemdastjéra er arshlutareikningurinn i samraemi vid alpjédlega
reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu og pad er alit stjornar og
framkveemdastjéra ad arshlutareikningurinn gefi gldgga mynd af eignum, skuldum og fjarhagsstddu félagsins i 30. juni
2026 og heildaraftkomu pess sem og breytingu & handbeeru fé og eigin fé & timabilinu 1. januar til 30. juni 2026.

Stjorn og framkveemdastjori SIV Credit Fund slhf. hafa i dag fjallad um arshlutareikning félagsins fyrir timabilid 1.
januar til 30. juni 2026 og stadfesta hann med undirritun sinni. Stjérn félagsins leggur til vid adalfund ad sampykkja

arshlutareikninginn.

Reykjavik, 28. agust 2026
Stjorn:

F.h. SIV Credit Fund slhf.
Arnér Gunnarsson

Rutur Orn Birgisson

Ellen Maria Bergsveinsdottir

Framkvaemdastjori
porkell Magnusson
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Konnunararitun 6haos endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa SIV Credit Fund slhf.

Inngangur

Vio hofum kannad medfylgjandi arshlutareikning SIV Credit Fund slhf. fyrir timabilid 1. jandar til 30. juni 2026, sem
hefur ad geyma rekstrarreikning og yfirlit um heildarafkomu, efnahagsreikning, eiginfjaryfirlit, sjédstreymisyfirlit,
upplysingar um helstu reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Stjérn og framkvaemdastjori félagsins eru dbyrg fyrir gerd og gldéggri framsetningu arshlutareikningsins i samreemi vid
alpjédlegan reikningsskilastadal um drshlutareikninga, IAS 34, vidbdtarkrofur { samraemi vid 16g nr. 3/2006 um
arseikninga og 16g nr. 45/2020 um rekstraradila sérheefdra sjoda. Abyrgd okkar felst i alyktun okkar um
arshlutareikninginn sem byggir @ kdnnuninni.

Umfang kénnunar

Koénnun okkar var unnin i samreemi vid alpjédlegan stadal ISRE 2410 um Kénnun o6hdds endurskodanda &
drshlutareikningum . Koénnun arshlutareiknings felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir
fiarmalum og reikningsskilum, d4samt greiningum og 6drum kénnunaradgerdum. Kénnun er talsvert umfangsminni en
endurskodun sem unnin er i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum vitneskju um
Oll mikilveeg atridi sem gaetu komid i ljés vid endurskodun. bar af leidandi latum vid ekki i ljés alit & arshlutareikningnum.

Alyktun

Vid kénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en medfylgjandi samandreginn arshlutareikningur sé i 6llum
meginatridum { samraemi vid IAS 34 "Arshlutareikningar".

Reykjavik, 28. 4gust 2026

SIV Credit Fund sihf.
Arshlutareikningur 30. jini 2026 5



Yfirlit um heildaraftkomu 1. januar til 30. juni 2026

Skyr. 2026 2025
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Fjarfestingartekjur
Vaxtatekjur 0g VEerdDaBtUr ........c..ooviiiieiiie e 4 695.205 517.922
Gengismunur hlutdeildarskirteing ..........ccoocveeeiiiiiiiiiieecc 3.172 11.272
Vaxtagjold 0g VErabastur ........cccoiiiiiiiii e 4 499.268 ) ( 366.506 )
Vaent UtIANAtaD ...oooooeiiiieee e 9 3.376) 0
Hreinar fjarfestingartekjur ... 195.734 162.689
Rekstrarkostnadur
UMSYSIUPOKNUN .o 5 27.409) ( 26.150)
Annar rekstrarkoStNadUI ..........cooviiiiiiii e ( 7.971) ( 7.553)
Rekstrarkostnadur samtals ...........ccccceceeeeercierceesccrsesseeccee e ( 35.380) ( 33.703)
Hagnadur og heildarhagnadur timabilsins ...........c.cccccoriinieennee 160.354 128.986
Grunnhagnadur og pynntur hagnadur & hlut, i krénum ................... 6 0,08 0,06

Skyringar & bladsidum 12 til 19 eru éadskiljanlegur hluti arshlutareikningsins.
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Efnahagsreikningur 30. juni 2026

Skyr. 30.06.2025 31.12.2025
Eignir

Skuldabréfagign ........cccoooooiiii 7 11.230.371 10.912.694
HIutdeildarskirt@ini ........oouiiiiiee e 118.615 95.442
Handbaert T ... 10 75.783 10.514
Eignir samtals 11.424.768 11.018.650

Eigio fé
HIUtafe oo 2.092.000 2.092.000
LOghundinn varasjOouUr .......c..vvvviiiieeiceee e 54.861 38.825
Oradstafad igid T8 ...o.o oo, 481.937 337.619
Eigid fé samtals 11 2.628.798 2.468.444

Skuldir
Vaxtaberandi JAN .........eeeeiee 12 8.795.086 8.5648.798
Ymsar skammtimaskuldir ..........o.oooooioiooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee, 884 1.408
Skuldir samtals 8.795.970 8.5650.206
Eigio fé og skuldir samtals 11.424.768 11.018.650

Skyringar & bladsidum 12 til 19 eru éadskiljanlegur hluti &rshlutareikningsins.
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Eiginfjaryfirlit 1. jandar til 30. juni 2026

Légbundinn Oradstafad

Hlutafé varasjodur eigio fé Samtals
Breytingar a eigin fé arid 2025
Eigid fé 1. janltar 2025............ccovveeeiiieeee, 2.092.000 16.078 132.892 2.240.970
Heildarafkoma arsins...........ccocoviiiiiiiiiii, 227.474 227.474
Tillag i 16gbundinn varasjoo..............ccceeeeeiien. 22.747 | 22.747) 0
Eigio fé 31. desember 2025.............ccccceveuneeenn. 11 2.092.000 38.825 337.619 2.468.444
Breytingar a eigin fé arid 2026
Eigid fé 1. janlar 2026............ccccoeevviiieeeie, 2.092.000 38.825 337.619 2.468.444
Heildarafkoma timabilsins...............cceceiiiiin, 160.354 160.354
Tillag i 16gbundinn varasjoo..............cccceveeeiienn. 16.035 16.035) 0
Eigid fé 30. juni 2026.............ccccerceeerrcieenrenns 11 2.092.000 54.861 481.937 2.628.798

Skyringar & bladsidum 12 til 19 eru éadskiljanlegur hluti arshlutareikningsins.
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Sj6dstreymisyfirlit 1. januar til 30. juni 2026

Skyr. 2026 2025
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Rekstrarhreyfingar
Heildarafkoma @rsins ..........ooooiiiiiiiiii 160.354 128.986
Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif & sj¢édstreymi:
Gangvirdisbreyting hlutdeildarskirteina ..........cccccccooeeiiiiinnnn. ( 3.172) ( 11.272)
Vaxtatekjur og vaxtagjold ........ccooiiiiiiiii ( 195.937) ( 134.132)
Vaent UHIANATAD ...ooovvviieiececee e 3.376 0
( 35.380) 16.418)
Breytingar 4 rekstrartengdum eignum og skuldum:
Skammtimakrofur, haskkun ..o 0 1.476)
Skammtimaskuldir, laekkun ... ( 523) | 585 )
( 523) | 2.061)
Handbezert fé til rekstrar an vaxta ( 35.903) ( 18.479)
Innborgadar vaxtatekjur .............coooviiiiiiiieiie e 266.471 258.257
Greiddir VEXHIT ..o ( 252.980) 240.242))
Handbeert fé til rekstar ( 22.412) ( 465)
Fjarfestingarhreyfingar
Veitt skuldabréfaldn ... 7 0 2.589.455)
Afborganir skuldabréfaeignar ...........ccccoiiiiii 7 107.682 144.463
Keypt hlutdeildarskirteini ...........cccocovviiiiiiiiii e, ( 280.000) 0
Seld hlutdeildarskirteini ............oooviioiiiiece e 260.000 1.280.000)
87.682 2.296.735)
Fjarmognunarhreyfingar
Tekin ny langtimalan ... 12 0 2.315.318
0 2.315.318
Haekkun @ handbaeru fé ..o 65.269 18.118
Handbaert fé i arsbyrjun ...........ccccoooeciieei e 10.514 34.031
Handbaert fé i arslok .........ccccoiiiiiiiiiiiie e 75.783 52.149

Skyringar & bladsidum 12 til 19 eru éadskiljanlegur hluti &rshlutareikningsins.
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Skyringar

1. Félagio
SIV Credit Fund slhf. er samlagshlutafélag med starfsemi og adsetur ad Armula 3, Reykjavik. Félagid er rekid sem
sérhaefour sjodur | samraemi vid 16g um rekstraradila sérhaefora sjoda. Abyrgdaradili sjodsins er SCF GP ehf. og sér
{slensk verdbréf hf. um rekstur pess. Félagid er ekki sjalfstaedur skattadili.

Stjérn SIV Credit Fund slhf. sampykkti arshlutareikninginn 28. 4gust 2026.

2. Grundvéllur reikningsskilanna
Arshlutareikningurinn er gerdur og birtur { islenskum krénum sem er starfraekslugjaldmidill félagsins. Allar fjarhaedir eru
birtar i pusundum kréna. Til ad auka upplysingagildi arshlutareikningsins eru skyringar vid hann birtar & grundvelli pess
hversu videigandi og mikilvaegar peer eru fyrir lesandann. Pad pydir ad upplysingar sem metnar eru hvorki mikilvaegar
né videigandi fyrir notanda reikningsskilanna eru ekki birtar i skyringum.

3. Mat og akvardanir
Gerd reikningsskila i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla krefst pess ad stjérnendur taki dkvardanir, meti og
gefi sér forsendur sem hafa ahrif & beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarheedir eigna, skulda, tekna og gjalda.
Endanlegar nidurstédur kunna ad verda frébrugdnar pessu mati. Mat og forsendur eru i stddugri endurskodun.
Breytingar & reikningshaldslegu mati eru feerdar & pvi timabili sem breytingin & sér stad. Matsévissa félagsins felst ad
lang mestu leyti i dkvordun vaents Utldnataps fjareigna félagsins. Gerd er grein fyrir fjareignum félagsins i skyringum 8
og 9.

A hverjum uppgjorsdegi metur félagid hvort fiareignir & afskrifudu kostnadarverdi hafi ryrnad ad virdi. Fjareign er
virdisryrd pegar atburdur sem veldur laekkun & veentu sjédstreymi fjareignarinnar hefur att sér stad. Veent Utlanatap er
likindavegi® mat & utlanatapi. Utlanatap er metid nuvirdi allra affalla, b.e. mismunur milli greidsina sem félagid & rétt &
samkvamt samningi og greidsina sem félagid veentir ad fa. Nidurfaerslureikningur fyrir fjdreignir metnar 4 afskrifudu
kostnadarverdi er dreginn fra bokfeerdu verdi eignanna.

Mikilvaegar dkvardanir stjérnar vid beitingu reikningsskilaadferda félagsins og lykilpaettir dvissu um mat voru med sama
heetti og lyst var i sidasta arsreikningi félagsins.

4. Hreinar vaxtatekjur

Vaxtatekjur sundurlidast sem hér segir: 30.6.2026 30.6.2025

Vaxtatekjur og verdbeetur af lanveitingum 693.046 513.580
ABrar fJAfesStINGArtEKUT ... . i 2.159 4.343
Vaxtatekjur samtals 695.205 517.922
Vaxtagjold sundurlidast sem hér segir: 30.6.2026 30.6.2025
Vaxtagjold og verdbaetur af langtimaladnum ... 499.268 366.506
Vaxtagjold samtals 499.268 366.506
Hreinar vaxtateKjur SAMITAlS ......eiiie e 195.937 151.417
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Skyringar, frh.:

5. Umsyslupéknun
Sjodurinn greidir rekstraradila sinum, [slenskum verdbréfum hf., arsfiérdungslega umsyslupdknun fyrir ad annast
daglegan rekstur sjodsins. A fyrstu premur arum fra stofnun félagsins eda par til félagid hefur kallad inn askriftarloford
vegna hlutabréfa og skuldabréfa ad fullu (eftir pvi hvort timamarkid kemur fyrr) greidir félagid fasta éarlega
umsyslupéknun til {slenskra verdbréfa hf. sem nemur 0,5% af upphaflegum heildarfjarfestingalofordum. Ad premur
arum lidnum eda pegar upphafleg fjarfestingarloford hafa verid greidd ad fullu midast fést 0,5% arleg pdknun vid mat
4 heildareignum félagsins midad viod sidasta arsuppgjor eda arshlutauppgjor.

6. Hagnadur a hlut
Hagnadur & hlut er reiknadur med pvi ad deila hreinum hagnadi sem tilheyrir hluth6fum félagsins med vegnu medaltali
Utistandandi hluta & &rinu. Pynntur hagnadur & hlut er jafn grunnhagnadi a hlut par sem félagid hefur ekki gefid Ut
fjarmalagerning sem valda pynningarahrifum.

30.6.2026 30.6.2025
Hagnadur timabilSinS .........coiiiii e 160.354 128.986
Vegid medaltal Gtistandandi hluta ... 2.092.000 2.092.000
Grunnhagnadur og pynntur hagnadur & hlut, i kronum ..., 0,08 0,06

7. Skuldabréfaeign
Sjodurinn hefur fjarfest i verdtryggdum og éverdtryggdum skuldabréfum fyrirteekja. Skuldabréfaeign sjodsins er metin
4 afskrifudu kostnadarverdi ef samningsskilmalar fjareignarinnar dkvarda timasetningu sjédstreymis sem
samanstendur adeins af greidslum af hofudstdl og voxtum og eignin tilheyrir vidskiptalikani sem hefur pad markmid
ad halda eignum til ad innheimta samningsbundid sjédstreymi. Eftir upphaflega skraningu eru fjareignir i pessum flokki
metnar & afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra vaxta. Afallnar vaxtatekjur eru feerdar med vaxtatekjum i
rekstrarreikningi. Vextir af Utlanum eru feerdir sem vaxtatekjur.

Nidurfeersla fjareigna sem metnar eru & afskrifudu kostnadarverdi eru metinn med adferd veents Utldnataps. Bokfeert
virdi lana sem metin eru & afskrifudu kostnadarverdi i efnahag tekur tillit til fradrattar vegna nidurfaerslureiknings.

Nidurfeerslan f lok timabilsins 1. januar til 30. juni 2026 nam 13,4 millj. kr..

Skuldabréfaeign sundurlidast med eftirfarandi heetti:

30.6.2026 31.12.2025

Verdtryggd skuldabréf, vextir 4,40% - 5,90% ....cccooiiiiiiiiiiieieie e 10.666.729 10.354.778
Overdtryggd skuldabréf, vextir 8,55% - 9,45% ......c.cvoooieeoeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 563.642 557.916

11.230.371 10.912.694
Bokfeert verd greinist pannig:
EftirstOOVar NafNVEIOS ......oooiii e 10.324.230 10.406.188
VBIODBETUL ...t 902.652 481.772
Afallnir og égreiddir vextir 0g Verabastur ... 16.904 17.166
LOtun [ANTOKUGJAIAS ... 0 17.607
VaeNt UHIANATAD ...oooieie e ( 13.416) ( 10.040)
ST=Ta gk v SR 11.230.371 10.912.694
Afborganir skuldabréfaeignar greinast pannig:
AFDOrguUN ArsiNg 2026 ..o 112.700 177.754
ATDOTGUN ArSiNS 2027 ... 194.298 186.923
ATDOrgUN ArsiNS 2028 ......iiiiiiiiie s 204.093 196.345
ATDOrgUN Arsins 2029 .....iiiiiiii s 214.452 206.311
ATDOrgUN Arsins 2030 .....iiviiiiiie e 225.320 216.766
Til GrEIOSIU SIOAT ... 10.279.508 9.928.595
ST=Ta gk v SR 11.230.371 10.912.694
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Skyringar, frh.:

8. Flokkun fjareigna og fjarskulda
Taflan hér & eftir synir flokkun fjareigna og fjarskulda i samraemi vid IFRS 9:

30. jani 2026 Fjareignir a Fjareignir a Skuldir a

afskrifudu gangvirdi afskrifudu

kostnadar- gegnum kostnadar- Samtals

veroi rekstur verdi bokfeert verd

Fjareignir félagsins
Skuldabréfaeign .........cooveiviiieeee e 11.230.371 0 0 11.230.371
Hlutdeildarskirteini .............cccooevviiiiiiii 0 118.615 0 118.615
Handbaert fé ......coooviieee e 75.783 0 0 75.783
SAMIAIS .o 11.306.154 118.615 0 11.424.768
Fjarskuldir félagsins
Vaxtaberandi [an ..........ccccoooiiiiii 0 0 8.795.086 8.795.086
Ymsar skammtimaskuldir ..........ooooovreoerereen. 0 0 884 884
SAMLAIS .o, 0 0 8.795.970 8.795.970
31. desember 2025
Fjareignir félagsins
Skuldabréfaeign .........cooveieiieieee 10.912.694 0 0 10.912.694
Hlutdeildarskirteini .............cccoovvviiiiiiii 0 95.442 0 95.442
Handbaert fé ......ccoooviieeeeeeeeeee 10.514 0 0 10.514
SAMIAIS .o 10.923.208 95.442 0 11.018.650
Fjarskuldir félagsins
Vaxtaberandi [an ..........ccccoooiiiiii 0 0 8.548.798 8.548.798
Ymsar skammtimaskuldir .......oovvvvvevreereen, 0 0 1.408 1.408
SAMILAIS e, 0 0 8.5650.206 8.5650.206

Prepaskipting gangvirdis

Gangvirdi er skipt  prja flokka eftir pvi hvort adferdirnar sem eru notadar vid &kvordun gangvirdis byggja &
markadsgdgnum eda ekki. Markadsgdgn endurspegla markadsupplysingar fra 6hadum adilum. Gangvirdi sem byggja
ekki & markadsgdgnum byggja & forsendum sem félagid gefur sér. Byggt 4 pessum tveimur tegundum breyta, er
brepaskipting gangvirdis akvoroud pannig:

e brep 1 - Uppgefid verd a virkum markadi. Hér er um ad reeda skrad hlutabréf og skuldabréf i kauphollum.

e brep 2 - Hér er verd byggt 4 gégnum, 6drum en uppgefnum verdum eins og i prepi 1, sem pd eru adgengileg &
markadi, annad hvort beint eda ébeint. Gégn sem notud eru vid gangvirdisutreikninga hér geta verid t.d. REYBOR
vaxtakurfa og l&nshaefismat moétadila.

e brep 3 - Hér fellur undir gangvirdi eigna og skulda sem ekki byggir & markadsgdgnum. Hér er adallega um ad raeda
hlutabréf og skuldabréf sem verdmetin eru Gt frd gdégnum sem eru ad verulegu leyti éadgengileg @ markadi.

Fjareignir tilgreindar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning eru allar adrar eignir en peer sem metar eru & afskrifudu
kostnadarverdi.
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9. Utlanagaedi fjareigna

Veent atlanatap

Félagid notar priggja prepa likan vid mat & veentum Utlanatépum. Afskriftarreikningur vegna vaents Utldnataps fer eftir
bvi hvort veruleg aukning hefur ordid & utlanadheettu fra upphafsskraningu. Hafi ekki ordid veruleg aukning &
Utldnadhaettu jafngildir afskriftin vaentu Gtldnatapi sem leidir af vanskilum sem eru likleg 4 naestu 12 manudum (prep
1). Ef Gtldnadheettan hefur haekkad verulega, ef 1anid er i yfir 30 daga i vanskilum, ef ad forsendur ldntaka breytast eda
ef pad verdur énnur veruleg breyting & skilmalum péa flokkast 1an i prep 2. Ef anid er gjaldfallid eda & annan héatt
virdisryrt, pa er afskriftin j6fn veentu Utlanatapi Ut liftima (prep 2 og 3).

Vio mat & afskriftarreikningi vegna vaents Utldnataps fyrir Utlan og krofur sem eru ekki metnar & gangvirdi i gegnum
rekstrarreikning péa gert rad fyrir prem mismunandi adferdum eftir pvi um hvers konar eign eda dhaettuskuldbindingu
er ad reeda:

1. Vegna vidskiptakrafna eda sambeerilegra eigna par sem ekki er um ad reeda umtalsverda fjarmognun ma beita
einfaldri (veent tap yfir liftima) adferd.

2. Vegna eigna sem eru virdisryrdar vid kaup eda skraningu pa skal beita adferd sem tekur tillit til veents taps yfir
liftima.

3. Veana annarra eiana/ahaettuskuldbindinaa skal beita almennri (briaaia brena) adferd.
Almenna adferdin

Félagid reiknar veent Utldnatap & hverjum reikningsskiladegi sem byggir 4 premur prepum.

Prep 1 nzr yfir fjareignir par sem Utldnadheetta hefur ekki aukist verulega fra upphaflegri skréningu eda (par sem
valkveedri einféldun vegna lagrar Gtldnadhaettu hefur verid beitt) eru med laga Utlanadhaettu.

Prep 2 neer yfir fjdreignir par sem markteek laekkun hefur ordid 4 Utldnageedum fra upphaflegri skraningu (nema par
sem einfoldun vegna lagrar Gtldnadheettu hefur verid beitt og er videigandi) en ekki eru til stadar hlutleegar
visbendingar um utlanatap.

Prep 3 naer yfir fjreignir par sem hlutleegar visbendingar um tapsatburd eru til stadar & reikningsskiladegi.

12 manada vaent Utldnatdp eru faerd undir prepi 1 en vaent Gtldnatdp Ut liftima eru faerd undir prepi 2 og 3. Gerdur er
greinarmunur & milli fjarmélagerninga par sem Utldnageedi hafa ekki leekkad markteekt fré upphaflegri skraningu og
beim sem pad hafa gert. Utreikningar & veentu Utldnatapi byggja 4 mati & Utlanatdpum vyfir veentan liftima
fijarmalagerningsins. Eign feerist Gr 12 manada veentu Utlanatapi yfir i veent Gtldnatap Gt liftima pegar um er ad reda
markteeka laekkun i Utldnageedum fré upphaflegri skraningu. bar af leidandi byggja morkin milli 12 manada og liftima
tapa & breytingu i Utlanaheettu en ekki dheettunni & reikningsskiladegi. Einnig er til stadar mikilveeg rekstrarleg
einfoldun sem heimilar félogum ad flokka eignir metnar & afskrifudu kostnadarverdi med 12 ménada veaentu Utlanatapi
ef heildar Gtldnadhaettan er lag. Petta & einnig vid pd ad Utldnadhaetta hafi aukist marktaekt.
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9. Utlanagaedi fjareigna, frh.:
Utreikningur a veentu Gtlanatapi
Veaent Utldnatop eru skilgreind sem mismunurinn & milli alls samningsbundins sjédstreymis sem félagid 4 ad fa og pess
sjédstreymis sem pad gerir raunverulega rad fyrir a® mottaka, pad er su fjarhaeed sem vantar upp 4. Pessi munur er
navirtur med upphaflegu virku véxtunum.
Toflurnar hér ad nedan syna fjareignir sem eru nidurfeerdar. Fyrir 1an med lansheefiseinkunn & 1. stigi eru litlar likur &
vanskilum og veent Utldnatap vegna peirra metid overulegt og par ad leidandi er engin nidurfeersla tekin & fjareignum.

Eignir

1. pbrep 2. brep 3. brep Samtals
30. juni 2026
Skuldabréfaeign ......oooiiiiii 11.243.787 0 0 11.243.787
Vaent Utlanatap........cooveeviiiiiiiiiicccec e ( 13.416) 0 0 13.416)
Samtals 11.230.371 0 0 11.230.371
31. desember 2025
Skuldabréfaeign ..o 10.922.734 0 0 10.922.734
Vaent Utlanatap........cooveeviiiiiiiiiiccic e ( 10.040) 0 0 10.040)
Samtals 10.912.694 0 0 10.912.694

Utlan sjodsins eru metin hvert fyrir sig par sem um er ad raeda tiltélulega fa og stér Gtlan. Medalfjarhaed Utlana i lok
timabilsins 1. januar til 30. juni 2026 nam 314 millj. kr. og var vegid medal-vedhlutfall (LTV) Gtldnasafnsins 63,6 % i lok

timabilsins midad vid lanveitingu.
Engin tlan voru i vanskilum lengur en 30 daga i lok timabilsins og teljast Utlan pvi ekki hafa ordid fyrir verulegri
aukningu & Utldnadhaettu fré upphaflegri skraningu.

Stjérnendur hafa metid veent Utlanatdép (ECL) med pvi ad leggja mat & greidslugetu lantaka og vidndmsprott
Utldanasafnsins gagnvart mogulegum afollum i efnahagsumhverfinu. Vid matid voru notadar prjar svidsmyndir sem
endurspegla mismunandi préun efnahagsforsenda. Til grundvallar & ein grunnsvidsmynd, ein jakveed svidsmynd og
ein neikvaed sviosmynd. Likurnar & grunnsvidsmyndinni voru metnar 60%, likurnar & jdkvaedu svidsmyndinni 10% og
likurnar & neikvaedu svidsmyndinni 30%. bessar likur voru akvednar & grundvelli faglegs mats stjérnenda og
endurspegla huglaegt mat 4 liklegri pbroun efnahagsumhverfisins og dhrifum pess & Utlanasafnid

Nidurstada pessa mats er ad afskriftareikningur Gtlana i lok timabilsins nam 13,4 millj. kr. en 10,1 millj kr. voru feerdar i
arslok 2025.

10. Handbezert fé
Handbeert fé samanstendur af dbundnum bankainnsteedum og innsteedum sem bundnar eru til skemmri tima en
briggja manada.

11. Eigid fé
Hlutafé
Hlutafé félagsins samkveemt sampykktum pess er 2.092,0 millj. kr. Eitt atkveedi fylgir hverjum einnar krénu hlut |
félaginu.
Légbundinn varasjodur
i samraemi vid 16g skal lagt i I6gbundinn varasjod tiltekid hlutfall af hagnadi hvers &rs uns hann nemur fjarhaed er svarar
til 25% af hlutafé.

Orédstafad eigio fé
Oradstafad eigid fé er sa hluti af eigin fé félagsins sem haegt er ad radstafa til hluthafa i formi ards.
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12. Vaxtaberandi lan
Sjédurinn gefur Ut skuldabréf til ad fjarmagna fjarfestingar sinar. Bréfin eru faerd i bokhaldi sjodsins & uppreiknudu virdi
midad vid neysluverdsvisitdlu ad vidbaettum afélinum og égreiddum voxtum.

30.6.2026 31.12.2025
SIV 24 1, veratryggt, VEXEIN 3,750 .vouvieiieiieiiaiieiieeeeee e 8.795.086 8.548.798
Skuldabréfadtgafan greinist pannig 30.6.2026 31.12.2025
SHAOE 1T s 8.548.798 6.096.788
NY skuldabréfaltgara .........cccooviiiiiii 0 2.318.410
Greiddar afborganir 0g VEXIN .......cooeiiieee e ( 252.980) ( 486.195)
Verdbaetur 0g &fallNir VEXTIM ......ciiiiiii e 499.268 619.795
SAMTAIS .o 8.795.086 8.548.798
Bokfeert verd greinist pannig:
EFtirstOOVAr NAfNVEIOS ... 7.748.315 7.828.525
VEIODBELU ...ttt 989.466 662.375
Afallnir og dgreiddir vextir 0g VErdbastUT .............cc.coovevereeeeeeeeeeeeeeeeee e, 57.305 57.898
SAMITAIS e 8.795.086 8.548.798
Afborganir Utgefins skuldabréfs greinast pannig:
Til GreidSIU 2026 ... 99.075 175.524
Til GrEIOSIU 2027 ..ot 189.356 182.168
TIEQreiosiu 2028 .. ... 196.524 189.064
Til GreidsIU 2029 ..o 203.963 196.220
Til GreidSIU 2030 ..o 211.683 203.647
Til GrEIOSIU SIOAT ...eeee et 7.894.485 7.602.175
SAMILAIS e 8.795.086 8.548.798
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