GAMMA: Méllon
Arsreikningur 2018



Skyrsla og aritun stjérnar

GAMMA: Méllon er fagfjarfestasjodur i rekstri GAMMA Capital Management hf. Tilgangur sj68sins er kaup og
innheimta lana og annar skyldur rekstur.

Arsreikningur sj68sins er gerdur i samraemi vid l6g um arsreikninga og reglur um arsreikninga verdbréfasjoda og
fiarfestingarsjoda sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu. Enginn starfsmabur starfadi hja sjéénum en daglegur
rekstur hans er i hGndum rekstrarfélagsins GAMMA Capital Management hf. samkvaemt samningi par um.

i arslok 2018 nam hrein eign sj6éasins 18,9 millj. kr. og heildar eignir hans namu 762,3 millj. kr.

Samkvaemt bestu vitneskju stjornar og sjédstiéra er arsreikningur GAMMA: Méllon i samreemi vié 16g um
arsreikninga og reglur um arsreikninga verdbréfasjoda og fjarfestingarsjéda og er pad alit stjérnar og sj6dstjéra
ad érsreikningurinn gefi glégga mynd af eignum, skuldum og fjarhagsstédu sjédsins i arslok 2018 og
rekstrarafkomu hans og breytingu & hreinni eign & arinu 2018.

Stjérn rekstrarfélagsins GAMMA Capital Management hf. og sjédstjéri GAMMA: Méllon stadfesta hér med
arsreikning sjédsins fyrir arié 2018 med undirritun sinni.

Reykjavik, 30. april 2019.
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og eigenda hlutdeildarskirteina fagfjarfestasjédsins Mellon.

Aritun um endurskodun arsreikningsins
Alit
Vid héfum endurskodad arsreikning fagfjarfestasjodsins Mellon (,sjodurinn®) fyrir arid@ 2018. Arsreikningurinn

hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, vfirlit um fjarfestingar, upplysingar um mikilvaegar
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Pad er 4lit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af fjarhagsstdédu sjodsins 31. desember 2018 og afkomu
hans og breytingu & hreinni eign sjédsins & arinu 2018, i samraemi vid 16g um arsreikninga, reglur um reikningsskil
rekstarfélaga verobréfasjéda og reglur um éarsreikninga verdbréfasjéda og fjarfestingasjoda.

Grundvollur alits

Vid endurskodudum i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkveemt stédlunum er lyst
frekar i kaflanum Abyrgd endurskodanda & endurskodun drsreikningsins i arituninni. Vid erum 6had sjodnum i
samraemi vid alpjédlegar sidareglur fyrir endurskodendur, International Ethics Standards Board for Accountants
Code of Ethics for Professional Accountants (IESBA Code) og sidareglur fyrir endurskodendur & fslandi og héfum
uppfyllt adrar sioferdisskyldur okkar i samraemi vid peer reglur og IESBA Code. Vid teljum ad vido hofum aflad
naegilegra og videigandi endurskodunargagna til ad byggja alit okkar &.

Arsreikningur félagsins 31. desember 2017 var endurskodadur af 63rum endurskodanda og aritadur an fyrirvara.

Abyrgd stjornar og framkveemdastjora a arsreikningnum

Stjérn og framkvaemdastjori eru &byrg fyrir gerd og gloggri framsetningu arsreikningsins i samraemi vid |6g um
arsreikninga og fyrir pvi innra eftirliti sem pau telja naudsynlegt til ad gera peim kleift ad setja fram arsreikning
sem er an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd éarsreikningsins ber stjorn og framkveemdastjéra ad leggja mat & rekstarhaefi sjédsins og upplysa, eftir pvi
sem vid 4, um peetti er varda rekstrarhaefi og mida grundvoll reikningsskilanna vid aframhaldandi rekstrarhaefi,
nema pau atli annad hvort ad leysa sjédinn upp eda heaetta starfsemi hans, eda hafa engan annan raunhaefan kost
en ad gera pad.

Stjérn og framkvaemdastjori skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.

Abyrgd endurskodanda a endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar eru ad 6dlast heefilega vissu um hvort arsreikningurinn i heild sé an verulegra annmarka, hvort sem
er vegna sviksemi eda mistaka, og ad gefa Ut aritun endurskodanda sem inniheldur &lit okkar. i hafilegri vissu felst
areidanleiki en ekki trygging fyrir pvi ad endurskodun i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla muni alltaf
leida i ljos verulega annmarka ef peir eru fyrir hendi. Annmarkar geta komid fram vegna sviksemi eda mistaka og
eru taldir verulegir ef peir einir og sér eda samanlagt geetu haft ahrif & efnahagslegar &kvardanir sem notendur
arsreikningsins taka a grundvelli hans.




Aritun 6hads endurskodanda, frh.:

Vid endurskodun i samreemi vid alpjédlega endurskodunarstadla beitum vid avallt faglegri ddmgreind og vidhoéfum
faglega gagnryni. Ad auki:

e Greinum vid og metum haettu & verulegri skekkju i arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka,
skipuleggjum og framkveemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peirri heettu og Oflum
endurskodunargagna sem eru naegjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar 4. Heettan & ad uppgdtva ekki
verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgodtva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur
falid i sér samseeri, folsun, ad einhverju sé viljandi sleppt, villandi framsetningu eda ad farid sé framhja innra
eftirliti.

o Oflum vid skilnings & innra eftirliti sem vardar endurskodunina, til ad skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til ad veita alit & virkni innra eftirlits sjédsins.

e Metum vid hvort reikningsskilaadferdir og reikningshaldslegt mat stjérnenda og tengdar skyringar séu
videigandi.

o Alyktum vid um hvort notkun stjornar og framkveemdastjora & forsendu reikningsskilanna um rekstrarhaefi sé
videigandi og metum, & grundvelli endurskodunarinnar, hvort adstedur séu til stadar sem valdid geetu
verulegum vafa um rekstrarhaefi sjédsins. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki & rekstrarheefi ber okkur, i aritun
okkar, ad vekja sérstaka athygli & videigandi skyringum darsreikningsins eda, ef slikar skyringar eru
6fullnaegjandi, ad vikja fra fyrirvaralausri aritun. Nidurstada okkar byggir & endurskodunargégnum sem aflad er
fram ad dagsetningu aritunar okkar. Samt sem adur geta atburdir eda adsteedur i framtidinni gert sjodinn
orekstrarhaefan.

e Metum vid framsetningu, uppbyggingu og innihald &rsreikningsins i heild, ad medtéldum skyringum, og hvort
arsreikningurinn gefi gldgga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum.

Vid upplysum stjérn medal annars um &aetlad umfang og timasetningar endurskodunarinnar og veruleg atridi sem
upp kunna ad koma i endurskodun okkar, par @ medal verulega annmarka & innra eftirliti.

Vid lysum pvi einnig yfir vid stjorn ad vid hofum uppfyllt skyldur sidareglna um 6haedi og upplysum um tengsl eda
onnur atridi sem geetu mogulega talist hafa ahrif 4 6haedi okkar og pegar vid 4, til hvada varnaradgerda vid héfum
gripio.

Af peim atridum sem vid héfum upplyst stjorn um, leggjum vid mat & hvada paettir h6fdu mesta pydingu vid
endurskodun é&rsreikningsins og eru pvi lykilpeettir endurskodunarinnar. Vid lysum pessum pattum i &ritun okkar
nema l6g og reglur Utiloki ad upplyst sé um pa eda, vid einstakar mjog sjaldgeefar kringumstaedur, pegar vid
metum ad ekki skuli upplysa um lykilpatt par sem neikvaedar afleidingar pess eru taldar vega pyngra en almennir
hagsmunir af birtingu slikra upplysinga.

Staodfesting vegna annarra akvaeda lag

i samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um &rsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu
vitund ad i skyrslu stjérnar sem fylgir pessum arsreikningi eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i
samraemi vid 16g um arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Hrafnhildur Helgadéttir, endurskodandi, ber dbyrgd & endurskodun arsreikningsins og pessari aritun.

Reykjavik, 30. april 2019.
KPMG ehf.
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Rekstrarreikningur fyrir arid 2018

Skyr. 2018 2017
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold)
Vaxtatekjur, verdbaetur 0g gengiSmuNU ............coooiiiiiiiianiiiiiiiee e 62.652 45512
Vaxtagiold .......cooueeeeeiiee e e e eeanes ( 49.166) ( 35.989)
Virdisryrnun UtIANA .......ooeeiiiiie et 4 1.587 ( 3.224)
Hreinar fjarmunatekjur 1-2 15.072 6.299
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN ...t e e 3 3.600 3.600
AranguISPOKNUN ........oovieeeeeeeceeeee e 3 0 74
Annar rekstrarkoStNaduUI ..............eoiiiiii e 3.594 891
Rekstrargjold samtals 7.194 4.565
F oY 0 F= TR T 1 T 7.878 1.734

Fagfjarfestasjodir GAMMA Capital Management hf. 31. desember 2018 2 Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2018

Skyr. 2018 2017
Eignir

UBIAN < 4,11 740.328 575.453
Verdbréf med breytilegum tekjum ... 5 7.496 29.996
LaN til tengdra @dila ...........cceeeiiiiiiiee e 12.215 10.057
Fjarfestingar samtals 760.040 615.507
HaNAD@BI & ... 6 2.231 5.423
Veltufjarmunir samtals 2.231 5.423
Eignir samtals 762.271 620.930

Skuldir
SKuldabréfaltgafa .........couviiiiiiei e 738.031 583.724
Skuld vid GAMMA Capital Management hf. ..........cccooiiiiiii 3.600 3.674
ABFAr SKUIAIF ... 1.731 0
Skuldir samtals 743.362 587.399
Hlutdeildarskirt@ini ..............cooooiiiiiii e 8-9 18.909 33.531
Skuldir og hlutdeildarskirteini samtals 762.271 620.930
HIGIN @IGN e e e e 18.909 33.531
FJOIdi @ININGA ....eeiieiieiiiee e 75,00 300,00
Gengi SjOBSbréfa i ArsloK ..........oc.veeiiiiiiiii e 252,12 111,77
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 2018

2018 2017
Rekstrarhreyfingar
AFKOME@ ASINS ..ot 7.878 1.734
Fjarmognunarhreyfingar
Innleyst hlutdeildarskirteini ............ooccueiiiiiiiie e ( 22.500) 0
Fjarmégnunarhreyfingar ( 22.500) 0
Breyting @ hreinni €ign ..............ccooiiiiii ( 14.622) 1.734
Hrein eign i @rsbyrjun .............coooiii i 33.531 31.797
Hrein eign i @rsloK ...........ccceiiiiiiiii e 18.909 33.531
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Skyringar

1. Reikningsskilaadferdir

a. Grundvéllur reikningsskilanna
Arsreikningur fagfjarfestasjédsins GAMMA: Méllon er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann byggir a kostnadarverdsreglu ad pvi undanskildu ad verdbréf eru
almennt metin 4 markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum. Fagfjarfestasjodurinn er hluti af
GAMMA Capital Management hf.

Fagfjarfestasjodir GAMMA Capital Management hf. eru lokadir sj6dir og eingdngu aetladir fyrir stofnanafjarfesta.
Fagfjarfestasjodir eru pvi lokadir fyrir vidskiptum almennings.

b. Fjarmunatekjur og fiarmagnsgjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

2. Hreinar fjarmunatekjur (fjarmagnsgjold)
Hreinar fjarmunatekjur (fiarmagnsgjold) sundurlidast pannig:

Vaxtatekjur,
verdbaetur og Virdisryrnun
gengismunur Vaxtagjold utlana Samtals
GAMMA: MEION ....ooiiiiiiiiii e 62.652 ( 49.166) 1.587 15.072

3.  Umsyslupoknun
Sjodurinn greidir rekstrarfélaginu, GAMMA Capital Management hf., 1% fasta poknun af heildareignum sj6dsins og
dotturfélaga og 20% arangurstengda pdknun af avéxtun umfram vidmid sjodsins.

4. Utlan
Utlan eru fzerd til eignar med afélinum véxtum og verdbotum i arslok 2018. Verdtryggd tlan eru faerd midad vid
visitdlu sem tok gildi i byrjun jandar 2019.

Virdisryrnun utlana

Utlan eru faerd nidur til ad maeta asetludum, afdlinum utlanatdépum. Virdisryrnun er byggd & mati stjérnenda a
navirtu framtidarsjédstreymi utlana. Ef navirt sjodstreymi lans, m.v. samningsvexti lansins, er laegra en békfeerd
stada pess, er mismunurinn fzerdur til békar sem virdisryrnun. | arslok 2018 nam virdisryrnun atlana 1,1 millj. kr.

5. Verdbréf med breytilegum tekjum
Verdbréf med breytilegum tekjum eru hlutdeildarskirteini sjéda. Hlutdeildarskirteini eru metin & gengi viokomandi
sjoda a uppgjorsdegi.

6. Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af bankareikningum hja innlansstofnunum.

7. Skattamal
Fagfjarfestasjodir eru ekki sjalfstaedir skattadilar og greida ekki tekjuskatt. Hagnadur eda tap af rekstri peirra er
skattlagdur hja eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af
skirteinum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda
hja félégum 6had innlausn.
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Skyringar, frh.:

8. Hlutdeildarskirteini - raunavoxtun
Raunavéxtun Gamma: Méllon greinist pannig:

Sidustu Sidustu Sidustu
3 manudi 6 manudi 12 manudi
Gamma: MEIION ... e (19,9%) (20,5%) 126,7%

9. Hilutdeildarskirteini - bokfaert veromaeti og gengi
Hér ad nedan er yfirlit um bokfeert verdmaeti og gengi hlutdeildarskirteina i arslok 2018 med samanburdartélur fyrir
arslok 2017 og 2016.

Bokfaert verd Gengi
2018 2017 2016 2018 2017 2016
Gamma: Méllon ...... 18.909 33.531 31.797 252,12 111,77 105,99

10. Hlutfallsleg skipting eigna
Ad nedan er ¥firlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjodsins. Fagdfjarfestasjodir eru ekki med fjarfestingarstefnu sem
reedur eignasamsetningu peirra og engar hdmlur eru settar i [I6gum um fjarfestingar. bar af leidandi er ekki birt
fiarfestingarstefna.

Eign Eign

2018 2017 Breyting

% % %

LU= TSRO 97,0% 92,7% 4,4%
Hlutdeildarskirteini fagfjarfestasjoda ...........ccoccevieiiiiiiniee i, 1,0% 4,8% (3,8%)
Lan til tengdra @dila ...........c..eeieeiiiiiiiee e 1,7% 1,6% 0,1%
Handbaert fé ... 0,3% 0,9% (0,6%)

11. Utlan - stada i arslok

2018

N ] 1 PSRRI 6.000
VanSKil (90 = 180 AGAI) .-..eeeeeeeiiitiiiie ettt e ettt e e e ettt e e e e e ettt e e e e e aanbeeeeaeeaanaseeeeeeeaannbeeeaaeeaanneeeeeas 0
VaNSKIl (1804 AGAT) ....eeeiieeiiiiiiiii ettt ettt e e e e ettt e e e e e et e ee e e e e aanaeeeeaeeeansteeeeaeeannneeaeeaanns 1.031
5= 2 o T F= T P EoT= 1 T OOSOPPOt 741.433
N [ToTU =T ] [l =T - USRS 1.105
= Lo L= T ] 1 - - USSRt 740.328
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