\eolus

Storsta vindparken hittills 6verlamnad

Delérsrapport 1 september 2019 — 30 november 2019

Verksamhetsarets forsta period 1 september 2019 — 30 november 2019

drift.

om 163,4 (2,0) MW till kunder.
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Nettoomséttningen uppgick till 294,4 (107,8) MSEK.
Roérelseresultatet uppgick till 52,2 (9,7) MSEK. Resultat fore skatt uppgick till 37,5
(2,1) MSEK. Periodens resultat efter skatt uppgick till 42,1 (1,0) MSEK.

Resultat per aktie fére och efter utspadning uppgick till 1,69 (0,04) SEK.

Under perioden togs 43 (0) nya vindkraftverk med en total effekt om 163,4 (0) MW i

Under perioden 6verlamnades motsvarande 43 (1) vindkraftverk med en total effekt

Vid periodens utgang omfattade koncernens forvaltningsverksamhet 687 (410) MW.
I november 2019 fardigstélldes och 6verlamnades vindpark Kraktorpet (163 MW) till

kund. Eolus kommer att leverera tekniska och administrativa tjanster till vindparken.

Vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang

> | december 2019 tilltradde Aquila Capital samtliga aktier i @yfjellet Wind AS, som
ager rattigheterna att etablera vindpark @yfjellet med en effekt om 400 MW. Eolus
kommer att hantera byggnationen av vindparken for kundens rékning.

Koncernens resultat i korthet Delar Delar Helar

2019-09-01 2018-09-01 2018-09-01

-2019-11-30 -2018-11-30 _-2019-08-31
Nettoomséttining, MSEK 294 .4 107,8 2031,9
Rorelseresultat, MSEK 52,2 9,7 118,3
Resultat fore skatt, MSEK 375 2,1 116,0
Vardeférandringar derivat fore skatt, MSEK* 26,1 3,6 -24.9
Periodens resultat, MSEK 421 1,0 132,8
Resultat per aktie fére/efter utspadning, SEK* 1,69 0,04 5,33
Eget kapital per aktie, SEK* 37,35 31,90 35,65
Kassaflode fran den lopande verksamheten, MSEK -251,5 -303,2 566,6
Balansomslutning, MSEK 1841,0 15415 2057,8
Nettoskuld - /nettokassa +, MSEK* 542,9 -30,7 800,1
Orderstock per balansdagen, MSEK 5302,6 4418,3 1348,9
Under perioden driftagna verk, antal 43,0 - 31,0
Verk dverlamnade till kund, antal 43,0 1,0 34,0
Under perioden driftagna verk, MW 1634 - 115,2
Verk dverlamnade till kund, MW 163,4 2,0 120,0
Forvaltade verk, MW 687 410 524
Soliditet, %* 50,6 51,7 43,2
Avkastning pa eget kapital efter skatt, %* 20,2 25,7 15,6

* for definition av alternativa finansiella nyckeltal se sidan 24
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VD har ordet

Elproduktionen fran svensk vindkraft uppgick till 19,5 TWh 2019, vilket motsvarade 14%
av Sveriges totala elférbrukning. Produktionsrekord for vindkraft slas nu gang pa gang i
Sverige och globalt. Prognoser fran Svensk Vindenergi forutspar att elproduktionen fran
svensk vindkraft kommer att dubblas inom bara tva ar.

En allt htgre andel vindkraft sanker elpriset for saval industrin som konsumenter och
bidrar till mojligheter att exportera allt mer férnybar el med Iaga koldioxidutslapp fran
Norden. Samtidigt kommer den fortsatta utbyggnaden krava anpassningar fran
vindkraftsbranschen i form av fordjupat systemperspektiv, deltagande pa
reglermarknaden och fortsatt teknikutveckling. .

VD Per Witalisson

Under verksamhetsarets forsta kvartal fardigstallde och éverlamnade vi var hittills storsta

enskilda vindkraftsanlaggning till Aquila Capital. Projektet Kraktorpet bestar av 43 vindkraftverk
med en total effekt pd 163 MW och en arlig beraknad produktion p& mer &n 0,5 TWh. Eolus har fatt
fortroendet att forvalta parken tekniskt och kommersiellt &t Aquila Capital. Totalt forvaltar nu Eolus
driftsorganisation 687 MW at vara kunder.

Vid rapportperiodens utgang var de tre projekten Backhammar, Stigafjellet och Wind Wall under
byggnation. Totalt omfattar de 51 vindkraftverk med en total effekt p4 207 MW. Alla tre parkerna
beraknas att fardigstéllas under sensommaren eller bérjan av hdsten 2020.

| december tilltradde Aquila Capital aktierna i projektbolaget som innehaller samtliga rattigheter
avseende uppférande och drift av det norska 400 MW projektet Oyfjellet. Parterna har dven tecknat
ett uppdragsavtal enligt vilket Eolus kommer att hantera byggnation av vindparken at Aquila.
Parken beraknas fardigstallas under hosten 2021. Intakter och kostnader fran projektet kommer att
redovisas successivt i Eolus koncernredovisning i takt med projektets fardigstéllande. De totala
intakterna beréknas preliminart uppga till motsvarande 441 MEUR. Eolus totala ersattning under
avtalen baseras pa parternas gemensamma budget och tidplan. Ersattningen kan darfor komma att
avvika uppat eller nedat med vasentliga belopp mot den ursprungliga budgeten. Byggnationen
finansieras i sin helhet av kdparen. Affaren &r fortsatt villkorad av att den detaljplan (MTA-plan)
som godkants av Norges vassdrags- och energidirektorat (NVE) den 18 december 2019 vinner
laga kraft och att avtal med turbinleverantor ingas. Avtal om entreprenadarbeten och natanslutning
har ingatts och byggnation paborjades i slutet av december.

| &r firar Eolus 30-arsjubileum och vi inleder aret med ett seminarium i Hassleholm i anslutning till
var arsstamma den 25 januari. Vi raknar med att cirka 400 deltagare kommer att lyssna till
intressanta forelasningar om vindkraft, fornybar energi och framtidens utmaningar pa klimat- och
energiomradet.
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Hela Eolus projektutveckling baseras pa den erfarenhet som vi ackumulerat under var langa tid i
branschen. Aven om vi har effektiva processer for projektutveckling, sé &r ledtiderna langa och
iterationerna manga for att fa till konkurrenskraftiga och optimerade projekt. For att 6ka den
langsiktiga visibiliteten i vara aktiviteter gor vi nu om klassificeringen av vara projekt och fortydligar
var kommunikation kring vara mest prioriterade projekt for etablering fran 2022 och framat.
Avsikten ar att i kvartalsrapporter och pa Eolus hemsida redogdéra for projektens framdrift och att
successivt addera nya projekt. Redogérelse for projektportfélien aterfinns pa sidorna 8-9.

Nya tider kraver nya I6sningar. Noterbart ar darfor att 35% av Eolus totala projektportfélj nu bestar
av projekt avseende solceller och energilagring.

Med en orderstock p& dver fem miljarder kronor, finansiell styrka, hogkvalitativa projekt och
hangivna medarbetare har Eolus goda férutsattningar att vara en drivande kraft i
energirevolutionen aven under kommande decennier!

Hassleholm 2020-01-22

Per Witalisson
Verkstallande direktor
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Eoluskoncernen i korthet

Eolus &ar en av marknadens ledande vindkraftsaktorer. Eolus ska skapa varden i alla led inom ramen for
projektering, etablering och drift av anlaggningar fér férnybar energi samt anlaggningar for energilagring
och erbjuda saval lokala som internationella investerare attraktiva och konkurrenskraftiga investerings-
objekt.

Verksamheten bedrivs inom de tva segmenten projektering samt drift och forvaltning. Eolus huvudidé ar att
i segmentet projektering realisera projekt framst genom forsaljning av nyckelféardiga drifttagna anlaggningar
till en bred kundbas av investerare. Affarsmodellen innefattar &ven att delar av projektportfoljen realiseras
genom forséljning av projektrattigheter avseende tillstandsgivna projekt och projekt under utveckling. Eolus
erbjuder inom segmentet drift och forvaltning ett komplett koncept for drift och forvaltning av vindkrafts-
anlaggningar. Verksamhetens mal ar att ge agare av vindkraftsanlaggningar ett bekymmersfritt &gande och
sakerstalla storsta mojliga driftnetto frAn anlaggningarna 6ver tid.

Koncernen bestar av moderbolaget Eolus Vind AB (publ) och dotterbolagen Ekovind AB, Svenska
Vindbolaget AB, Blekinge Offshore AB, Eolus Eln&t AB, Eolus Wind Power Management AB, SIA Eolus,
Eolus Vind Norge Holding AS, Eolus Oy, Eolus North America Inc samt dotterdotterbolaget OU Baltic Wind
Energy. Utéver ovanstdende bolag ingar dven ett antal bolag bildade for att driva utveckling av specifika
vindkraftsprojekt.

Montage av rotorblad i vindpark Kréktorpet i Sundsvalls kommun.
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Nettoomsattning och resultat forsta perioden
1 september 2019 — 30 november 2019

Nettoomsattningen uppgick till 294,4 (107,8) MSEK, vilket &r en 6kning med 186,6 ~

Nettoomsattning

1200

MSEK jamfort med motsvarande period féregaende ar. Rorelseresultatet uppgick oo

till 52,2 (9,7) MSEK, vilket ar en forbattring med 42,5 MSEK. Sammanlagt har 43 800
vindkraftverk med en effekt om 163,4 MW 6verlamnats till kunder. Motsvarande

period foregéende ar dverlamnades 1,0 vindkraftverk med en effekt om 2,0 MW. 600
Det forbattrade resultatet ar hanforligt till 6verlamnade verk under perioden. Verkligt 400
vardeforandring avseende valutaderivatinstrument har paverkat rorelseresultatet

positivt med 24,2 MSEK, vilket ska jamféras med positivt belopp om 2,7 MSEK for 200
motsvarande period foregaende ar. . |

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Resultat fran finansiella poster uppgick till -14,7 MSEK jamfort med -7,5 MSEK 2018/2019 = 2019/2020

motsvarande period foregaende ar. Férandringen mot féregaende ar utgors till
6vervagande del av negativ paverkan till foljd av omvardering finansiella fordringar.
Verkligt vardeforandring avseende rantederivatinstrument ingar med belopp om 1,9
MSEK innevarande period, vilket ska jaAmféras med 0,9 MSEK fér motsvarande

oMSEK

Rorelseresultat

period foregaende ar. 80
Nettoomséattning Delar Delar Helar 0

2019-09-01 2018-09-01 2018-09-01 60
KSEK -2019-11-30 -2018-11-30 -2019-08-31 .
Projektering 289 375 103 305 2013497 20
Drift och Forvaltning 5226 4635 20 035
Eliminering -250 -167 -1621 30
Koncernen 294 352 107 773 2031911 20 ——

i RRE R

ROI’e|SeI‘eSU|tat Delar Delar Helar 0 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

2019-09-01 2018-09-01 2018-09-01 2018/2019 | 201912020
KSEK -2019-11-30 -2018-11-30 -2019-08-31 '
Projektering 51785 9202 115713 MSEK
Drift och Forvaltning 454 454 2 608
Koncernen 52 239 9 656 118 321
Finansiell stallning
Balansomslutningen paverkas kraftigt av storleken pa pagaende vindkraftsprojekt och i
vilket stadium dessa befinner sig samt nyttjande av kreditfaciliteter. Nar det galler
projekt som kommer att avyttras nyckelfardiga till kunder, stravar bolaget efter kund-
finansiering i takt med projektets fardigstallande.
Koncernens soliditet uppgick till 50,6 procent vid periodens utgang att jamfora med
51,7 procent vid motsvarande tidpunkt foregaende ar.
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Kassaflode och likvida medel

Kassaflode fran den lopande verksamheten uppgick under perioden till -251,5
MSEK jamfort med -303,2 MSEK motsvarande period foregdende ar. Det
negativa kassaflédet beror pa dkad kapitalbindning i projekt under byggnation.

Kassaflode, lopande
verksamhet, MSEK

1000

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under perioden till 0,3 MSEK 800
jamfort med -98,5 MSEK motsvarande period féregaende ar. 600
400
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under perioden till -150,1 200
MSEK jamfort med -260,4 MSEK motsvarande period féregdende ar. 0
-200 I
Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 701,3 (77,6) MSEK, en 6kning 100 I
med 623,7 MSEK. Den stora kassan pa balansdagen beror delvis pa tidigare )
.. " .. P . 600
Overlamnade parker. Utover likvida medel fanns en chfeckkreqn om 100 MSEK atlelaslaalarlozlaslos
och byggkrediter om totalt 950 MSEK, som var outnyttjade. Vid motsvarande 2018/2019 | 201912020

tidpunkt féregdende ar var faciliteterna outnyttjade.

Lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppfoérande,
projekt under utveckling samt elcertifikat

Lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande, projekt under utveckling
samt elcertifikat uppgick vid periodens utgang till 696,6 (750,3) MSEK, vilket ar
en minskning med 53,7 MSEK jamfort med motsvarande tidpunkt foregaende ar.
Vid periodens utgang var 51 vindkraftverk under uppférande, varav 31 i Sverige,
7 i Norge och 13 i USA. Vid motsvarande tidpunkt foregaende ar var 105
vindkraftverk under uppférande i Sverige samt 7 vindkraftverk i Norge. Véardet av
vindkraftverk under uppférande varierar kraftigt vid méttidpunkter dels beroende
pa antal verk under uppférande, dels i vilket stadium dessa befinner sig.

| samband med avyttring av vindpark Jendsen forvarvade Eolus ratten till 96
procent av de elcertifikat som vindparken kommer att producera under de 15 &r
parken &r certifikatsberattigad. Denna immateriella rattighet forvarvades for

motsvarande 96,2 MSEK. | takt med att elcertifikat utfardas for anlaggningen Nettoskuld/-kassa,
bokfors dessa som varulager, varvid nedskrivning av den immateriella 10000 MSEK
tillgangsposten gors. Per balansdagen uppgick lager av elcertifikat till 22,7

MSEK och immateriell rattighet till 47,2 MSEK. 800,0

Per den 30 november 2019 har prissékring gjorts avseende 288 500 elcertifikat 600,0

for leverans i mars 2020 till snittpriset 161 kronor per elcertifikat, 265 000

elcertifikat for leverans i mars 2021 till snittpriset 26 kronor per elcertifikat och 400,0

198 000 elcertifikat for leverans i mars 2022 till snittpriset 20 kronor per

elcertifikat. For 44 000 elcertifikat med leverans senare an mars 2022 har 2000
prissédkring med snittpriset 17 kronor per elcertifikat gjorts. o
Skulder 000

Q10Q2Q3Q40Q1Q2Q3 Q4

Vid periodens utgang uppgick nettokassan till 542,9 MSEK att jamfora med en _ _
2018/2019 = 2019/2020

nettoskuld om 30,7 vid motsvarande tidpunkt foregdende ar.
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Segmentsinformation

Projektering

Sedan starten 1990 har Eolus utvecklats till en av de ledande vindkraftsprojektor-
erna i Sverige och Norden. Eolus hade till och med periodens utgdng medverkat

vid uppforandet av 615 vindkraftverk med en total effekt pa narmare 1 210 MW.
Projekt realiseras framst genom uppférande av vindkraftverk som avyttras nyckel-
fardiga till investerare. Projekt kan ocksa realiseras genom férsaljning av
projektrattigheter. Resultatavrakning efter uppforande sker da godkand provdrift
genomforts. Resultat kan ocksa redovisas enligt succesiv vinstavrakning beroende pa
typ av kontrakt. Omsattning och resultat varierar kraftigt mellan enskilda perioder samt
verksamhetsar, beroende pa takten i uppforande av vindkraftsparker sa val som nar
avyttringar av dessa sker. Projekteringsverksamheten finansieras framst genom eget
kapital, byggkrediter eller genom forskott fran kunder. For narvarande bedriver Eolus

projekteringsverksamhet i Sverige, Norge, Finland, USA och Baltikum. Vindpark Kraktorpet i
Sundsvalls kommun.

Fran och med denna rapportperiod sarredovisas inte langre intakter fran koncernens
elproduktion i ett eget segment utan ingar i segmentet projektering. Elproduktion har
efter de senaste arens avyttringar av egna vindkraftverk liten betydelse for

verksamheten och kommer darmed att ha liten paverkan pa omsattning och resultat.

Projektering under forsta perioden 1 september 2019 — 30 november 2019

Omséttning fran projektering och férsaljning av nyckelfardiga vindkraftsanlaggningar
och projektréattigheter uppgick till 289,4 (103,3) MSEK. Under perioden har 43 (0)
vindkraftverk tagits i drift med en total effekt om 163,4 (0) MW, samtliga har
overlamnats till kund. Den hdgre omséttningen i perioden beror pa éverlamningen.

I november 2019 fardigstalldes och éverlamnades vindpark Kraktorpet (163 MW) till
kund. Eolus kommer att leverera tekniska och administrativa tjanster till vindparken.
Vindparken ar den hittills stérsta som Eolus fardigstallt.

Plats Kommun Antal verk Modell Total effekt Kund/Lager
Kraktorpet Sundsvall 43 Vestas 163,4 Kund
Totalt: 43 163,4
Nyckeltal Projektering Delar Delar Helar
2019-09-01 2018-09-01 2018-09-01
KSEK -2019-11-30 -2018-11-30 -2019-08-31
Nettoomséttning 289 375 103 305 2013497
Owriga rorelseintakter 25943 6019 50613
Rorelseresultat 51785 9202 115713
Fardigstallandegrad per vindpark under byggnation 2019-11-30
Vindpark
Stigafjellet 16%
Béckhammar 19%
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Orderstock

Vid periodens utgang uppgick orderstocken till 5 303 (4 418,3) MSEK. Orderstocken bestar av tecknade
kundkontrakt och justeras med successivt vinstavrdknade projekt.

Projektportfolj

Eolus framgang som utvecklare av foérnybara energiprojekt ar till stor del beroende av tillgang till en
hogkvalitativ projektportfélj som utvecklas och optimeras éver tiden. Projektportfélien bestar vid var tid av
egenutvecklade och forvarvade vind- sol- och lagringsprojekt i olika faser. Utveckling och optimering av
projekt sker under lang tid. Prioritering och optimering av de viktigaste projekten i den totala projekt-
portfoljen &r darfér nyckelaktiviteter for Eolus.

For att 6ka den langsiktiga visibiliteten i vara aktiviteter gor vi nu om klassificeringen av var projektportfolj
och fortydligar var kommunikation kring vara mest prioriterade projekt for etablering fran 2022 och framat.
Avsikten &r att i delarsrapporter och pa Eolus hemsida redogora for projektens framdrift och att successivt
addera information kring tillkommande projekt i den takt som de nar sen utvecklingsfas.

All projektutveckling sker normalt sett pa Eolus egen risk och d&ven om Eolus har vl utvecklade processer
for projektutveckling, sa finns det risk for att vissa av projekten inte kan komma att realiseras pa grund av
marknadsmassiga eller tillstdndsmassiga faktorer i framtiden.

Projektportfolj MW Koncernen 2019-11-30 2019-08-31
Greenfield & Sen projekt- . .
Land tidig proje_kt- utv?cII)(.Ilir_:g_ & opt;rtr;irlrr?nz Totalt Vind Sol Lagring f@m-l;,(:)t:rl: férn-l)—/(z)t:rl':
utveckling  forséljning
Sverige 1706 377 130 2213 - - 2213 2377
Norge - - 430 430 - - 430 430
Finland 21 44 - 65 - - 65 56
Lettland 399 172 - 571 - - 571 520
Estland 176 0 - 176 - - 176 168
USA 360 - 47 407 1194 927 2528 1964
Koncernen 2662 593 607 3863 1194 927 5984 5515
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Projekt under etablering

Beraknad
Projekt Lokalisering Antal verk Effekt, MW produktion, F_’Iarjera.ld Kommentar
driftsattning
GWh
Wind Wall Tehachapi, 13 47 155 2020 Repoweringprojekt. Full production tax credit sakrad for
Kalifornien, projektet. 15-arigt PPAtecknat med Amazon Web Service.
USA Turbinleveransavtal har tecknats med Vestas.
Entreprenadarbeten pagar. Forsaljningsprocess pagar.
Stigafjellet Bjerkheim, 7 30 120 2020 Parken sald till ewz som beraknas tilltrada anlaggningen
Norge, NO2 under andra halvan av 2020. Turbinleveransavtal med
Siemens Gamesa har ingatts. Entreprenadarbeten
pagar.
Backhammar  Kristinehamn/ 31 130 400 2020 Parken sald till KGAL som beréknas tilltrada
Degerfors, anlaggningen under sommaren 2020.
Sverige, SE3 Turbinleveransavtal med Vestas har ingétts.
Entreprenadarbeten pagar.
Oyfiellet Vefsn, 72 400 1400 2021 Fullt koncessionsgivet. Natkapacitet reserverad. 15-arigt
Norge, NO4 elhandelsavtal med Alcoa. Kunden Aquila Capital har

tilltratt aktierna i projektbolaget. Upphandling av
vindkraftverk pagar. Entreprenadarbeten pagar.

Sammanstaliningen géller per den 22/1 2020

Projekt i sen utvecklingsfas eller forséljningsfas

Projekt Lokalisering Teknologi Effekt, MW Pl'ane.:.rad. Kommentar
driftsattning
Stockdsbodarna Sundsvall, Sverige Vind 39 2022 Overklagat miljotillstdnd. Natanslutning sékrad.
Rosenskog Falk6ping, Sverige Vind 15 2022 Lagakraftvunnet miljétillstand.
Dallebo Ulricehamn, Sverige Vind 20 2022 Lagakraftvunnet miljétillstand.
Boarp Vaggeryd, Sverige Vind 19 2023 Overklagat miljétillstand.
Olme Kristinehamn, Vind 64 2023 Lagakraftvunnet miljétillstdnd for 150 meters
Swverige totalh6jd. Ansdkan om hdjning av totalhdjd
under prévning.
Stor-Vrangen Ockelbo, Sverige Vind 49 2022 Lagakraftvunnet miljétillstand for 150 meters

totalh6jd. PAgdende optimering med beaktande
avtillstdndets restriktioner.

Fagelas Hjo, Sverige Vind 49 2023 Lagakraftvunnet miljétillstand for 150 meters
totalhdjd. Ans6kan om hdjning av totalhéjd
under préwning.

Vaberget Sollefted, Sverige Vind 49 2024 Lagakraftvunnet miljétillstdnd. Projektet ar
beroende av att flera andra projekt ansluts till ny
stamnatsstation.

Siggebohyttan  Lindesberg, Sverige Vind 73 2024 Ansokan om miljétillstdnd inlamnad. Vind-
matning pabdrjas 2020.

Portom Narpes, Finland Vind 44 2023 Lagakraftvunna tillstand. Projektet ar beroende
avgemensam elanslutning med nérliggande
projekt.

Peineva/Dobele Tukums och Dobele, Vind 172 2023 Miljokonsekvensbeskrivning godkand pa statlig

Lettland niva. Beslut pa kommunal niva for Pieneva
forvantas under 2020.
Centennial Flats Arizona, USA Sol +lagring 500 + 250 2023 Néatanslutning sékrad. Erforderliga tillstand

forvantas erhallas under 2020.

Koncernen 1343
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Drift och forvaltning

Eolus har genom aren byggt upp en omfattande kompetens inom i stort sett alla de
omraden som berors vid uppforande och drift av vindkraftverk. Bolaget har under
l&ng tid med hjalp av egen personal erbjudit tekniska och administrativa konsult-
tjanster at vindkraftsintressenter. Eolus kan darmed erbjuda kompletta drift- och
administrationstjanster at agare av vindkraftsanlaggningar for ett tryggt agande dar
intakter maximeras och produktionsbortfall minimeras. Eolus ser en 6kande
efterfragan pa dessa tjanster bade fran stora institutionella investerare som ager
storre vindparker och fran lokala aktérer med mindre anlaggningar. Verksamheten
ger Eolus stabila, aterkommande och langsiktiga intaktsstrommar.

Drift och forvaltning under forsta perioden
1 september 2019 — 30 november 2019

Eolus VD Per Witalisson
Omsattningen fran drift och férvaltning av vindkraftsanlaggningar uppgick till 5,2 vid invigningen av vindpark
(4,6) MSEK varav 5,2 (4,6) MSEK till externa kunder. Jenasen.

Vid periodens utgang hade Eolus drift- och forvaltningsuppdrag for egen och
kunders rakning pa totalt 687 (410) MW varav 684 (405) MW till externa kunder.
Under perioden tillkom Kraktorpet (163 MW) till Eolus driftportfolj. Utdver pagaende
uppdrag finns tecknade drift- och administrationsavtal for de &nnu ej driftsatta
vindparkerna Stigafiellet (30 MW) och Backhammar (130 MW). Bade Backhammar
och Stigafjellet driftsatts och 6verlamnas till kund under andra halvaret 2020.

Nyckeltal Drift och férvaltning Delar Delar Helar

2019-09-01 2018-09-01 2018-09-01
KSEK -2019-11-30 -2018-11-30 -2019-08-31
Nettoomséttning 5226 4635 20 035
Owriga rorelseintakter 1592 1725 8093
Rorelseresultat 454 454 2608
Forvaltade verk, MW 687 410 524
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Prisutveckling for el och elcertifikat

Under perioden var priserna pa el genomsnittligt lagre i elprisomréde 3 och elprisomrade 4
an motsvarande period foregdende ar. For elprisomrade 3 uppgick det genomsnittliga
elpriset pa Nordpool under perioden till 408 SEK/MWh jamfort med 497 SEK/MWh samma
period foregaende ar. Motsvarande siffror for elprisomrade 4 var 432 SEK/MWh jamfoért med
538 SEK/MWh samma period féregaende ar. Priserna under perioden september till
november 2019 har varit hogre an under féregaende period, juni till augusti 2019.

Under perioden har prisbilden pa elcertifikat varit vasentligt lagre jamfort med motsvarande
period foregdende ar. Det genomsnittliga manatliga spotpriset for elcertifikat handlade hos
SKM var cirka 54 SEK under perioden, jamfort med cirka 205 SEK fér motsvarande period
foregdende ar. Medelpriset under perioden var nagot lagre an foregdende period och har
haft en sjunkande trend sedan toppnoteringen i september 2018 vars medelpris var det
hogsta sedan forsta halvaret 2010.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

| december 2019 tilltrddde Aquila Capital samtliga aktier i @yfjellet Wind AS, som &ger
rattigheterna att etablera vindpark @yfjellet med en effekt om 400 MW. Eolus kommer att
hantera byggnationen av vindparken fér kundens rékning.

Framtidsutsikter

En omstallning av samhéallet med mindre utslapp av vaxthusgaser som koldioxid ar nédvandig.
FN:s klimatpanel, IPCC, varnar for att manskligheten har lite mer &n tio ar pa sig att drastiskt
minska utslappen for att klara 1,5-gradsmalet. Bortom en sadan ¢kning kan till och med en halv
grads uppvarmning leda till allvarliga konsekvenser som allvarligare dversvdmningar, torka,
extrem hetta och tkad fattigdom. En omstallning av energimarknaden ar en viktig del i att klara
denna utmaning som IPCC sager ar bade ekonomiskt och tidsmassigt mojlig att klara.

Energimarknaden &r inne i en snabb och stark férandringsprocess. Férnybar elproduktion sjunker
i kostnad for varje ar och nya affarsmodeller uppstar som utmanar befintliga strukturer pa energi-
marknaden. Aven om de globala priserna pa fossilbaserad energiproduktion i stor utstrackning
styr prisbilden star investeringarna i férnybara produktionsmetoder for en majoritet av de nya
investeringarna i ett globalt perspektiv.

| ett svenskt perspektiv har vindkraften haft en fantastisk utveckling. Ar 2006 producerade vind-
kraften cirka 1 TWh vilket var mindre &n 0,5 procent av den svenska elproduktionen. Ar 2019
producerade den svenska vindkraften cirka 19,5 TWh enligt preliminar statistik fran Energi-
foretagen Sverige. Under 2019 passerade vindkraften ocksa for forsta gangen en produktion pa
6ver 20 TWh under en rullande tolvmanadersperiod. Vindkraft &r numera véletablerat som
landets tredje storsta elproduktionsmetod efter vattenkraft och karnkraft. Utbyggnadstakten ar
for narvarande hég och enligt Svensk Vindenergis statistik kommer den svenska vindkraften att
kunna producera narmare 40 TWh under 2022. Aven i Norge pagar for narvarande en snabb
utbyggnad. Under 2018 producerade den norska vindkraften 3,9 TWh och vid utgéngen av tredje
kvartalet 2019 fanns en installerad effekt om 2 130 MW med en beréknad arsproduktion pa 6,75
TWh.

Eolus Vind AB (publ) | Org. nr: 556389-3956 | Delarsrapport sep - nov 2019 | Publicerad 2020-01-23 Sida 11 av 24



Utbyggnadstakten har varit s& snabb att fardigstallda anlaggningar och fattade investeringsbeslut
gor att malsattningarna i elcertifikatsystemet uppfylits redan under 2018. Marknaden kommer
salunda att klara av att uppfylla malsattningen langt fére 2030.

Landbaserad vindkraft ar ett av de absolut billigaste satten att tillféra ny produktionskapacitet.
Kostnaden fér att etablera ny vindkraft &r lagre an kostnaderna for att etablera ny karnkraft och
Eolus malsattning ar att fortsatta pressa kostnaderna per producerad MWh. Effektiviseringar i
hela vardekedjan av ett vindkraftsprojekts livslangd for att méta investerarnas avkastningskrav ar
en nddvandighet. Genom markant sénkta kostnader for att etablera vindkraft kan projekt fortsatt
realiseras med Iénsamhet for den slutlige investeraren dven i tider med ldga samlade erséttnings-
nivaer for el och elcertifikat eller de stodsystem som rader pa aktuell marknad. Eolus fokus ligger
pa att utveckla projekt som klarar sig utan stod.

Under de senaste aren har det producerats mer el &n vad som konsumerats pa svenska
marknaden vilket gett Sverige mojligheter att bli nettoexportor av el. Under 2019 nettoexporterade
Sverige nara 26 TWh enligt Energiforetagen Sverige vilket &r ett rekord. Norden har stora méjlig-
heter att bli ett gront batteri for Europa med stor produktion av koldioxidfri elproduktion som kan
ersétta smutsig fossilbaserad kraft i andra lander. Fortsatta mojligheter att exportera el &r positivt
for Sverige varfor det &r viktigt att fortsatta utbyggnaden av dverféringskapacitet inte bara inom
landet utan ocksa till andra lander. Med framtida majligheter att lagra el finns stora majligheter for
Sverige och Norge att ha en hogre andel intermittenta kraftslag som vind och sol an idag.

Eolus bedriver idag verksamhet pa ett antal marknader utéver den svenska. For narvarande ar de
mest attraktiva marknaderna dér Eolus bedriver verksamhet utéver Sverige de norska och
amerikanska marknaderna. Ut6ver prioriterade projekt pa den svenska marknaden ar det pa
dessa marknader Eolus identifierat prioriterade projekt ur projektportféljen fér de kommande aren.
Bland annat det stora landbaserade projektet Oyfjellet som omfattar 400 MW dér Eolus tecknat
ett elhandelsavtal (PPA) med Alcoa och ett forsaljningsavtal med Aquila Capital. | USA har Eolus
amerikanska dotterbolag Eolus North America Inc, tecknat avtal med Vestas om leverans av
vindkraftverk med en samlad effekt upp till 47 MW for projekt Wind Wall som omfattas av ett PPA
med Amazon Web Services. Darutdver bedriver Eolus bland annat projektering for ett solcells-
och batterilagringsprojekt i vastra USA omfattande 500 MW respektive 250 MW. Detta &r Eolus
forsta projekt inom dessa sektorer och visar p& potentialen inom den férnybara branschen.

Eolus langa erfarenhet av att uppfora vindkraftsanlaggningar tillsammans med de fullstandiga
drift- och férvaltningstjanster bolaget erbjuder sorjer for att bolaget fortsatt ska kunna erbjuda
attraktiva investeringsobjekt till olika kategorier av investerare. Huvudsakligen kommer det dock
att handla om kundgrupper som investerar i stora produktionsanlaggningar.

Moderbolaget

Nettoomséttningen for det perioden uppgick till 518,0 (0,8) MSEK med ett resultat efter finansiella
poster pa -118,6 (-10,1) MSEK och periodens resultat uppgick till -93,5 (-8,3) MSEK.
Moderbolagets likvida medel uppgick vid periodens utgang till 691,3 MSEK att jamféra med 60,7
MSEK vid motsvarande tidpunkt féregaende ar. Moderbolagets soliditet uppgick till 53,5 procent
jamfort med 52,7 procent féregdende ar.
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Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen for Eoluskoncernen har upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU.

Delarsrapporten ar upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering samt Arsredovisningslagen.

Moderbolaget Eolus Vind AB tillampar Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer.

IFRS 16, Leasingavtal

Eolus tillampar IFRS 16 Leasingavtal frdn och med den 1 september 2019. Standarden har
inforts utifran den forenklade Gvergangsmetoden vilket innebar att inte rakna om jamforelsearet,
utan den ackumulerade effekten har justerats i det balanserade resultatets ingaende balans per
den 31 augusti 2019. Leasingkostnaderna har enligt den nya standarden delats upp i tva delar,
avskrivningar och rantekostnader, i jamforelse med tidigare standard dar de redovisats som
rorelsekostnader. Nedanstadende visar 6vergangen pa, tillgang- och skuldsidan.

Nyttjanderattstillgangar KSEK
Ingdende varde for finansiell leasing -
Tilkommande nyttjanderattstillgangar 6 408,0
Nyttjanderattstillgdngar per 1 september 2019 6 408,0
Finansiellt atagande for nyttjanderattstillgangar KSEK
Ingdende atagande for finansiell leasing -
Tillkommande skuld 6 408,0
Rantebérande leasingskuld per 1 september 2019 6 408,0
- varav kortfristig del 3706,0

- varav langfristig del 2702,0

De redovisningsprinciper som tillampas i delarsrapporterna fér rakenskapsaret 2019/2020
Overensstammer, med undantag av IFRS 16, med de redovisningsprinciper som anvéndes vid
upprattandet av arsredovisningen for rakenskapsaret 2018/2019.

Inga ytterligare nya redovisningsprinciper gallande fran 1 september 2019 har vasentligen
paverkat koncernen.

Risker och osékerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker och osékerhetsfaktorer hanvisas till sid 38-39 i Eolus arsredovisning
for 2018/2019. Inga andra vasentliga risker och oséakerhetsfaktorer har identifierats under den
senaste perioden. Pa balansdagen hade moderbolaget utestdende valutaterminer avseende
séljkontrakt uppgaende till 45,0 (141,0) MEUR. Dessa hade ett sammanlagt negativt marknads-
varde om 3,6 (positivt 1,9) MSEK. Dotterbolaget Ekovind AB har ingatt swapavtal avseende
rantesakring av skulder till kreditinstitut for egna vindkraftsanlaggningar. Dessa hade pa balans-
dagen ett negativt marknadsvarde om 7,9 (negativt 10,9) MSEK. Marknadsvardet redovisas i
koncernens Rapport i sammandrag 6ver finansiell stallning under posterna Derivatinstrument.

Personal

Genomsnittligt antal anstallda i koncernen uppgick under perioden till 40 (37).
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Eolusaktien

Eolus B-aktie handlas sedan den 2 februari 2015 pa Nasdaq Stockholm. Mellan
den 1 september 2019 och den 30 november 2019 omsattes 9 968 096 aktier till
kurser mellan 79,20 och 123,40 SEK, med ett medelpris pa 101,72 SEK. Senaste
betalkurs den 22 januari 2020 var 121,20 SEK.

Sedan den 1 januari 2020, efter rapportperiodens slut, handlas Eolus B-aktie pa
Mid Cap jamfort med tidigare Small Cap.

Utdelning

Styrelsen har antagit en utdelningspolicy innebarande att Eolus aktieutdelning éver en
langre period ska folja resultatet och motsvara 20-50 procent av bolagets vinst efter
skatt. Utdelningen ska dock anpassas efter bolagets investeringsbehov och finansiella
stéllning.

For verksamhetsaret 2018/2019 foreslar styrelsen en utdelning om 1,50 (1,50) SEK per
aktie. Foreslagen utdelning bedéms vara forsvarlig med hansyn till finansiell stalining
och kommande likviditetsbehov. Som avstamningsdag for utdelningen foreslas den 28
januari 2020. Om stamman beslutar i enlighet med forslaget berédknas utdelning komma
att utsdndas av Euroclear Sweden AB den 31 januari 2020.

Arsredovisning offentliggjordes den 29 november 2019. Arsstamman kommer att héllas
i Hassleholm I6rdagen den 25 januari 2020.

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner med néarstaende har skett under perioden.
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Resultatrakning i sammandrag koncernen Delar Delar Helar
2019-09-01 2018-09-01 2018-09-01
KSEK Not  -2019-11-30 -2018-11-30* -2019-08-31
Nettoomséttning 1 294 352 107 773 2031911
Owriga rorelseintakter 2 27 535 7744 58 706
321 886 115517 2090617
Roérelsens kostnader
Férandring av lager av vindkraftverk, vindkraftverk under
uppférande och projekt under utveckling 36 140 140871 -289 576
Kostnad for varor och projektering -279 900 -222 800 -1503 682
Owriga externa kostnader -12 507 -12 602 -58 141
Personalkostnader -8 250 -9 091 -39 088
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar -2 019 -1154 -4 968
Owriga rérelsekostnader -3112 -1 086 -76 842
Rorelseresultat 52 239 9 656 118 321
Resultat fran finansiella poster 3 -14 731 -7 535 -2 350
Resultat fore skatt 37508 2121 115971
Skatt pa periodens resultat 4 603 -1128 16 823
Periodens resultat 42 111 993 132794
Hanforligt till moderféretagets aktiedgare 42 133 1015 132876
Hanforligt till innehav utan bestimmande inflytande -22 -22 -82
Periodens resultat 42 111 993 132794
Utestdende/genomsnittligt antal aktier (tusental) 24 907 24 907 24 907
Resultat per aktie (SEK) fore/efter utspadning 1,69 0,04 5,33
Rapport i sammandrag totalresultat koncernen
KSEK
Periodens resultat 42 111 993 132794
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till
resultatrakning
Omrakningsdifferens 324 -136 -1501
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 324 -136 -1501
Periodens totalresultat 42 435 857 131293
Hanforligt till moderféretagets aktiedgare 42 529 884 131169
Hanforligt till innehav utan bestimmande inflytande -94 -27 125
Periodens totalresultat 42 435 857 131293

*Eolus harimplementerat tillampningen av IFRS 16 med framétriktad 6 vergdngsmetod. Jamférelsesiffrorna har inte omréknats. Se
redovisningsprinciper.
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Rapport i sammandrag over finansiell stallning koncernen

KSEK Not 2019-11-30 2018-11-30* 2019-08-31*
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 47 158 87 899 54 084
Materiella anlaggningstillgéngar 35704 40 661 31810
Uppskjutna skattefordringar 2335 3648 4421
Owriga finansiella tillgangar 5 19 391 20502 20502
Summa anlaggningstillgdngar 104 589 152 710 110817
Omsattningstillgangar

Lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande,

projekt under utveckling samt elcertifikat 696 597 750 326 472 359
Forskott till leverantdrer 187 213 379 644 277014
Kundfordringar 5 18 956 28 004 25277
Derivatinstrument 5 - 1892 -
Aktuella skattefordringar 52 272 - 5705
Owriga kortfristiga fordringar 5 37 634 50 134 35411
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 42 434 101 198 28 223
Likvida medel 5 701 350 77 638 1102983
Summa omsattningstillgangar 1736 456 1388 836 1946 973
SUMMA TILLGANGAR 1841044 1541 546 2 057 789
KSEK Not 2019-11-30 2018-11-30* 2019-08-31*
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hanforligt till Eolus aktieagare 930 347 794 898 887 817
Innehav utan bestimmande inflytande 1943 1885 2037
Summa eget kapital 932 290 796 783 889 854
Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder till kreditinstitut 45 155 587 77 800 152 400
Langfristiga avsattningar 929 1557 925
Uppskjutna skatteskulder 24 811 40 786 6 153
Owriga langfristiga skulder 277 264 284
Summa langfristiga skulder 181 604 120 406 159762
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder till kreditinstitut 45 2 858 30533 150 533
Leverantdrsskulder 5 215615 99 778 229381
Derivatinstrument 5 11434 10938 37521
Aktuella skatteskulder 42 5762 32
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 207 974 40 407 91 585
Forskott fran kunder 243 462 434 934 293791
Owriga kortfristiga skulder 5 45 764 2004 205 330
Summa kortfristiga skulder 727 149 624 357 1008173
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1841044 1541 546 2 057 789

*Eolus harimplementerat tillampningen av IFRS 16 med framatriktad 6 vergdngsmetod. Jamforelsesiffrorna har inte omréaknats. Se

redovisningsprinciper.
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Rapport i sammandrag over kassafléden Delar Delar Helar
2019-09-01 2018-09-01 2018-09-01
KSEK Not -2019-11-30 -2018-11-30 -2019-08-31
Lépande verksamhet
Rorelseresultat 52 239 9 656 118 321
Justering for icke kassaflodespaverkande poster 6 -21 801 -4 034 29 896
30438 5621 148 217
Erhallen ranta 282 289 4261
Erlagd rénta -3 333 -2756 -13 807
Betald inkomstskatt -21 250 -30 218 -59 140
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére 6 136 -27 063 79532
férandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital -257 679 -276 185 487 098
Kassaflode fran den lopande verksamheten -251 543 -303 248 566 630
Forvarvavimmateriella rattigheter - -96 162 -96 162
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -117 -667 -1 939
Forsaljning avmateriella anlaggningstillgangar 400 34 310
Forvarvav andelar i koncernforetag - -1668 -1681
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar - - -1376
Forsaljning avfinansiella anlaggningstillgdngar - - 63
Kassaflode fran investeringsverksamheten 283 -98 463 -100 785
Upptagna lan - - 721810
Amortering lan -150 133 -260 407 -787 617
Utbetald utdelning - - -37 361
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -150 133 -260 407 -103 167
Periodens kassaflode -401 392 -662 119 362678
Likvida medel vid periodens bdrjan 1102983 739 825 739 825
Valutakursdifferens i likvida medel -241 -68 480
Likvida medel vid periodens slut 701 350 77638 1102 983
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Rapport i sammandrag dver forandring eget kapital koncernen

Ovrigt Innehav utan

Aktie- tillskjutet Balanserat|Summa Eolus bestdmmande Totalt eget
KSEK kapital kapital Reserver resultat aktieagare inflytande kapital
Per 1 september 2018 24 907 190 843 -496 598 759 814 013 1912 815924
Justering f6r &ndrad redovisningsprincip*:
IFRS 15 Intakter frdn avtal med kunder -20 000 -20 000 -20 000
Justerat per 1 september 2018 24 907 190 843 -496 578 759 794 013 1912 795 924
Periodens resultat 1015 1015 -22 993
Owrigt total resultat -97 -34 -131 -5 -136
Summa Totalresultat -97 981 884 -27 857
Per 30 november 2018 24907 190 843 -593 579 740 794 898 1885 796 783
Periodens resultat - 131861 131 861 -60 131 801
Owrigt total resultat -1577 1 -1576 211 -1 365
Summa Totalresultat -1577 131 862 130 284 152 130 436
Transaktioner med aktiedgare
Utbetald utdelning -37 361 -37 361 -37 361
Per 31 augusti 2019 24 907 190 843 -2170 674 240 887 817 2037 889 854
Per 1 september 2019 24 907 190 843 -2 170 674 240 887 817 2 037 889 854
Periodens resultat 42 133 42 133 -22 42111
Owrigt total resultat 354 42 396 -72 324
Summa Totalresultat 354 42 175 42 529 -94 42 435
Per 30 november 2019 24 907 190 843 -1816 716 415 930 347 1943 932 290
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Not 1 Segmentsinformation

Delér2019-09-01—2019-11—30, KSEK Drift och Gemensamt,

Projektering forvaltning elimineringar Koncern
Nettoomsattning 289 375 5226 -250 294 352
Ovriga rorelseintékter 25943 1592 - 27 535
Kostnader -263 533 -6 364 250 -269 648
- varav avskrivningar och nedskrivningar (-1 990) (-29) - (-2 019)
Segmentets rorelseresultat 51 785 454 - 52 239
Resultat fran finansiella poster -14 731
Resultat fore skatt 37 508
Skatt pa periodens resultat 4 603
Periodens resultat 42111

Av nettoomséttning i segmentet projektering ar 300 KSEK hanforlig till verksamheten i Estland. Ovrig omséttning i
samtliga segment ar hanforlig till verksamheten i Sverige.

Delar 2018-09-01-2018-11- 30, KSEK Drift och Gemensamt,

Projektering forvaltning elimineringar Koncern
Nettoomsattning 103 305 4635 -167 107 773
Ovriga rérelseintékter 6 019 1725 - 7744
Kostnader -100 122 -5 906 167 -105 861
- varav avskrivningar och nedskrivningar (-1137) (-17) - (-1 154)
Segmentets rorelseresultat 9 202 454 - 9 656
Resultat fran finansiella poster -7 535
Resultat fore skatt 2121
Skatt pa periodens resultat -1128
Periodens resultat 993

Av nettoomséttning i segmentet projektering ar 726 KSEK hanforlig till verksamheten i Estland. Ovrig omséttning i
samtliga segment ar hanforlig till verksamheten i Sverige.

Drift och
Segmentens tillgdngar Projektering forvaltning Gemensamt Koncern
Per 30 november 2019 1017 357 6 363 817 324 1841044
Per 30 november 2018 1276 953 5727 258 866 1541 546

Not 2 Ovriga rorelseintakter

Vvardeférandringar derivatinstrument avseende valutasakringar ingar for perioden med positiv resultatpaverkan

om 24196 (2 706) KSEK.

Not 3 Resultat fran finansiella poster
Vardeférandringar derivatinstrument avseende rantesakringar medfor for perioden positiv resultatpaverkan

om 1 892 (895) KSEK.

Not 4 Stallda sakerheter

Stallda sakerheter uppgar till 654 080 (609 683) KSEK.
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Not 5 Finansiella instrument - upplysningar om verkligt varde per klass

Redovisat Verkligt Niva
Koncernen 2019-11- 30, KSEK varde varde
Tillgdngar i balansrakningen
Tillgadngar varderade till upplupet anskaffningsvéarde
Likvida medel 701 350 701 350 2
Kundfordringar 18 956 18 956 2
Ovriga finansiella tillgangar 19 391 19 391 2
Skulder i balansrakningen
Skulder varderade till verkligt varde viaresultatrdkningen
Derivatskulder
Valutaterminer 3202 3202 2
Valutasw appar 374 374 2
Rantesw appar 7 858 7 858 2
Skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Réntebarande skulder 158 445 158 445 2
Leverantorsskulder 215 615 215 615 2
Upplupna réntekostnader 876 876 2
Redovisat Verkligt Niva
Koncernen 2018-11- 30, KSEK varde varde
Tillgangar i balansrakningen
Finansiella tillgangar som kan saljas
Tillgadngar varderade till verkligt varde viaresultatrakningen
Valutaterminer 1892 1892 2
Tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvéarde
Likvida medel 77 638 77 638 2
Kundfordringar 28 004 28 004 2
Ovriga kortfristiga fordringar 20 20 2
Ovriga finansiella tillg&ngar 20 502 20502 2
Upplupna ranteintakter 930 930 2
Skulder i balansrakningen
Skulder varderade till verkligt varde viaresultatrakningen
Derivatskulder
Rantesw appar 10 938 10938 2
Skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Réntebarande skulder 108 333 108 333 2
Leverantoérsskulder 99 778 99 778 2
Upplupna réntekostnader 444 444 2

Derivatinstrument

Eolustillampar inte sakringsredovisning. Derivatinstrument fér hantering av valuta- och ranterisk redovisas som omséttnings-
tilgdngar eller kortfristiga skulder och klassificeras sominnehav for handel. Vardeférandringarivalutaderivat redovisas i
resultatrakningen som dvriga rorelseintékter eller dvriga rorelsekostnader. Vardeforandringar i rantederivat redovisas i
finansnettot.

Beskrivning av verkligt varde

Rantebéarande skulder

Verkligt varde forrantebarande skulder berdknas genom en diskontering av framtida kassafléden av kapitalbelopp och ranta
diskonterade till aktuell marknadsranta.

Derivat

Valutaterminer varderas till verkligt varde genom en diskontering av skillnaden mellan den avtalade terminskursen och den
terminskurs som kan tecknas pa balansdagen for den aterstdende kontraktsperioden. Det verkliga vardet for ranteswappar
baseras pa en diskontering av berdknade framtida kassafldden enligt kontraktets villkor och férfallodagar med utgdngspunkt i
marknadsrantan.

Ovriga finansiella tillgdngar och skulder
Forkundfordringar, dvriga fordringar/skulder, upplupna intakter och kostnader samt leverantdrsskulder med en kvarvarande
I6ptid p& mindre &n 6 manader anses det redovisade vardet reflektera verkligt varde.
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Not 6 Ej kassaflodespaverkande poster

Delar Delar

2019-09-01 2018-09-01
Koncernen, KSEK -2019-11-30 -2018-11-30
F kassaflodespaverkande poster
Av-och nedskrivning samt aterforda nedskrivningar materiella
anlaggningstillgdngar 2018 1156
Orealiserade valutakursdifferenser 755 -1934
Realisationsvinster och -forluster fran avyttringar av
anlaggningstillgangar -383 -
Forandringar av avsattningar 4 -550
Vardering av derivat till verkligt varde -24 195 -2 706
Summa -21 800 -4 034
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Moderbolagets resultatrdkning i sammandrag Delar Deldr Helar
2019-09-01 2018-09-01 2018-09-01
KSEK -2019-11-30 -2018-11-30 -2019-08-31
Nettoomséttning 518 003 779 1412 833
Forandring avlager av vindkraftverk, vindkraftverk under
uppférande och projekt under utveckling -329 293 232438 195 464
Owriga rorelseintikter 1861 4710 53084
190572 237 927 1661381
Rorelsens kostnader
Kostnad for varor och projektering -261 342 -223 277 -1476 746
Owriga externa kostnader -24 435 -7 147 -26 885
Personalkostnader -5 922 -6 955 -29 900
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar -347 -200 -1419
Owriga rorelsekostnader -3 039 -1 065 -49 637
Rorelseresultat -104 514 =717 76 794
Resultat fran finansiella poster -14 065 -9 372 130 196
Bokslutsdispositioner 0 0 4027
Resultat fore skatt -118 579 -10 089 211017
Skatt pa periodens resultat 25119 1767 -17 865
Periodens resultat * -93 460 -8 322 193 152
*Moderbolagets totalresultat dverensstammer med arets resultat.
Moderbolagets balansrdkning i sammandrag
KSEK 2019-11-30 2018-11-30 2019-08-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 47 158 87 899 54 084
Materiella anlaggningstillgangar 5347 9 304 5711
Finansiella anlaggningstillgdngar 21 158 65 285 21 158
Summa anlaggningstillgangar 73 663 162 488 80 953
Omsattningstillgangar
Lager avvindkraftverk, vindkraftverk under uppfoérande,
projekt under utveckling samt elcertifikat 273 681 632 747 602 899
Forskott till leverantorer 141 887 354 229 141 887
Owriga rorelsefordringar 646 269 492 006 466 691
Likvida medel 691 250 60 735 1082 458
Summa omsattningstillgangar 1753 087 1539717 2293935
SUMMA TILLGANGAR 1826 750 1702 205 2 374888
KSEK 2019-11-30 2018-11-30 2019-08-31
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital 858 278 787 625 951 738
Obeskattade reserver 153 061 140 457 153 061
Avsattningar 168 349 168
Langfristiga skulder 150 000 75000 150 000
Kortfristiga skulder 665 242 698 774 1119921
SUMMA EGET KAPITAL AVSATTNINGAR OCH SKULDER 1826 750 1702 205 2374888
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Delarsrapporten ger en rattvisande éversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning
och resultat samt beskriver véasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de
foretag som ingar i koncernen star infor.

HASSLEHOLM den 22 januari 2020
Eolus Vind AB (publ)

Hans-Géran Stennert Fredrik Daveby Sigrun Hjelmquist Hans Johansson
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Hans Linnarson Bodil Rosvall J6nsson Jan Johansson Per Witalisson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstallande direktor

Denna information ar s&dan information som Eolus Vind AB &r skyldig att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruks-
férordning. Informationen lamnades, genom kommunikationschef Johan Hammarqyvists forsorg, for offentliggérande den
23 januari 2020 kl. 08.30 CET.

Denna rapport har inte varit foremal for dversiktlig granskning av bolagets revisor.
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Finansiell kalender
Delarsrapport Q2

Delarsrapport Q3

Bokslutskommuniké

Ordlista

Segment projektering | segmentet ingar
férséljning och kostnader av nyckelfardiga
vindkraftsanlaggningar samt idrifttagna
vindkraftverk till externa investerare. |
segmentet ingar &ven intakter/kostnader
fran forsaljning av projektrattigheter.

Segment drift- och férvaltning

| segmentet ingar intakter och kostnader
fran drift- och forvaltning av vindkrafts-
anlaggningar &t bade externa och interna
kunder.

Definitioner av alternativa finansiella nyckeltal

23 april 2020
8 juli 2020

21 oktober 2020

Uppforda verk Verken &r uppférda och
har genomgatt godkand provdrift och &r
Gvertagna fran turbinleverantor. Verket
6verlamnas antingen till kund som
nyckelfardig anlaggning eller éverfors till
Eolus varulager.

¥ / o - ™ S
Vindpark Jendsen i Sundsvalls
kommun.

Under uppfdrande Byggnation av verket
pagar.

Idrifttagna verk Verken har genomgatt
godkand provdrift och producerar el.

Detta avsnitt innehaller definition av vissa finansiella icke-IFRS-matt mot narmaste jamforbara finansiella IFRS-matt. Finansiella icke-IFRS-maétt
har begransningar som analytiskt verktyg och ska inte betraktas isolerade eller som erséttning for finansiella méatt som &ar framtagna i 6verens-
stammelse med IFRS. Finansiella icke-IFRS-matt redovisas for att forbattra investerarnas utvardering av bolagets verksamhetsresultat, som
hjalp vid prognos av framtida perioder och for att férenkla jamférelser av resultat mellan perioder. Ledningen anvéander dessa finansiella icke-
IFRS-matt till att bland annat utvardera l6pande verksamhet jamfort med tidigare resultat, fér intern planering samt for prognoser. De finansiella
icke-IFRS-matt som redovisas i denna rapport kan skilja sig frén liknande méatt som anvands av andra bolag.

Avkastning pa eget kapital efter skatt
Rullande tolv ma&naders resultat i forhallande
till genomsnittligt eget kapital.

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat
med antal aktier vid periodens slut.

Nettoskuld/-kassa Rantebarande skulder
minskat med likvida medel.

Kontaktinformation

Per Witalisson, VD
Telefon: +46 (0)10 — 199 88 02
per.witalisson@eolusvind.com

Eolus Vind AB (publ)

Box 95

281 21 Hassleholm

Tel (vx): +46 (0)10 — 199 88 00

Resultat per aktie fore/efter utspadning
Periodens resultat dividerat med vagt
genomsnittligt antal aktier under perioden
fore/efter utspadning.

Soliditet Eget kapital i forhallande till
balansomslutningen vid periodens slut.

Verklig vardeforandring av derivat Avser
forandringen i finansiella instruments

verkliga varde, vilket berdknas med metoder

och baseras pa ingangsdata som kan
observeras for tillgangen eller skulden,
antingen direkt (priser) eller indirekt
(harledda fran priser).

Catharina Persson, CFO
Telefon: +46 (0)10 — 199 88 17
catharina.persson@eolusvind.com

info@eolusvind.com
www.eolusvind.com
Org nr. 556389-3956
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