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INCAP-KONSERNIN TILINPAATOSTIEDOTE VUODELTA 2018
(TILINTARKASTAMATON)

Liikevaihto ja liikevoitto kasvoivat merkittavasti

Avainluvut tammi-joulukuussa 2018

* Konsernin liikevaihto oli 59,0 miljoonaa euroa, mika on 21,5 % enemman kuin
edellisend vuonna (2017: 48,5 milj. euroa).

* Konsernin liikevoitto (EBIT) oli 8,6 miljoonaa euroa (4,5 milj. euroa) ja sen osuus
likevaihdosta oli 14,6 % (9,4 %).

* Tilikauden tulos oli 5,8 miljoonaa euroa (3,1 milj. euroa).

* Osakekohtainen tulos oli 1,34 euroa (0,72 euroa).

* Hallitus esittaa yhtiokokoukselle, etta osinkoa ei jaeta. Vuonna 2016 toteutetun
osakepaaoman alentamisen seurauksena yhtion osingonjaossa on rajoituksia
31.8.2019 saakka.

* Yhti6 arvioi, etta konsernin liikevaihto ja liikevoitto (EBIT) vuonna 2019 ovat samalla
tasolla tai hieman suurempia kuin vuonna 2018 olettaen, ettei valuuttojen
muuntokursseissa tai komponenttien saatavuudessa tapahdu merkittavia muutoksia.

Avainluvut heina-joulukuussa 2018
* Toisen vuosipuoliskon liikevaihto oli 32,0 miljoonaa euroa eli 29,2 % enemman kuin
viime vuoden vastaavalla jaksolla (7—12/2017: 24,8 milj. euroa).
* Toisen vuosipuoliskon liikevoitto (EBIT) oli 5,6 miljoonaa euroa (7-12/2017: 2,3 mil;.
euroa).

Incap-konsernin toimitusjohtaja Otto Pukk:

"Liiketoimintamme kehittyi vuonna 2018 hyvin. Vuoden viimeinen neljannes oli vahva seka
liikevaihdoltaan etta kannattavuudeltaan ja ylitti odotuksemme. Liikevaihtoa kasvattivat
paaosin vakiintuneiden asiakkaiden lisdantynyt kysynta, ja taman lisaksi tuotantomaarat
uusille asiakkaille kasvoivat.

Erityisen iloinen olen hyvasta kannattavuudesta. Liikevoittomme nousi 8,6 miljoonaan
euroon. Liikevoiton osuus lilkkevaihdosta oli 14,6 prosenttia, mita pidetaan elektroniikan
sopimusvalmistuksessa hyvana tasona.

Toiminnan kehittamisessa keskitymme edelleen niihin toimintoihin, jotka tuottavat suurinta

lisdarvoa asiakkaillemme. Olemme pitaneet organisaatiomme kevyena ja jatkaneet tiukkaa
kustannusten hallintaa. Tama yhdessa liikevaihdon kasvun kanssa paransi kannattavuutta
selkeasti.

Kysynnan kasvaessa olemme investoineet tuotantokapasiteetin kehittamiseen ja
kasvattamiseen. Uuden tuotantolinjan rakentaminen Intian tehtaalle oli tarpeen, jotta
voimme vastata kasvavaan kysyntaan. Viron tehtaalla tehty kehitystyo on lisannyt
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tuotannon tehokkuutta. Asiakastoimitusten varmistamiseksi jatkamme investointeja
tuotantomenetelmien ja -kapasiteetin kehittamiseen.

Elektroniikan sopimusvalmistuksen toimiala on karsinyt komponenttien
saatavuusongelmista koko vuoden. Kasvattamalla harkitusti varastoja ja toimimalla tiiviissa
yhteisty0ssa toimittajiemme kanssa olemme onnistuneet turvaamaan asiakastilausten
oikea-aikaiset toimitukset sopimusten mukaisesti.

Jatkamme ty6ta asiakaskunnan laajentamiseksi. Vakiintuneiden teollisuuden asiakkaiden
lisaksi teemme yhteistydta monien lupaavien teknologia-alan start-up-yritysten kanssa.

Katsomme tulevaisuuteen luottavaisina, silla elektroniikan kaytto erilaisissa sovelluksissa
laajenee kaikkialla maailmassa. Toimialan yleiset nakymat ovat edelleen hyvat, mutta
elektroniikan sopimusvalmistajana tiedamme, ettda meidan on pystyttava sopeutumaan
nopeasti mahdollisiin markkinamuutoksiin. Luotan kuitenkin siihen, etta tehokkaan
toimintamallimme ansiosta kilpailukykymme markkinoilla sailyy jatkossakin. Taloudellinen
tilanteemme on vakaa ja pystymme sopivan tilaisuuden tullen kasvattamaan liiketoimintaa
my0s yritysjarjestelyin. "

INCAP LYHYESTI

Incap on kansainvélisesti toimiva sopimusvalmistaja. Incapin asiakkaat ovat oman alansa johtavia
korkean teknologian laitetoimittajia, joille Incap tuottaa kilpailukykyé strategisena kumppanina.
Incapilla on toimintaa Suomessa, Virossa, Intiassa ja Kiinassa. Yhtié tyéllistda noin 770 henkilba.
Incapin osake on listattu Nasdaq Helsinki Oy:ss& vuodesta 1997 léhtien. Lisétietoja:
www.incapcorp.com.

Toimintaymparistdé vuonna 2018

Incap-konsernin toimintaymparistdossa ei tapahtunut merkittavia muutoksia vuonna 2018.
Asiakkaat ovat erittdin kustannustietoisia ja vaativat sopimusvalmistuskumppaneiltaan
toiminnan jatkuvaa tehostamista ja kilpailukykya. Yleinen kustannustaso Incapin
toimintamaissa pysyi vakaana. Elektroniikan sopimusvalmistajien liiketoiminta on kuitenkin
karsinyt korkeasta kysynnasta johtuvasta komponenttien saatavuusongelmista, ja taman
tilanteen odotetaan jatkuvan. Komponenttien ja raaka-aineiden hinnat nousivat maltillisesti.

Pitkalla tahtaimella Incap nakee markkinoiden kehittyvan positiivisesti, silla elektroniikkaa
kaytetaan yhta enemman teollisuudessa myos uudenlaisissa kayttokohteissa kuten
kevyessa liikenteessa ja muissa arkipaivan laitteissa. Lisaksi kasvava
ymparistdteknologiasektori tuo markkinoille uusia mahdollisuuksia.

Liikevaihto ja tulos vuonna 2018

Tammikuu-joulukuu

Tilikauden liikevaihto oli 59,0 miljoonaa euroa eli 21,5 % enemman kuin vuonna 2017
(1-12/2017: 48,5 milj. euroa). Liikevaihdon kasvu johtui sekd nykyisten etta uusien
asiakkaiden kysynnan kasvusta.

Incap-konsernin kannattavuus oli hyva. Koko vuoden 2018 liikevoitto (EBIT) oli 8,6

miljoonaa euroa (4,5 milj. euroa) eli 14,6 % liikevaihdosta (9,4 %), mita pidetaan yhtion
toimialalla hyvana tasona. Kannattavuustaso on saavutettu pitamalla yhtion
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organisaatiorakenne kevyena ja yleiskustannukset matalina seka lisdamalla kummankin
tehtaan tehokkuutta. Myds liikevaihdon kasvu paransi kannattavuutta.

Henkilostokulut tilikaudella nousivat liiketoiminnan volyymin kasvaessa viime vuodesta ja
olivat 4,6 miljoonaa euroa (4,1 milj. euroa). Liiketoiminnan muut kulut olivat 3,5 miljoonaa
euroa (3,3 milj. euroa). Suurempien tuotantomaarien vuoksi materiaalikustannukset
kasvoivat 36,9 miljoonasta eurosta 44,3 miljoonaan euroon. Vaihto-omaisuuden maara
tilikauden paattyessa lisaantyi liketoiminnan kasvun seurauksena 7,7 miljoonasta eurosta
11,6 miljoonaan euroon.

Nettorahoituskulut olivat 0,7 miljoonaa euroa (0,5 milj. euroa). Poistot olivat 0,5 miljoonaa
euroa (0,4 miljoonaa euroa).

Tilikauden tulos oli 5,8 miljoonaa euroa (3,1 milj. euroa). Osakekohtainen tulos oli 1,34
euroa (0,72 euroa).

Heindkuu-joulukuu

Toisen vuosipuoliskon liikevaihto oli 32,0 miljoonaa euroa eli 29,2 % suurempi kuin edellisen
vuoden vastaavalla jaksolla (7-12/2017: 24,8 milj. euroa).

Jalkimmaisen vuosipuoliskon liikevoitto (EBIT) oli 5,6 miljoonaa euroa eli 142,2 % suurempi
kuin edellisen vuoden vastaavalla jaksolla (7-12/2017: 2,3 milj. euroa). Katsauskauden
toisen vuosipuoliskon tulos oli 3,8 miljoonaa euroa, kun se viime vuoden vastaavalla
jaksolla oli 1,6 miljoonaa euroa.

VERTAILU TILIKAUSITTAIN

(1 000 euroa) 1-12/2018 1-12/2017
Liikevaihto 58 961 48 543
Liikevoitto/tappio (EBIT) 8 633 4 547
Tilikauden tulos 5 846 3134
Osakekohtainen tulos, euroa 1,34 0,72

VERTAILU PUOLIVUOSITTAIN 7-12/2018 1-6/2018 7-12/2017 1-6/2017

(1 000 euroa)

Liikevaihto 31 996 26 965 24 764 23779
Liikevoitto/tappio (EBIT) 5 560 3073 2 296 2 251
Katsauskauden tulos 3757 2 090 1584 1 550

Osakekohtainen tulos, euroa 0,86 0,48 0,36 0,36
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Investoinnit

Investointien maara vuonna 2018 oli 2,2 miljoonaa euroa (0,7 milj. euroa) ja ne liittyivat
lahinna Intian tehtaan uuteen valmistuslinjaan.

Tase, rahoitus ja rahavirta

Konsernin taseen loppusumma 31.12.2018 oli 32,1 miljoonaa euroa (24,8 milj. euroa).
Konsernin oma padoma oli tilikauden paattyessa 15,7 miljoonaa euroa (10,4 milj. euroa).
Emoyhtion oma paaoma oli 12,1 miljoonaa euroa (10,7 milj. euroa).

Konsernin omavaraisuusaste parani edelleen ja oli 49,1 % (42,0 %). Net gearing parani ja
oli 16,6 % (41,9 %).

Vieras paaoma kasvoi hieman edellisesta vuodesta 16,3 miljoonaan euroon (14,4 mil;.
euroa), josta korollista oli 5,5 miljoonaa euroa (7,2 milj. euroa). Korolliset nettovelat alenivat
2,6 miljoonaan euroon (4,4 milj. euroa).

Konsernin pitkaaikaiset korolliset velat olivat 1,0 miljoonaa euroa (2,3 milj. euroa) ja
korottomat 0,5 (0,0) miljoonaa euroa. Lyhytaikaiset korolliset velat olivat 4,5 miljoonaa euroa
(4,9 milj. euroa). Korollisista veloista 3,1 miljoonaa euroa kohdistuu Intian tytaryhtioon (3,0
milj. euroa). Muita velkoja ovat 1,4 miljoonaa euroa suomalaisen pankin myontamia
pankkilainoja ja limiitteja seka 1,0 miljoonaa euroa Virossa kaytettya factoringrahoitusta.

Konsernin lainojen kovenantteina on mm. omavaraisuusaste seka konsernin korollinen
velka suhteessa EBITDA:han, ja niiden toteutumista seurataan puolivuosittain.
Kovenanttien tarkasteluhetkella 31.12.2018 korollisten velkojen ja EBITDA:n suhteen
tavoitetaso oli alle 2,5 ja omavaraisuusasteen yli 25,0 %. Yhtio taytti nama kovenanttiehdot,
silla tarkasteluhetkella yhtion toteutunut tunnusluku korolliset velat/EBITDA oli 0,6 ja
omavaraisuusaste 49,1 %.

Intialaisen pankin myontamien lainojen osalta yhtid on sitoutunut noudattamaan
tavanomaisia kovenanttiehtoja ja pankin yleisia lainaehtoja.

Konsernin kassatilanne tilikaudella oli hyva. Konsernin maksuvalmiutta kuvaava quick ratio
oli 1,0 (1,0) ja current ratio 1,7 (1,6).

Liiketoiminnan rahavirta oli 4,1 miljoonaa euroa (1,9 milj. euroa). Konsernin rahavarat
31.12.2018 olivat 2,9 miljoonaa euroa (2,9 milj. euroa). Rahavarojen muutos oli 0,03
miljoonaa euroa positiivinen.

Henkilosto

Vuoden 2018 lopussa Incap-konsernissa tyoskenteli 768 henkilda (570). Henkildstosta 90,5
% tyoskenteli Intiassa (87 %), 9,2 % Virossa (12 %) ja 0,3 % Suomessa (0,5 %). Vuoden
lopussa henkilostdsta oli naisia 126 (113) ja miehia 642 (457). Keskimaarainen ika oli 33
vuotta (31). Keskimaarainen henkiléstomaara vuoden aikana oli 684 (535).

Vakinaisessa tyOsuhteessa oli 215 (198) ja maaraaikaisessa 553 (372) henkiloa.
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Yhtion johto ja organisaatio

Konsernin johtoryhmaan kuuluvat toimitusjohtaja Otto Pukk, joka on myds Viron toimintojen
johtaja, Intian toimintojen johtaja Murthy Munipalli seka 21.1.2019 alkaen talousjohtaja Antti
Pynnonen.

Incap-konsernin toimitusjohtajana toimi 25.06.2018 saakka diplomi-insindori, MBA Vesa
Makela (s. 1964). KTM Otto Pukk (s. 1978) nimitettiin konsernin toimitusjohtajaksi
18.9.2018. Sita ennen han toimi valiaikaisena toimitusjohtajana 25.6.2018 - 18.9.2018. Otto
Pukk toimii myds Viron toimintojen johtajana. KTM Antti Pynnonen (s. 1982) nimitettiin
23.11.2018 talousjohtajaksi ja johtoryhman jaseneksi, ja han aloitti tehtavassa 21.1.2019.

Yhtiolla on toimintoja Virossa ja Intiassa seka hankintatoiminnot Hong Kongissa. Konsernin
tehtaat Virossa ja Intiassa toimivat tulosyksikkoina, jotka vastaavat varsinaisen tilaus-
toimitusprosessin lisaksi myds tarjoustoiminnasta ja hinnoittelusta konsernin ohjeiden
mukaan. Konsernin taloushallinto, hankinta, myynti, IT ja viestinta koordinoidaan
keskitetysti.

Merkittavat sopimukset katsauskaudella

Incap allekirjoitti marraskuussa yhteistyésopimuksen Corvus Energyn kanssa. Corvus
Energy on yksi maailman edistyksellisimmista merilikenteen energiavarastojarjestelmien
toimittajista. Sen toimittamia tehokkaita energiavarastoja, modulaarisia
litiumioniakkujarjestelmia, kayttaa yli 90 % suurista kaupallisista hybridialuksista.
Sopimuksen mukaisesti Incap toimii Corvuksen uusien tuotelinjojen ensisijaisena
valmistuskumppanina. Tuotteiden valmistus ja kokoonpano tapahtuvat Incapin tehtaalla
Kuressaaressa, Virossa, ja ensimmaiset toimitukset valmistuivat vuoden 2018 lopussa.
Kumppanuussopimuksen arvioidaan tuovan yli 5 miljoonan euron liikevaihdon vuosittain
vuodesta 2019 lahtien.

Laatu- ja ymparistoasiat

Incap-konsernin molemmissa tehtaissa on Bureau Veritaksen sertifioimat ymparisto- ja
laatujarjestelmat, joita kaytetaan jatkuvan parantamisen tyokaluina. Incapin molempien
tehtaiden ymparistojarjestelmat vastaavat ISO 14001:2015 -standardia ja laatujarjestelmat
ovat ISO 9001:2015 -standardin mukaisia. Lisaksi Kuressaaren tehtaalla on
laaketieteellisten laitteiden valmistukseen tarvittava Medical manufacturing ISO 13485/2016
-sertifikaatti. Viron yksikoélla on myés OHSAS 18001 tyoterveys- ja
tyoturvallisuusjarjestelma.

Varsinainen yhtiokokous 2018

Incap Oyj:n varsinainen yhtiokokous pidettiin 17.4.2018 Helsingissa. Yhtiokokous vahvisti
tilinpaatoksen 31.12.2017 paattyneelta tilikaudelta ja paatti hallituksen ehdotuksen
mukaisesti, etta tilikaudelta ei jaeta osinkoa ja etta emoyhtion tilikauden voitto, 888 818,01
euroa, jatetdan omaan paaomaan.
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Hallituksen voimassaoleva valtuutus

Varsinainen yhtiokokous valtuutti 17.4.2018 hallituksen paattamaan enintaan 436 516
uuden osakkeen antamisesta joko maksua vastaan tai maksutta siten, etta uusia osakkeita
voidaan antaa yhtion osakkeenomistajille siind suhteessa kuin he ennestaan omistavat
yhtion osakkeita tai osakkeenomistajien etuoikeudesta poiketen yhdella tai useammalla
suunnatulla osakeannilla, jos siihen on yhtion kannalta painava taloudellinen syy, kuten
yhtion padomarakenteen kehittaminen, yrityskauppojen tai muiden liiketoiminnan
kehittamiseen liittyvien jarjestelyiden toteuttaminen, investointien ja liiketoiminnan
rahoittaminen taikka osakkeiden kayttaminen osana yhtion kannustusjarjestelmien
toteuttamista hallituksen paattamalla tavalla ja paattamassa laajuudessa.

Yhtion hallitus ei ole kayttanyt valtuutusta. Valtuutus on voimassa seuraavaan
yhtiokokoukseen saakka.

Hallitus ja tilintarkastaja

Varsinainen yhtiokokous 17.4.2018 paatti hallituksen jasenten maaraksi kolme (3).
Hallituksen jaseniksi valittiin uudelleen Carl-Gustaf von Troil ja uusina jasenina Paivi
Jokinen ja Ville Vuori. Kaikki hallituksen jasenet ovat riippumattomia yhtiosta ja sen
osakkeenomistajista. Yhtiokokouksen jalkeen pitamassaan kokouksessa hallitus valitsi
keskuudestaan puheenjohtajaksi Carl-Gustaf von Troilin.

Yhtion tilintarkastajana toimi edelleen tilintarkastusyhteisd Ernst & Young Oy, vastuullisena
tilintarkastajana Bengt Nyholm, KHT.

Selvitys hallinto- ja ohjausjarjestelmasta

Incap Oyj noudattaa Arvopaperimarkkinayhdistys ry:n hallinnointikoodia, joka on tullut
voimaan 1.1.2016 ja on julkisesti saatavilla Arvopaperimarkkinayhdistys ry:n internetsivuilla
osoitteessa www.cgfinland.fi. Yhti6 julkaisee arvopaperimarkkinalain mukaisen selvityksen
yhtion hallinto- ja ohjausjarjestelmasta toimintakertomuksen ja vuosikertomuksen julkaisun
yhteydessa viikolla 12/2019 erillisena dokumenttina, joka on nahtavilla yhtion kotisivuilla.

Osake ja osakkeenomistajat

Incap Oyj:lla on yksi osakelaji ja osakkeiden lukumaara tilikauden paattyessa oli 4 365 168
(31.12.2017: 4 365 168).

Osakkeen kurssi vaihteli tilikauden aikana 8,22 ja 5,60 euron valilla (7,20 ja 5,25 euron
valilld). Vuoden viimeinen kaupantekokurssi oli 7,26 euroa (6,19). Yhtion markkina-arvo
31.12.2018 oli 31,7 miljoonaa euroa (27,0 milj. euroa). Yhtiélla oli tilikauden paattyessa
2 437 osakasta (2 489). Osakkeista 4,2 % oli hallintarekistereissa tai ulkomaisessa
omistuksessa (36,0 %). Yhtiolla ei ole hallussaan omia osakkeita.

Tilikauden 2018 paattyessa Incap Oyj:n hallituksen jasenet ja toimitusjohtaja seka heidan
lahipiirinsa omistivat yhteensa 40 604 osaketta eli 0,93 % osakekannasta (40 604: 0,93%).
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SUURIMMAT OSAKKEENOMISTAJAT 31.12.2018 Osakkeita, Omistus-

kpl osuus, %
Oy Etra Invest Ab 853 000 19,54
Nordea Life Insurance Finland 624 099 14,30
Joensuun Kauppa ja Kone 375513 8,60
lImarinen Mutual Pension Insurance Company 232 308 5,32
Laakkonen Mikko 218 257 4,99
Mandatum Life Unit-Linked 160 000 3,67
Danske Bank Helsinki Branch 141 620 3,24
K22 Finance Oy 134 100 3,07
Kakkonen Kari 100 000 2,29
Kalevi Laurila 79 021 1,81
10 suurinta yhteensa 2917 918 66,85

Arvopaperimarkkinalain 9 luvun 10 §:n mukaiset liputusilmoitukset
Yhtio tiedotti 20.2.2018 seuraavista liputusilmoituksista:

Oy Etra Invest Ab:n omistus- ja daniosuus muuttui 19.2.2018 ja ylitti liputusrajan. Uusi
omistus oli 838 000 osaketta eli 19,2 % osakkeiden ja danioikeuksien lukumaarasta.

Joensuun Kauppa ja Kone / K22 Finance Oy:n omistus- ja daniosuus muuttui 19.2.2018 ja
ylitti liputusrajan. Uusi omistus oli 504 100 osaketta eli 11,55 % osakkeiden ja
aanioikeuksien lukumaarasta.

IFF Konsult Ab:n omistus- ja aaniosuus oli alittanut liputusrajan ja 19.2.2018 lahtien
osakeomistusta ei ole ollut yhtaan osaketta.

FBM Consulting Ab:n omistus- ja daniosuus oli alittanut liputusrajan ja 19.2.2018 Iahtien
osakeomistusta ei ole ollut yhtaan osaketta.

Nordea Life Insurance Suomi Oy:n omistus- ja daniosuus muuttui 19.2.2018 ja ylitti
liputusrajan. Uusi omistus oli 614 099 osaketta eli 14,07 % osakkeiden ja danioikeuksien
lukumaarasta.

Yhtio vastaanotti 1.10.2018 ilmoituksen, jonka mukaan Nordea Bank Abp:n omistusosuus
Incapin osakkeista ja aanista oli 14,07 % ja 614 099 osaketta. limoitus liittyi osakkeiden
siirtoon Nordea Bank AB:n (Publ.) fuusioituessa Nordea Bank Abp:n kanssa.
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Yritysvastuu

Incap raportoi ei-taloudelliset tietonsa osana hallituksen toimintakertomusta ja
vuosikertomusta. Yhtion tarkeimmat yritysvastuun osa-alueet ovat sosiaalinen vastuu,
ymparistovastuu ja sidosryhmavastuu.

Riskienhallinta

Incap Oyj:n hallituksen hyvaksymassa riskienhallintapolitiikassa riskit on ryhmitelty
toimintaymparistddn liittyviin riskeihin, toiminnallisiin riskeihin seka vahinko- ja
rahoitusriskeihin. Yhtion riskienhallinta kohdistuu ensisijaisesti riskeihin, jotka uhkaavat
liiketoiminnan tavoitteita ja jatkuvuutta. Liiketoimintamahdollisuuksien hyddyntamiseksi yhtio
on valmis ottamaan hallittuja riskeja konsernin riskienhallintakyvyn rajoissa. Yhtio tarkistaa
saannollisesti vakuutuksensa osana riskien hallintaa.

Lahiajan riskit ja liiketoiminnan epavarmuustekijat

Yhtion liiketoimintaan ja toimialaan liittyvia yleisia riskeja ovat asiakaskysynnan kehitys,
sopimusvalmistuksen hintakilpailu, asiakashankinnan onnistuminen, raaka-aineiden ja
komponenttien saatavuus ja hintakehitys, rahoituksen riittavyys ja maksuvalmius seka
valuuttojen arvon vaihtelu.

Yhtion rahoitustilanne on talla hetkella hyva eika rahoituksen tai kayttdpaaoman riittavyys
muodosta merkittavaa riskia.

Konsernin sisaisten transaktioiden maarittelyssa otetaan huomioon todellinen arvontuotto ja
ns. markkinaehtoperiaate. Intian kumulatiivisten tappioiden tultua katetuiksi vuoden 2015
jalkipuoliskolla on Intian tytaryhtién tuottoja mahdollista kotiuttaa myds osingonjaon kautta.

Tytaryhtididen osakkeiden arvolla on merkittava vaikutus emoyhtion omaan padomaan ja
sitd kautta muun muassa omavaraisuusasteeseen. Tilinpaatoksessa 2018 tehtyjen
arvostuslaskelmien perusteella osakkeiden arvon laskuun ei ole tarvetta. Yhtion arvion
perusteella Viron tytaryhtion osakkeiden arvostukseen liittyy kuitenkin riskia johtuen
tytaryhtion aikaisempien vuosien tappiollisista tuloksista. Intian tytaryhtion arvostukseen ei
liity vastaavaa riskia.

Maailmantalouden heilahtelut ja asiakastoimialojen suhdannevaihtelut vaikuttavat Incapin
palveluiden kysyntaan ja taloudelliseen asemaan. Asiakkaiden kysyntaan ja maksukykyyn
liittyvia riskeja seurataan ja arvioidaan asiakaskohtaisesti. Yhtion johto pitaa asiakkuuksien
hallintaa erityisen tarkeana ja panostaa siihen voimakkaasti.

Yhtion myynti jakautuu usealle asiakastoimialalle, mika tasoittaa eri teollisuusalojen
suhdannevaihteluiden vaikutusta. Vuonna 2018 Incapilla oli kaksi asiakasta, joiden
likevaihto ylitti yksin 10 % konsernin liikevaihdosta, ja ndiden kahden asiakkaan
yhteenlaskettu osuus konsernin liikevaihdosta oli 68 %. Vuonna 2017 kahden suurimman
asiakkaan yhteenlaskettu osuus lilkkevaihdosta oli 74 %.

Yhtion toimiala, elektroniikan sopimusvalmistus, on voimakkaasti kilpailtu ja kustannustason
hallintaan liittyy huomattavaa painetta. Yhtié on onnistunut tehostamaan toimintaansa ja
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alentamaan kustannuksiaan merkittavasti. Lisaksi yhtion tuotanto sijaitsee maissa, joissa
palkka- ja yleinen kustannustaso ovat kilpailukykyisia.

Yhtion merkittavin valuuttakurssiriski liittyy Intian tytaryhtioon. Merkittava osa konsernin
toiminnasta on Intiassa ja Intian rupian kurssivaihtelu euroa vastaan saattaa vaikuttaa
merkittavasti liikevaihtoon ja toiminnan tulokseen.

Yhtion Intian tytaryhtiéssa on tehty vuonna 2016 verotarkastus, jonka tuloksena verottaja ei
hyvaksy aktivoiduista asiakassopimuksista tilikausien 2008/2009-2012/2013 aikana tehtyja
poistoja ja tilikauden 2011/2012 siirtohinnoittelun kuluja. Arvioitu vaikutus mahdollisine
korkoineen on enintaan 0,6 miljoonaa euroa. Yhtion tekema valitus on edelleen
veroviranomaisten kasiteltavana. Yhtio esittaa verovelan taseen ulkopuolisissa vastuissa.

Intian veroviranomaisen tekemassa verotarkastuksessa tilikausien 2015-2016 ajalta
tutkitaan konsernin sisaisten erien vahennyskelpoisuutta. Yhtid on kirjannut tasta tilikaudella
2018 tuloslaskelmaan veroina ja korkokuluina yhteensa 0,5 miljoonan euron varauksen.
Tapaus on vasta esitutkinnassa ja mikali asiassa ei paasta yhteisymmarrykseen paikallisen
veroviranomaisen kanssa, yhtio tulee viemaan asian seuraavan tason viranomaiselle.

Tilikauden paattymisen jalkeiset tapahtumat
Katsauskauden jalkeen ei ollut olennaisia tapahtumia.
Strategia ja tavoitteet

Hyva tuloskehitys on mahdollistanut yhtion toiminnan voimakkaan kehittamisen, jolla
varmistetaan tuleva kasvu. Yhtion tehokas toimintamalli mahdollistaa nopean
paatoksenteon ja operatiivisen joustavuuden. Yhtion tavoitteena on kasvattaa liiketoiminnan
volyymia orgaanisesti ja hakea samalla mahdollisuuksia laajentaa toimintaa myos
yritysostoin.

Nakymat vuodelle 2019

Incapin arviot liiketoiminnan tulevasta kehityksesta perustuvat seka yhtion asiakkaiden
esittamiin ennusteisiin etta yhtion omiin nakemyksiin.

Yhtio arvioi, ettéa konsernin liikevaihto ja liikevoitto (EBIT) vuonna 2019 ovat samalla tasolla
tai hieman suurempia kuin vuonna 2018 olettaen, ettei valuuttojen muuntokursseissa eika
komponenttien saatavuudessa tapahdu merkittavia muutoksia.

Hallituksen esitys tulosta koskeviksi toimenpiteiksi

Emoyhtion tilikauden voitto on 1 330 795,88 euroa. Johtuen vuonna 2016 toteutetusta
osakepaaoman alentamisesta yhtion osingonjaossa on rajoituksia 31.8.2019 saakka.
Hallitus ehdottaa 15.4.2019 kokoontuvalle yhtiokokoukselle, etta osinkoa ei jaeta ja etta
tilikauden tulos jatetddn omaan paaomaan.



INCAp

Varsinainen yhtiokokous 2019

10

Incap Oyj:n varsinainen yhtidkokous pidetdan maanantaina 15.4.2019 Helsingissa. Kutsu
yhtiokokoukseen julkaistaan mydhemmin.

Tilinpaatoksen 2018 julkaisu

Incap-konsernin vuosikertomus ja tilinpaatos, joka sisaltaa hallituksen toimintakertomuksen
ja tilintarkastuskertomuksen vuodelta 2018, julkaistaan viikolla 12/2019 yhti6n kotisivuilla
www.incapcorp.com.

Yhtion raportointi vuonna 2019

Incap julkaisee liiketoimintakatsauksen tammi-maaliskuulta 8.5. puolivuosikatsauksen
tammi-kesakuulta 14.8. ja liikketoimintakatsauksen tammi-syyskuulta 6.11.

Helsingissa 13.2.2019

INCAP OYJ
Hallitus

Lisatietoja:
Otto Pukk, toimitusjohtaja, puh. +372 508 0798

JAKELU

Nasdaq Helsinki Oy

Keskeiset tiedotusvalineet

Yhtion kotisivut www.incapcorp.com

LITTEET

1 Konsernin tuloslaskelma

2 Konsernin tase

3 Konsernin rahavirtalaskelma

4 Laskelma konsernin oman paaoman muutoksista
5 Konsernin tunnusluvut ja vastuusitoumukset

6 Konsernin tunnusluvut puolivuosittain

7 Tunnuslukujen laskentasaannot

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Tama tilinpaatostiedote on laadittu kansainvalisten tilinpaatésstandardien (IFRS) IAS 34
Osavuosikatsaukset -standardin mukaisesti. Tiedotteen laatimisessa on noudatettu samoja
laadintaperiaatteita kuin vuoden 2017 tilinpaatdksessa. Tiedotteen vertailuluvut viittaavat
edellisen vuoden vastaavaan ajankohtaan, ellei toisin ole mainittu. Tilinpaatostiedotteen
tiedot ovat tilintarkastamattomia.



INCAp

Liite 1
KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA (IFRS), JATKUVAT TOIMINNOT

o 1-12/  Muutos, 112/ 7-12/ 7-12/
(1 000 euroa, tilintarkastamaton) 2018 % 2017 2018 2017
LIIKEVAIHTO 58 961 21 % 48 543 31996 24 764
Valmiiden ja keskeneraisten tuotteiden
varastojen muutos 1428 208 % 463 1039 -106
Liiketoiminnan muut tuotot 1063 297 % 268 872 153
Aineiden ja tarvikkeiden kayttd 44 277 20 % 36 896 24 118 18 480
Henkilostokulut 4 560 13 % 4 052 2200 2070
Poistot ja arvonalentumiset 509 15 % 443 289 235
Liiketoiminnan muut kulut 3427 4% 3336 1739 1729
LIIKEVOITTO/TAPPIO 8 633 90 % 4 547 5560 2296
Rahoitustuotot ja -kulut -693 31 % -529 -423 -273
VOITTO/TAPPIO ENNEN VEROJA 7 940 98 % 4018 5128 2023
Tuloverot -2 094 137 % -884 -1 371 -438
KATSAUSKAUDEN VOITTO/TAPPIO 5846 87 % 3134 3757 1584
Osakekohtainen tulos, euroa 1,34 88 % 0,72 0,86 0,36

X 1-12/  Muutos, 1-12/ 7-12/ 7-12/
MUUT LAAJAN TULOKSEN ERAT 2018 o 2017 2018 2017
Er?t, joita ei siirreta tuloslaskelmaan; 100 -455% 18 100 18
yosuhde-etuuksien uudelleenarvostus

Erat, jotka saatetaan my6hemmin
siirtda tulosvaikutteiseksi:
Muuntoerot ulkomaisista yksikoista -424 -33 % -632 57 -319
Muut laajan tuloksen erat netto -524 -33 % -650 -43 -337
KOKONAISTULOS 5322 114 % 2484 3714 1247
Kokonaistuloksen jakautuminen:
Emoyhtidén osakkeenomistajille 5323 114 % 2484 3714 1265

Maaraysvallattomille omistajille 0 0 0 0 0




INCAp

Liite 2
KONSERNITASE (IFRS), JATKUVAT TOIMINNOT

(1000 euroa, tilintarkastamaton) 31.12.2018 Muutos, % 31.12.2017
VARAT

PITKAAIKAISET VARAT

Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet 4 545 52 % 2980
Liikearvo 895 2% 914
Muut aineettomat hyddykkeet 15 -15 % 18
Muut rahoitusvarat 4 0% 4
Muut saamiset 324 -72 % 1146
PITKAAIKAISET VARAT YHTEENSA 5782 14 % 5062
LYHYTAIKAISET VARAT

Vaihto-omaisuus 11 647 51 % 7721
Myyntisaamiset ja muut saamiset 11 757 29 % 9135
Rahavarat 2894 1% 2 862
LYHYTAIKAISET VARAT YHTEENSA 26 297 33 % 19718
VARAT YHTEENSA 32080 29 % 24780
OMA PAAOMA JA VELAT

Emoyrityksen omistajille kuuluva oma

padoma

Osakepdaoma 1000 0% 1000
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 11 028 0% 11 028
Muuntoero -1 569 37 % -1147
Kertyneet voittovarat 5279 1230 % -467
OMA PAAOMA YHTEENSA 15758 51 % 10 414
PITKAAIKAISET VELAT

Korolliset ja korottomat velat 1468 -36 % 231
PITKAAIKAISET VELAT 1468 -36 % 2311
LYHYTAIKAISET VELAT

Ostovelat ja muut velat 10 370 45 % 7 140
Lyhytaikaiset korolliset velat 4 503 -8 % 4915
LYHYTAIKAISET VELAT 14 874 23 % 12 055
VELAT YHTEENSA 16 342 14 % 14 366

OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 32 080 29 % 24 780
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Liite 3
KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA (IFRS), JATKUVAT TOIMINNOT

(1 000 euroa, tilintarkastamaton) 1-12/2018 11212017
Liiketoiminnan rahavirta

Liikevoitto 8633 4 547
Oikaisut liikevoittoon 621 474
Kayttdpadoman muutos -2 995 -1796
Maksetut korot -439 -410
Saadut korot 3 5
Maksetut verot ja veronpalautukset -1 686 -899
Liiketoiminnan rahavirta 4137 1921
Investointien rahavirta

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -2 199 -674
Investointien rahavirta -2 199 -674
Rahoituksen rahavirta

Lainojen nostot 3389 1397
Lainojen takaisinmaksut -5 279 -1 854
Rahoituksen rahavirta -1 889 -457
Rahavarojen muutos 48 790
Rahavarat tilikauden alussa 2 862 2 347
Valuuttakurssien muutosten vaikutus -17 -275

Rahavarat tilikauden lopussa 2 894 2 862
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Liite 4
LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA (IFRS), JATKUVAT
TOIMINNOT
(1000 euroa, Osake-  Ylikurssi- SVOP Muunto- Kertyneet Yhteensa
tilintarkastamaton) padoma rahasto rahasto erot voitto-
varat
Oma padaoma 1.1.2018 1,000 0 11,028 -1147 -467 10,414
Tilikauden tulos 5,847 5,847
Muuntoerot -422 -422
Liiketoimet omistajien
kanssa
Muut muutokset 1) -100 -100
Oma pagoma 31.12.2018 1,000 0 11,028 -1,569 5279 15,738
Oma padaoma 1.1.2017 1,000 0 11,028 -515 -3,584 7,929
Tilikauden tulos 3,134 3,134
Muuntoerot -632 -632
Liiketoimet omistajien
kanssa
Muut muutokset 1) 0
-18 -18
Oikaistu oma padoma 1,000 0 11,028 1,147 -467 10,414

31.12.2017

1) Tydsuhde-etuuksien uudelleenarvostus
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Liite 5
KONSERNIN TUNNUSLUVUT JA VASTUUSITOUMUKSET (IFRS),
JATKUVAT TOIMINNOT

(tilintarkastamaton) 31.12.2018 31.12.2017
Liikevaihto, milj. euroa 59,0 48,5
Liikevoitto/-tappio, milj. euroa 8,6 4,5
% liikevaihdosta 14,6 9,3
Voitto/tappio ennen veroja, milj. euroa 7,9 4,0
% liikevaihdosta 13,5 8,3
Sijoitetun pddoman tuotto (ROI), % 46,8 28,4
Oman paadoman tuotto (ROE), % 4477 34,2
Omavaraisuusaste, % 49,1 42,0
Net gearing, % 16,6 41,9
Nettovelka, milj. euroa 1,6 2,4
Korollinen nettovelka, milj. euroa 2,6 4.4
Quick ratio 1,0 1,0
Current ratio 1,7 1,6
keskimasnm ikauden akana 4365 168 4365 168
Tulos/osake (EPS), euroa 1,34 0,72
Oma paaoma/osake, euroa 3,61 2,39
Osinko/osake, euroa 0 0
Osinko tuloksesta, % 0 0
Hinta/voittosuhde (P/E-luku) 54 8,6
Osakkeen kurssikehitys
Tilikauden alin kurssi, euroa 5,60 5,25
Tilikauden ylin kurssi, euroa 8,22 7,20
Tilikauden keskikurssi, euroa 6,02 5,93
Tilikauden paatoskurssi, euroa 7,26 6,19
Osakekannan markkina-arvo, milj. euroa 31,7 27,0
Osakkeiden vaihto, kpl 2 891 606 2009 629
Osakkeiden vaihto, % 66,2 46,0
Investoinnit, milj. euroa 2,2 0,7
% liikevaihdosta 3,7 1,4
Henkildstd keskimaarin 684 535
VASTUUSITOUMUKSET, milj. euroa
OMASTA VELASTA
Kiinnitykset 14,6 14,7

Taseen ulkopuoliset vastuut 1,9 2,4
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Liite 6
KONSERNIN TUNNUSLUVUT PUOLIVUOSITTAIN (IFRS), JATKUVAT TOIMINNOT

1-12/ 1-12/ 7-12/ 7-12/ 1-6/ 1-6/
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Liikevaihto, milj. euroa 59,0 48,5 32,0 24,8 27,0 23,8
Liikevoitto/-tappio, milj. euroa 8,6 4.5 5,6 2,3 3.1 2,3
% liikevaihdosta 14,6 9,4 17,4 9,3 11,4 9,5
Voitto/tappio ennen veroja, mil]. 7.9 4.0 51 2.0 28 2.0
euroa
% liikevaihdosta 13,5 8,3 16,0 8,2 10,4 8,4
Sijoitetun pddoman tuotto (ROI), % 46,8 28,4 59,7 28,3 36,3 27,5
Oman paadoman tuotto (ROE), % 447 34,2 61,8 34,5 37,3 35,0
Omavaraisuusaste, % 49,1 42,0 49,1 42,0 43,4 37,9
Net gearing, % 16,6 41,9 27,5 41,9 27,4 38,7
Nettovelka, milj. euroa 1,7 2,4 1,5 2,4 2,0 34
Korollinen nettovelka, milj. euroa 2,6 4.4 4.3 4.4 3,3 3,8

Osakeantioikaistu osakkeiden
lukuméaara keskimaarin tilikauden 4365168 4365168 4365168 4365168 4365168 4 365 168

aikana

Tulos/osake (EPS), euroa 1,34 0,72 0,84 0,36 0,48 0,36

Oma paaoma/osake, euroa 3,61 2,39 3,61 2,39 2,75 2,24

Investoinnit, milj. euroa 2,2 0,7 1,7 0,0 0,5 0,7
% liikevaihdosta 3,7 1,4 53 0,0 1,8 3,0

Henkilosto keskimaarin 684 535 741 556 628 513
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Liite 7
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TUNNUSLUKUJEN LASKENTASAANNOT

Sijoitetun padoman tuotto, %

Oman paaoman tuotto, %

Omavaraisuusaste, %

Net gearing, %

Nettovelka

Quick ratio

Current ratio

Tulos/osake

Oma paaoma/osake

Investoinnit

Henkilosto keskimaarin

Osakekannan markkina-arvo

100 x (tilikauden voitto/tappio + rahoituskulut)

oma paaoma + korolliset rahoitusvelat

100 x tilikauden voitto/tappio

oma padoma keskimaarin tilikauden aikana

100 x oma paaoma

taseen loppusumma — saadut ennakot

100 x nettovelka

oma paaoma

korolliset velat - rahat ja pankkisaamiset

rahoitusomaisuus

lyhytaikainen vieras pddoma — lyhytaikaiset saadut ennakot

rahoitusomaisuus + vaihto-omaisuus

lyhytaikainen vieras padgoma

tilikauden tulos

tilikauden keskimaarainen osakkeiden osakeantioikaistu
lukuméaara

oma paaoma

osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara tilikauden lopussa

kayttbomaisuuden arvonlisdverottomat hankinnat, joista ei ole
vahennetty investointitukia

keskiarvo kuukausien lopussa lasketuista henkilékunnan
lukumaarista

tilinpaatdspaivan viimeinen kaupantekokurssi x ulkona olevien
osakkeiden lukumaara



