Delarsrapport 1 januari - 31 mars 2022

STOCKWIK INVESTERAR | KVALITETSFORETAG

For Stockwikkoncernen i sin helhet har det forsta kvartalet varit fritt fran 6verraskningar. EBITA-resultatet 6kade i kvartalet till
13,5 MSEK fr&n 7,7 MSEK fér motsvarande period aret innan. Okningen férklaras framfér allt av att vi férvarvat atta valskdtta
kvalitetsforetag.

Under arets forsta kvartal har vi haft nojet att forvarva Halsobolaget i Uddevalla. Forvarvet av Halsobolaget passar val in i
Stockwiks ambition att forvarva valskotta, [onsamma svenska kvalitetsforetag. Halsobolaget har i 6ver 20 ar levererat sina
tjanster och har kommit att bli ett mycket omtyckt och uppskattat bolag i sitt ndromrade, dar man arbetar tillsammans med
lokala arbetsgivare for att framja halsa och produktiva arbetsplatser med frisk och kreativ personal. Forvarvet ger ocksa
Stockwikbolagen tillgang till erfarenhet och kunskap inom privatvard som pa sikt ger mojlighet till en utveckling av dessa
tjanster inom Stockwiks befintliga portféljbolag.

Efter periodens utgang har vi forvarvat ytterligare tva foretag; Anders & Peters Dackservice AB samt Trainparts Sweden AB.
Anders & Peters Dackservice har sedan starten ar 2002 inriktat sig pa att forse saval latta som tunga fordon med dack och
service kring dack. Foretagens verksamhet bedrivs med hog kvalitet och har en véletablerad position pa den lokala
marknaden med verkstader norr om Saffle och i Amal. Trainparts ar ett vilrenommerat industriforetag med inriktning pa
underhall, ombyggnad och nytillverkning av produkter fér tagvagnsunderhall. Trainparts ar belaget i Bollnas, omfattar drygt 8
anstallda och verksamheten har bedrivits sedan 1989.

For rullande tolv manader redovisar koncernen proforma 731,0 MSEK i nettoomsattning och 88,0 MSEK i EBITDA for den
kvarvarande verksamheten. Nettoskulden uppgick vid periodens utgang till 272,6 MSEK samt att nettoskuld/EBITDA rullande
12 manader proforma uppgick till 3,1x. For rullande tolv manader redovisar koncernen proforma EBITA om 64,9 MSEK for
den kvarvarande verksamheten.

PERIODEN 1 JANUARI - 31 MARS 2022
e Nettoomsattningen uppgick till 150,4 (116,2) MSEK
e  Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 19,0 (13,1) MSEK
e Rorelseresultat fére avskrivningar pa immateriella anldggningstillgangar (EBITA) uppgick till 13,5 (7,7) MSEK
e  Rorelseresultat (EBIT) uppgick till 9,8 (4,0) MSEK
e  Periodens resultat uppgick till 3,0 (-7,6) MSEK
e  Resultat per aktie for verksamheten fore utspadning uppgick till 0,48 (-1,52) SEK, efter utspadning till 0,47 (-1,52)
SEK
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VD har ordet

For Stockwikkoncernen i sin helhet har det forsta kvartalet varit fritt fran 6verraskningar. EBITA-resultatet 6kade i kvartalet till
13,5 MSEK fran 7,7 MSEK fér motsvarande period aret innan. Okningen foérklaras framfor allt av att vi forvarvat atta valskotta
kvalitetsforetag.

Under arets forsta kvartal har vi haft nojet att forvarva Halsobolaget i Uddevalla. Forvarvet av Halsobolaget passar val in i
Stockwiks ambition att forvarva valskotta, lonsamma svenska kvalitetsforetag. Halsobolaget har i 6ver 20 ar levererat sina
tjanster och har kommit att bli ett mycket omtyckt och uppskattat bolag i sitt naromrade, dér man arbetar tillsammans med
lokala arbetsgivare for att framja hélsa och produktiva arbetsplatser med frisk och kreativ personal. Forvarvet ger ocksa
Stockwikbolagen tillgang till erfarenhet och kunskap inom privatvard som pa sikt ger méjlighet till en utveckling av dessa
tjanster inom Stockwiks befintliga portféljbolag.

Halsobolaget i Uddevalla utgor Stockwiks fjarde bolag inom segmentet Halsa (tillsammans med TEAM Hélsa, Hela
Foretagshalsovard och Tjugonde Friskvard). Branschens karaktar med strukturell tillvaxt och affarsmodeller med lag risk
passar Stockwiks investeringsfilosofi mycket bra.

Efter periodens utgang har vi forvarvat ytterligare tva foretag; Anders & Peters Dackservice AB samt Trainparts Sweden AB.
Anders & Peters Dackservice har sedan starten ar 2002 inriktat sig pa att forse saval latta som tunga fordon med dack och
service kring dack. Foretagens verksamhet bedrivs med hog kvalitet och har en véletablerad position pa den lokala
marknaden med verkstader norr om Saffle och i Amal. Trainparts ar ett valrenommerat industriforetag med inriktning pa
underhall, ombyggnad och nytillverkning av produkter for tagvagnsunderhall. Trainparts ar belaget i Bollnds, omfattar drygt 8
anstallda och verksamheten har bedrivits sedan 1989.

For rullande tolv manader redovisar koncernen proforma 731,0 MSEK i nettoomsattning, 88,0 MSEK i EBITDA och 64,9 MSEK i
EBITA. Var langsiktiga tillvaxtresa fortsatter och den 6kade I6nsamheten mojliggor ytterligare potential for framtida forvarv
genom det kassaflode som verksamheterna genererar. Nettoskulden uppgick vid periodens utgang till 272,6 MSEK och
nettoskuld/EBITDA pa rullande 12 manader proforma till 3,1x, vilket &r en niva vi kdnner oss véldigt bekvdma med givet den
laga risken vi bedomer att var affairsmodell innefattar.

Vi gbr inga prognoser pa framtida tillvaxt, varken organiskt eller genom férvary, utan fokuserar pa att vid varje given tidpunkt
ge vara bolag sa bra forutsattningar som majligt att utvecklas positivt. Vidare gor var rigordsa process i samband med forvarv
att vi endast ar intresserade av bolag som uppfyller vara krav pa foretagskultur, stabilitet, I6nsamhet och kvalitet att antal
forvarv inom en begransad framtida period ar svar att forutse.

Stockwik varken koper fran eller séljer till Ryssland. Vi har heller inga planer pa att gora det.

| takt med framtida investeringar balanseras finansieringskostnaden som vi idag bar till fullo av tillkommande resultat nar
dessa medel investeras och satts i arbete. Vi ser en fortsatt stabil marknad for foretagsférvarv inom den kategori som
Stockwik ar verksamt inom, bade vad géller flédet av antalet intressanta bolag samt saljarnas forvantansbild pa varderingen.

Stort tack till alla vara aktieagare, kolleger och andra samarbetspartner som vardesatter vara tre grundprinciper; Ratt
manniskor, ratt varderingar, ratt bolag. Vi ser verkligen fram emot att fortsatta Stockwiks tillvaxtsresa tillsammans med er!

David Andreasson, VD och koncernchef Stockwik Foérvaltning AB (publ)
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Finansiell information

RESULTATRAKNING JANUARI-MARS
Nettoomsattning

Nettoomsattningen for rapportperioden uppgick till
150,4 (116,2) MSEK vilket motsvarar en 6kning med 29,4
procent jamfért med motsvarande period foregaende ar.
Under rapportperioden konsoliderades Halsobolaget i
Uddevalla.

Resultat

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) for
rapportperioden uppgick till 19,0 (13,1) MSEK, exklusive
effekt fran IFRS 16 om 4,9 (4,2) MSEK uppgick EBITDA till
14,1 (8,9) MSEK. For rullande tolv manader redovisar
koncernen proforma 88,0 MSEK i EBITDA.

Rorelseresultat fore avskrivningar pa immateriella
anlaggningstillgangar (EBITA) for rapportperioden
uppgick till 13,5 (7,7) MSEK. Avskrivningar pa materiella
tillgdngar uppgick till -5,5 (-5,2) MSEK.

Rorelseresultat (EBIT) for rapportperioden uppgick till 9,8
(4,0) MSEK, exklusive effekt fran IFRS 16 om 0,4 (0,3)
MSEK uppgick EBIT till 9,4 (3,8) MSEK. Avskrivningar pa
immateriella tillgangar fran forvarv uppgar till -3,8 (-3,6)
MSEK.

Periodens resultat uppgick till 3,0 (-7,6) MSEK. Av
periodens skatt om 0,7 (-3,5) MSEK utgjorde 3,2 (0,2)
MSEK forandring uppskjuten skatt pa underskottsavdrag,
uppskjuten skatt pa avskrivning av immateriella tillgangar
fran forvarv, uppskjuten skatt pa leasing enligt IFRS16 och
uppskjuten skatt pa obeskattade reserver. Av periodens
resultat utgjorde -2,5 (-3,7) MSEK rapportperiodens
beraknade skattekostnad da koncernens ackumulerade
underskott ar sparrade fem (5) beskattningsar fran
tilltrade av forvarvade I6nsamma portfoljbolag.

Finansiellt netto

Finansiellt netto for rapportperioden uppgick till -7,5 (-
8,2) MSEK. -0,2 MSEK av finansiellt netto bestar av
anskaffningskostnader fér upptagande av obligationslan
som periodiseras 6ver lanets 16ptid och -7,3 MSEK avser
rantekostnader.

Betalda rantor uppgick under rapportperioden till -9,0 (-
8,4) MSEK.

BALANSRAKNING

Balansomslutning och eget kapital

Balansomslutningen vid utgangen av rapportperioden
uppgick till 826,4 (662,2) MSEK. Eget kapital uppgick till
257,0 (119,8) MSEK. Soliditeten uppgick darmed till 31,1
(18,2) procent.

Goodwill

Det redovisade vardet av goodwill i koncernen uppgick
sammanlagt till 300,0 (251,3) MSEK vid utgangen av
rapportperioden. Okningen av goodwill &r relaterad till
forvarv.

Det redovisade vardet av goodwill férdelas enligt nedan.

78,9 (47,3

( MSEK for segmentet halsa
89,6 (89,8

(

(

MSEK for segmentet tjdnster
56,4 (49,8) MSEK for segmentet industri

75,2 (64,4

MSEK for segmentet fastighetsservice

Uppskjuten skattefordran

Redovisad uppskjuten skattefordran i koncernen uppgick
till 57,7 (61,9) MSEK vid utgangen av rapportperioden
varav -28,6 (-25,5) MSEK avser uppskjuten skatt fran
forvarvsanalyser och obeskattade reserver, 1,4 MSEK
avser uppskjuten skatt pa emissionskostnader och leasing
enligt IFRS16 samt 85,0 (87,4) MSEK avser uppskjuten
skatt pa underskottsavdrag vilka saknar forfallotidpunkt
da koncernen endast bestar av svenska aktiebolag. Den
uppskjutna skatten pa underskottsavdrag ar hanforlig till
framtida vinster och darmed mojligheterna att nyttja
underskottsavdragen under ¢verskadlig tid. Foretag vilka
Stockwik investerar i dr traditionella stabila verksamheter
med |ag operativ risk. De har typiskt en historik som
stracker sig forbi en konjunkturcykel. Koncernledningen
beddémer att verksamheterna pa lang sikt i stort vaxer i
linje med konjunkturen i genomsnitt och darmed ocksa
ska betraktas och varderas 6ver en konjunkturcykel.
Bedomningen har gjorts att en langd motsvarande en
konjunkturcykel om tio (10) ar kan 6verblickas.

Koncernledningen har noggrant prévat vardet av den
uppskjutna skattefordran och bedémer att det, utifran
koncernens trend mot och forvantade positiva resultat
under kommande ar, vertygande talar for att koncernen
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skattefordran vilket ddrmed motiverar det redovisade
vardet av uppskjuten skatt pa underskottsavdrag.

Icke redovisade underskottsavdrag inom koncernen
uppgick till - (-) MSEK vid utgangen av rapportperioden.
Totalt ackumulerade skattemaéssiga underskott i
koncernen uppgick till 412,7 (405,1) MSEK vid utgangen
av rapportperioden varav 380,2 (383,9) MSEK ar
hanforligt till underskott samt 32,5 (21,2) MSEK ar
hanforligt till ranteavdrag.

KASSAFLODE JANUARI-MARS

Koncernen hade ett kassafléde fran den I6pande
verksamheten fore forandringar av rorelsekapital for
rapportperioden om 3,4 (1,4) MSEK. Férandringar i
rorelsekapital paverkade kassaflodet med 14,4 (5,0)
MSEK under rapportperioden. Férandringar i
rorelsekapital forklaras av minskning av kortfristiga
fordringar om 30,6 (17,6) MSEK samt 6kning av varulager
om -11,7 (-5,7) MSEK och minskning av kortfristiga
skulder om -4,4 (-6,9) MSEK. Det pagaende kriget riskerar
att stora leveranskedjorna inom segmentet industri
varfor segmentet bygger upp ett stérre varulager i syfte
att sakerstalla leveranser av dack senare under aret.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick, under
rapportperioden, till -21,8 (-48,8) MSEK vilket i huvudsak
ar forvarv.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till -
9,0 (69,2) MSEK under rapportperioden.

Det totala kassaflodet var -13,0 (26,8) MSEK under
rapportperioden.

Likvida medel vid utgangen av rapportperioden uppgick
till 174,0 (113,5) MSEK.

FINANSIERING

Rantebarande skulder vid utgangen av rapportperioden
uppgick sammanlagt till 446,5 (427,4) MSEK varav 21,2
(17,8) MSEK utgor langfristig leasingskuld och 15,8 (12,9)
MSEK kortfristig leasingskuld enligt IFRS16. Av den
samlade leasingskulden utgor 9,4 MSEK leasing av bilar
och maskiner. Skuld hanforlig till tillaggskopeskillingar om
14,3 MSEK inkluderas i rantebarande skulder.

Den 3 september 2020 emitterade Stockwik ett
obligationslan med en initial volym om 300 MSEK.
Obligationslanet har en 16ptid pa 3 ar och en rorlig
kupong om 3 manaders STIBOR + 7,0 procentenheter,

vilket for narvarande innebar en rantesats om 7,0
procent. | mars 2021 respektive maj 2022 utokade
Stockwik den befintliga obligationen med 75,0 MSEK
respektive 75 MSEK. Ranta forfaller till betalning
kvartalsvis.

Koncernen har avtalade nyckeltal i obligationsvillkoren.
Koncernen moter dessa nyckeltal vid utgangen av
rapportperioden.

Vid rapportperiodens utgang fanns reverser till séljare
med ett sammanlagt kapitalbelopp om 27,4 (31,9) MSEK.

Koncernens nettoskuld uppgick till 272,6 (313,8) MSEK
samt att nettoskuld/EBITDA rullande 12 manader
proforma uppgick till 3,1x (4,8x).

Koncernen har beviljad checkrédkningskredit om
sammanlagt 25,0 (26,3) MSEK, varav 25,0 (25,8) MSEK var
outnyttjad vid utgangen av rapportperioden.

Styrelsen och koncernledningen foljer I6pande
koncernens finansieringsbehov och bedomer att
nuvarande och tillganglig finansiering ar tillracklig for att
sakerstalla koncernens fortsatta drift.

MEDARBETARE

Medelantalet anstéllda under rapportperioden uppgick
till 364 (261). Medelantalet anstéllda vid
rapportperiodens utgang uppgick till 329 (265).

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Marna Forvaltning (helagt bolag till styrelseledamoten
Olof Nordberg) och dess koncernbolag képer
redovisningstjanster fran Admit. Under rapportperioden
har Admits forsaljning av redovisningstjanster till Marna
Forvaltning och dess dotterbolag uppgatt till 0,0 (0,1)
MSEK.

Samtliga narstaendetransaktioner bedoms ha varit till
marknadsmassiga villkor.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER
RAPPORTPERIODEN

Forvarv Halsobolaget i Uddevalla

Under rapportperioden har Stockwik tilltratt samtliga
aktier i Halsobolaget i Uddevalla. Fér mer information se
not 3.
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Ovrigt
Utover ovan, har det inte intréffat nagon handelse av
vasentlig karaktar under rapportperioden.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
RAPPORTPERIODEN

Forvarv Anders & Peters Dackservice

Efter rapportperiodens utgang har Stockwik tilltratt
samtliga aktier i Anders & Peters Dackservice inklusive
dotterbolaget Dackcenter i Amal. Fér mer information se
not 3.

Forvarv Trainparts Sweden
Efter rapportperiodens utgang har Stockwik tilltratt

samtliga aktier i Trainparts Sweden. For mer information
se not 3.

Utokning av obligation
Stockwik meddelade den 9 maj 2022 att bolaget
framgangsrikt har emitterat ytterligare obligationer om

75,0 MSEK inom ramen for sitt befintliga obligationslan
med ISIN SE0014781530. Obligationerna emitterades till
en kurs om 99,75 procent av det nominella vardet.
Ovrigt

Utover ovan har det inte intraffat ndgon handelse av
vasentlig karaktar efter rapportperiodens utgang.

Verksamheten

Stockwik ger sina aktiedgare exponering gentemot
valskotta och kvalitativa mindre foretag. Stockwiks aktie
ar noterad pa Nasdag OMX Stockholm Small Cap med
koden STWK.

Koncernen delas in i fyra segment; hélsa, tjdnster, industri
och fastighetsservice.

Hélsa

Segmentet halsa inkluderar de operativa bolagen TEAM
Halsa, Hela Foretagshalsovard, Tjugonde Friskvard och
Halsobolaget i Uddevalla med néarvaro i Goteborg,
Stockholm, Malmo respektive Uddevalla.

Segmentet halsa bidrar till halsa och hallbarhet genom att
erbjuda specialiserade, konsultativa tjanster inom halsa,
organisationsutveckling och sjukvard. Ett brett
fullserviceutbud som skapar mervarde till bolagens
kunder finns.

AKTIEDATA

Antalet aktier vid rapportperiodens utgang uppgick till
6.156.334 (5.130.279). Utestaende potentiella aktier
uppgick till 358.409 stycken vid utgangen av
rapportperioden och fordelas enligt nedan.

165.382 via teckningsoptioner & 22,7 SEK (LTI 2019/2022)
93.027 via teckningsoptioner & 54,7 SEK (LTI 2020/2023)
100.000 via teckningsoptioner & 224,2 SEK (LTI
2021/2024)

MODERBOLAGET

Moderbolagets verksamhet har under rapportperioden
varit koncernintern forvaltning vilken framst har bestatt
av styrning, kontroll, analys, affarsutveckling och férvarv.
Det har inte forekommit ndgon extern forsaljning under
rapportperioden.

Resultat fore skatt under rapportperioden uppgick till -1,2
(-1,2) MSEK.

Moderbolagets likvida medel uppgick till 112,9 (71,1)
MSEK vid rapportperiodens utgang. Moderbolaget har
under rapportperioden finansierats via
managementavgift och kassa.

Segmentet har i huvudsak tre kundkategorier; foretag,
forsakringsbolag och i mindre utstrackning
privatpersoner. Kundbasen &r stabil med 6ver 40.000
kundanstallda. Segmentets bolag uppvisar en framskjuten
position med gott rykte, hog kvalitet och kundfokus samt
erfaren, vélutbildad och stabil personal med hog
tillganglighet och personligt engagemang.

Tjanster
Segmentet tjanster inkluderar de operativa bolagen
Admit, RUN Communications och SOCAB.

Admit erbjuder ekonomitjanster som ett helhetskoncept
och kundspecifika |6sningar kring redovisning,
|6nehantering, rapportering, bokslut och
skatteradgivning. Admit med huvudkontor i Orebro &r ett
véletablerat alternativ for sma och medelstora foretag
over hela Sverige, som véljer att outsourca sina
ekonomitjdnster. Foretaget bedriver en stabil och
valskott verksamhet. Admit efterstravar att uppfattas av
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sina kunder som den egna, effektiva och trygga
ekonomiavdelningen med hog tillganglighet, som
levererar i kunskapsmassig framkant med hog kvalitet
och personligt engagemang oavsett bransch.

RUN Communications fokuserar sin verksamhet pa IT-
infrastruktur, privata och offentliga molntjanster samt
konsulttjanster. Foretagets tjanster riktas till allt fran sma
kunder till stora internationella institutioner inom ett
stort antal olika verksamhetsomraden, samtliga med
hoga krav pa funktion och sdkerhet, sasom bioteknik,
radgivning, konstruktion och andra tillhandahallare av IT-
och foretagssystem likval som myndigheter.

SOCAB ér ett konsultforetag med fokus pa inkép av varor
och tjanster och erbjuder kunder inom den privata och
offentliga sektorn hjalp under hela upphandlings- och
inkdpsprocessen. SOCAB erbjuder aven utbildning i
offentlig upphandling till kunder vid t ex yrkesskolor.

Gedigen kunskap, konkreta metoder, hog tillganglighet
och personligt intresse genomsyrar verksamheterna.
Kundbasen &r stabil. Samtliga bolag inom segmentet
tjanster har ett gott rykte, hog kvalitet till
konkurrenskraftiga priser och kundfokus samt erfaren,
valutbildad och stabil personal med hog tillganglighet och
personligt engagemang samt fullserviceutbud och
konkreta metoder.

Industri

| segmentet industri ingar de operativa portféljbolagen
Galdax, Stans Gummiverkstad, Dackbolaget i Vaxjo,
Swards Ddackservice i Jonkdping, Dackcentrum i
Hassleholm och MittX aluminiumproffset. Fran och med
2Q22 kommer dven Anders & Peters Dackservice,
inklusive dotterbolaget Dackcenter i Amal, samt
Trainparts Sweden att inkluderas i segmentet.

Via Galdax, Stans Gummiverkstad, Dackbolaget i Vaxjo,
Swards Dackservice i Jonkoping och Dackcentrum i
Hassleholm &r Stockwik verksamt rikstackande pa den
svenska marknaden for dack och falgar och service kring
dack och falgar. Verksamheten omfattar produktion med
hog teknisk niva av regummerade dack till tunga fordon
(lastbilar och bussar) samt forsaljning av dessa dack och
dven - i form av dackgrossist - av alla slags nyproducerade
dack till tunga och latta fordon samt av félgar och
tillbehor. Verksamheten omfattar dven kringtjanster till
tunga och latta fordon sasom lagning, dack- och falgbyte,
dackforvaring, dackreparationer och balansering. Galdax
toppmoderna samt kostnads- och miljoeffektiva
regummeringsanlaggning i Vara har en kapacitet om

60.000 dack per ar, vilket gor Galdax till en av de tre
storsta aktorerna i Sverige inom regummering. Kunderna
omfattar framst dackverkstader och akerier samt en
mangd andra rorelsedrivande verksamheter med egen
transportfunktion liksom aven privatpersoner. Kundbasen
ar stabil. Galdax tillsammans med Stans Gummiverkstad,
Dackbolaget i Vaxjo, Swards Dackservice i Jonkoping och
Déackcentrum i Hassleholm utgor en av Sveriges ledande
aktorer pa dackmarknaden och intar en etablerad och
stark position utifran sin storlek pa den svenska
marknaden och ett val utvecklat ndtverk av utvalda
aterforsaljare och leverantorer av hog kvalitet samt dess
goda rykte och hoga kvalitet, baserat pa erfaren,
valutbildad och stabil personal, kundfokus samt
fullserviceutbud, leveranssakerhet och
konkurrenskraftiga priser.

MittX dr ett vdlrenommerat industriforetag verksamt
inom design, utveckling och tillverkning av ljusbagar for
montering pa entreprenad- och lantbruksmaskiner.
Foretaget ar verksamt i en expansiv nisch med
intressanta produkter och ett starkt och valetablerat
varumarke. Foretaget ar belaget i Farila, Halsingland och
verkar i huvudsak pa den svenska marknaden.

Fastighetsservice

Segmentet fastighetsservice inkluderar portfoljbolagen
MBF, BergFast, AFF, Kolarviks Sten & Tradgard, NF Maleri
samt Sundisol.

Fastighetsservice ena del omfattar byggservice och
underhallstjanster inom till allra stérsta delen underhall,
reparation, till- och ombyggnad - relaterade till
vattenskador, takarbeten, brandskador, markarbeten,
stambyten och lokalanpassningar m.m. - och VVS-
tjanster, enligt ett fullserviceerbjudande. Denna del av
fastighetsservice omfattar aven maleri, avseende all slags
in- och utvandig malning, tapetsering och
fonsterrenoveringar. Arbeten utfors omkring och i
lagenheter, skolor, sjukhus, alderdomshem,
kontorslokaler, laboratorier och fabriksmiljoer. Kunderna
ar nastan uteslutande professionella, dér en betydande
del av arbetena utférs at stat och kommun samt dven at
storre kunder sdsom bostadsrattsféreningar och
kommersiella fastighetsagare liksom till viss del
privatpersoner.

Den andra delen i fastighetsservice erbjuder ett brett
fullserviceutbud inom skotsel av utemiljoer och ytor
omfattande bla grasklippning, ograsbekampning,
tradbeskarning, snoréjning och halkbekdmpning samt
projektering och mindre markanldggningsarbeten i
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kompletterade omfattning till den I6pande skotseln av
utemiljéer och ytor. Den andra delen av fastighetsservice
utfor dven storre markanlaggningsarbeten.

Kunderna aterfinns bland fastighetsbolag,
bostadsrattsforeningar och kommuner. Uppdragen
spanner ofta éver mer an ett ar och forlangs ofta.
Kundbasen é&r stabil.

Marknad

Halsa

Halsa uppvisar en lag konjunkturkéanslighet. Tillvaxten
drivs av ekonomin for foretag i att ha friska medarbetare
och vara en attraktiv arbetsgivare genom ett langsiktigt
och néra samarbete med foretagshalsovarden, samt av
att vara frisk. Halsomedvetenheten i samhallet 6kar
kontinuerligt.

Tjanster

Tjanster uppvisar en lag konjunkturkanslighet. Efterfragan
drivs av kundernas standiga och i lag reglerade behov av
ekonomitjanster kring sina verksamheter respektive
inkdp av varor och tjanster samt saker tillganglighet av
data for sina verksamheter och tjanster. Tjanster inom
redovisning och konsulttjanster inom lagen for offentlig
upphandling vaxer ungefar som ekonomin i stort medan
datalagringstjanster har en kraftigare tillvaxt.

Industri

Verksamheten inom industri uppvisar en stabil och
relativt konjunkturoberoende efterfragan. Langsiktiga
strukturella drivkrafter talar for tillvaxt. Transporter med
lastbil forutspas ha en positiv tillvaxt under manga ar
framover och en god efterfragan pa utbytesdack ar en
naturlig foljd av detta. Ytterligare en drivkraft ar
miljdaspekten for regummerade dack, som kraver en
brakdel av energi i produktionen, bla olja, jamfért med
produktion av nya dack. Skulle konjunkturen forsamras
och vissa fordonsinnehavare vantar med att skifta till nya
dack, ar Stockwiks bedomning att detta till del eller helt
kompenseras av en stigande efterfragan pa
regummerade dack. En viktig faktor for tillvaxten ar att till

Framtidsutsikter

Styrelsen och koncernledningen har inte forandrat sin
bedémning avseende framtidsutsikterna pa lang sikt.

Verksamheten ar koncentrerad till Malardalen, dar
Fastighetsservice har en framskjuten position, baserat pa
gott rykte, hog kvalitet och erfaren, valutbildad och stabil
personal, kundfokus, fullserviceutbud, leveranssakerhet
och konkurrenskraftiga priser.

foljd av att godkdnda dack omfattas av lagkrav, kan
fordonsinnehavare inte vanta sarskilt lange med att skifta
dack.

MittX moter en historiskt stabil och vaxande efterfragan
med sina produkter. Ljusbagarna bidrar till en forbattrad
sakerhet och arbetsmilj¢ for forare av entreprenad- och
lantbruksmaskiner.

Fastighetsservice

Omsattningen i fastighetsservice bedoms i huvudsak bero
pa det konkreta behovet och efterfragan hos kunderna,
vilket i manga avseenden i sin helhet betraktat ar relativt
sett konstant med enbart mindre konjunkturella
svangningar. Fastigheter och dess utemiljoer underhalls
mer eller mindre kontinuerligt. Storre
markanlaggningsarbeten uppvisar en storre
konjunkturkanslighet &n ovriga delar av fastighetsservice.
Den radande konjunkturen har dock en underordnad
betydelse i forhallande till den starkare efterfraga, som
generellt praglar Storstockholmsomradet pga. lokala
faktorer sasom inflyttning och infrastrukturprojekt.
Dessutom Gvergar manga privata och kommunala
fastighetsagare successivt fran markskotsel i egen regi till
entreprenaddrift i syfte att sakerstélla kostnads- och
leveranssakerhet. Storre kunder vill dessutom garna ha
en leverantor av samtliga tjanster, som ror utemiljon.

Moderbolaget

Stockwiks avsikt ar att investera i verksamheter som
uppvisar en lag grad av konjunkturkanslighet och hog
stabilitet over tid.

Rysslands invasion av Ukraina férandrar det geopolitiska
laget i varlden och o6kar osakerheterna kring den framtida
marknadsutvecklingen. Stockwik har inga bolag varken i
Ryssland eller Ukraina och den direkta
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affarsexponeringen ar i 6vrigt mycket liten. Vi ser en
generell prisokning pa inkdp av produkter och tjanster
samt vissa tecken pa att det kan uppsta materialbrist i
framforallt dackverksamheten. Vi ser dn sa lange ingen
negativ paverkan pa efterfragan. Vi ar i nara kontakt med
vara bolag och féljer utvecklingen noggrant. Vi har en
fortsatt bra aktivitet i vara forvarvsprocesser och ser de
framtida forvarvsmojligheterna som goda.

Pa kort sikt foljer styrelsen och koncernledningen noga
dven utvecklingen av den pagaende pandemin och
analyserar om effekterna av pandemin kan komma att
paverka Stockwiks utveckling.

Halsomedvetenheten okar kontinuerligt vilket aterspeglas
i att individer, myndigheter och foretag lagger allt mer tid
och pengar pa en halsosam livsstil. Detta gbrs genom att
dta nyttigare, trana regelbundet samt konsumera 6vriga
tjanster och produkter hanforliga till hélsa och
valmaende. Darutover 6kar medvetenheten hos foretag
och organisationer om betydelsen av kopplingen mellan
halsa och hgre narvaro pd arbetet vilket stodjer
branschen.

Stockwik bedomer framtidsutsikterna for segmentet
tjanster som goda. Koncernen har genom sin verksamhet
en etablerad och stark marknadsposition. Utsikterna for
efterfragan ar positiva.

Stockwik bedémer framtidsutsikterna for segmentet
industri som goda. Koncernen har genom sin verksamhet

en etablerad och stark marknadsposition och utsikterna
for efterfragan ar positiva. Forutsattningarna for en
fortsatt konsolidering i branschen talar ocksa till var
fordel.

Inom fastighetsservice har koncernen en etablerad
plattform med starkt renommeé. Efterfragan hari grunden
ingen direkt koppling till konjunkturen. Vadret paverkar i
viss man beroende pa om vintrarna ar snoérika eller
snofattiga, kalla eller milda, etc. Verksamheten ar stabil
over tiden och gynnas samtidigt av en stark strukturell
efterfragan i Storstockholmsomradet. | ett
mikroperspektiv ar mycket ddremot slumpmassigt.
Exempel pa detta ar det slumpmassiga i exakt nar en
vattenledning gar sénder och behover repareras, eller nar
en kund beslutar om néar en specifik ommalning ska
utfoéras. Vi har starka kundrelationer och behovet av att
underhalla fastigheter och dess utemiljéer finns alltid.
Stockwik bedémer att det finns goda forutsattningar for
fortsatt expansion.

Mojligheterna till forvarv ar gynnsamma. Det finns dver
20.000 féretag i ratt storlek. Aven med héga krav finns
det mer an tillrackligt med forvarvsmojligheter. Stockwiks
uppfattning ar att utbudet &r stort och
transaktionsmultiplarna attraktiva.

Stockwik har som policy att inte ldmna nagon explicit
prognos.

Risker och osakerhetsfaktorer

Stockwiks resultat och finansiella stallning, liksom den
strategiska positionen, paverkas i varierande grad av ett
antal interna faktorer som kan kontrolleras samt ett antal
externa faktorer dar mojligheten att paverka utvecklingen
ar begransad. De riskfaktorer som har storst betydelse for
Stockwik ar strukturforandringar och
konkurrenssituationen. Riskerna och
osakerhetsfaktorerna ar desamma som under tidigare
perioder. For ytterligare information hanvisas till avsnittet
Risker och osakerhetsfaktorer i forvaltningsberattelsen i
Stockwiks arsredovisning for 2021 sid. 21-25.

Moderbolaget paverkas indirekt av dessa risker och
osakerhetsfaktorer genom sin funktion i koncernen.
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Koncernens resultatrakning

MSEK jan-mar 2022 jan-mar 2021 jan-dec 2021
Nettoomsattning 150,4 116,2 584,5
Ovriga intakter 2,6 1,1 8,4
Summa intakter 153,0 117,3 592,9
Ravaror och férnédenheter -57,6 -47,2 -268,1
Ovriga externa kostnader -17,5 -12,5 -59,9
Personalkostnader -58,8 -44,3 -196,2
Avskrivningar -9,3 -8,8 -37,8
Ovriga rérelsekostnader 0,0 0,0 -0,3
Summa kostnader -143,2 -112,7 -562,2
Rérelseresultat 9,8 4,6 30,6
Finansiella intakter 1,5 0,2 6,1
Finansiella kostnader -9,0 -8,3 -36,1
Finansiella poster - netto -7,5 -8,2 -30,0
Resultat fére skatt 2,3 -3,6 0,6
Arets skatt 0,7 -3,5 -9,5
Periodens resultat kvarvarande verksamheter 3,0 -7,1 -8,9
Resultat fran avvecklad verksamhet 0,0 -0,5 -2,1
Periodens resultat 3,0 -7,6 -10,9

Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 2,9 -7,7 -11,0

Innehav utan bestémmande inflytande 0,0 0,0 0,0

Resultat per aktie, rdknat pa resultat hanférligt till
moderféretagets stamaktiedgare, kr

resultat per aktie fore utspadning 0,48 -1,52 -1,92
- varav kvarvarande verksamhet 0,48 -1,41 -1,55
resultat per aktie efter utspadning 0,47 -1,52 -1,92
- varav kvarvarande verksamhet 0,47 -1,41 -1,55
Genomsnittligt antal aktier fore utspddning 6156 334 5037261 5722041
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 6309 223 5037261 5722 041

OO‘
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Koncernens rapport over totalresultat

MSEK jan-mar 2022 jan-mar 2021 jan-dec 2021

Periodens resultat 3,0 -7,6 -10,9

Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt - - -

Periodens totalresultat 3,0 -7,6 -10,9
-hénférligt till moderféretagets aktiedgare 2,9 -7,7 -11,0
-innehav utan bestimmande inflytande 0,0 0,0 0,0

Totalresultat hanférligt till

moderbolagets aktiedgare 2,9 7,7 -11,0
- Kvarvarande verksamheter 2,9 -7,1 -89
- Avvecklad verksamhet - -0,5 -2,1
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Koncernens balansrakning

MSEK 31 mar 2022 31 mar 2021 31 dec 2021
Tillggngar

Anlaggningstillgangar

Goodwill 300,0 251,3 283,1
Immateriella anlaggningstillgdngar 95,1 78,3 86,7
Materiella anlaggningstillgangar 21,2 11,4 21,2
Nyttjanderattstillgdngar 39,2 32,8 36,7
Finansiella anlaggningstillgangar 4,0 5,4 4,0
Uppskjuten skattefordran 57,7 61,9 60,2
Summa anlaggningstillgdngar 517,3 441,1 491,9
Omséattningstillgangar

Varulager 45,2 33,2 32,6
Kortfristiga fordringar 90,0 74,4 113,9
Likvida medel 174,0 113,5 187,0
Summa omsattningstillgangar 3009,2 221,1 333,4
Summa tillgdngar 826,4 662,2 825,4
Eget kapital och skulder

Eget kapital 257,0 119,8 254,0
Innehav utan bestémmande inflytande 0,0 0,1 0,1
Langfristiga skulder och avsattningar

Langfristiga rantebarande skulder 411,9 404,1 405,8
Ovriga langfristiga skulder 0,0 1,1 0,0
Summa langfristiga skulder och avsattningar 411,9 405,2 405,8
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder 34,6 23,3 91,6
Kortfristiga skulder 122,9 113,8 74,0
Summa kortfristiga skulder 157,5 137,1 165,6
Summa eget kapital och skulder 826,4 662,2 825,4
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Koncernens forandringar i eget kapital

Héanforlig till moderbolagets aktiedgare

Innehav
MSEK Ovrigt utan Summa
Aktie- tillskjutet Balanserat bestamma eget
kapital kapital resultat Summa nde kapital
Ingdende balans 1 jan 2021 2,5 647,2 -530,9 118,7 - 118,7
Totalresultat
Periodens resultat -10,9 -10,9 0,0 -11,0
Ovrigt totalresultat - - - -
Summa totalresultat -10,9 -10,9 0,0 -11,0
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 0,6 150,6 151,2 151,2
Emissionskostnader 5,1 5,1 -5,1
Minoritet via forvarv 0,1 0,1
Ovriga transaktioner 0,2 0,2 0,2
Summa transaktioner med aktiedgare 0,6 145,5 0,2 146,3 0,1 146,4
Utgdende balans per 31 dec 2021 3,1 792,7 -541,8 254,0 0,1 254,0
Ingdende balans 1 jan 2022 3,1 792,7 -541,8 254,0 0,1 254,0
Totalresultat
Periodens resultat 3,0 3,0 - 3,0
Ovrigt totalresultat - - - -
Summa totalresultat 3,0 3,0 - 3,0
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission - - - -
Emissionskostnader - - -
Minoritet via forvarv 0,0 0,0
Ovriga transaktioner - - -
Summa transaktioner med aktiedgare - - - - 0,0 0,0
Utgdende balans per 31 mar 2022 3,1 792,7 -538,8 257,0 0,1 257,0
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Koncernens rapport over kassafloden

MSEK jan-mar 2022 jan-mar 2021 jan-dec 2021

Den lopande verksamheten

Resultat fore finansiella poster 9,8 4,0 27,1
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet m.m. 9,1 8,6 37,6
Erhélinarantor 1,5 0,4 0,7
Betaldarantor 9,0 -8,4 -35,8
Betald skatt -8,0 -3,2 9,7

Kassafléde fran den l6pande verksamheten

fére forandringar av rorelsekapital 3,4 1,4 19,7
Forandring av rorelsekapital 14,4 5,0 -13,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 17,8 6,4 6,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -21,8 -48,8 -94,2
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -9,0 69,2 188,2
Periodens kassaflode -13,0 26,8 100,2
Likvida medelvid periodens borjan 187,0 86,6 86,8
Likvida medel vid periodens slut 174,0 113,5 187,0
Kvarvarande verksamhet

Kassaflode fran den [6pande verksamheten, netto 17,8 5,9 9,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten, netto -21,8 -48,8 -98,2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten, netto 9,0 69,2 188,7
Arets kassaflode, kvarvarande verksamhet -13,0 26,2 99,6

OO‘
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Moderbolagets resultatrakning

MSEK jan-mar 2022 jan-mar 2021 jan-dec 2021
Nettoomsattning 5,9 5,5 23,4
Summa intakter 5,9 5,5 23,4
Ovriga externa kostnader -2,4 -1,4 -6,8
Personalkostnader -2,4 -1,7 -7,3
Summa Kostnader -4,8 -3,1 -14,2
Rérelseresultat 1,1 2,4 9,2
Finansiella intdkter 6,1 4,3 23,2
Finansiella kostnader -8,4 -7,8 -33,7
Finansiella poster - netto -2,3 -3,6 -10,5
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt -1,2 -1,2 -1,2
Bokslutsdispositioner

Ldmnat koncernbidrag - - -
Erhallet koncernbidrag - - -
Summa bokslutsdispositioner - - -
Resultat fore skatt -1,2 -1,2 -1,2
Arets skatt 0,0 0,1 -8,3
Resultat efter skatt -1,2 -1,1 -9,5
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Moderbolagets rapport over totalresultat

MSEK jan-mar 2022 jan-mar 2021 jan-dec 2021

Periodens resultat -1,2 -1,1 9,5

Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt -

Periodens totalresultat -1,2 -1,1 -9,5

Stockwik Forvaltning AB (publ), org. nr 556294-7845

15 Deldrsrapport 1 januari - 31 mars 2022 STOC KWI K



Moderbolagets balansrakning

MSEK 31 mar 2022 31 mar 2021 31 dec 2021
Tillggngar

Anlaggningstillgangar

Maskiner och inventarier 0,2 0,0 0,2
Andelar i koncernforetag 112,0 3,0 78,5
Fordringar koncernforetag 399,5 389,7 399,2
Finansiella anlaggningstillgangar 0,8 0,6 0,8
Uppskjuten skattefordran 71,5 78,5 71,5
Summa anlaggningstillgangar 583,9 471,9 550,2
Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar pa koncernféretag 0,0 12,9 0,0
Kortfristiga fordringar 2,1 2,9 1,6
Likvida medel 112,9 71,1 127,2
Summa omsattningstillgdngar 115,0 86,8 128,8
Summa tillgdngar 699,0 558,7 679,0
Eget kapital och skulder

Eget kapital 255,8 127,9 257,0
Langfristiga skulder och avséttningar

Rantebdrande langfristiga skulder 376,4 384,4 382,7
Ovriga langfristiga skulder 12,6 1,1 0,0
Langfristiga skulder tillkoncernforetag 0,0 15,2 0,0
Summa langfristiga skulder och avsattningar 389,0 400,7 382,7
Kortfristiga skulder

Rantebarande kortfristiga skulder 15,2 6,9 20,0
Kortfristiga skulder 10,1 22,8 10,1
Kortfristiga skulder till koncernforetag 28,9 0,4 9,4
Summa kortfristiga skulder 54,2 30,1 39,4
Summa eget kapital och skulder 699,0 558,7 679,0
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NOT 1 - SEGMENTSREDOVISNING

NETTOOMSATTNING

MSEK jan-mar 2022 jan-mar 2021 jan-dec 2021
Halsa 23,5 11,6 54,4
Tjanster 24,6 22,7 93,5
Industri 45,1 28,0 182,3
Fastighetsservice 57,2 56,2 262,6
Ovrigt 0,0 0,0 0,0
Nettoomséttning 150,4 118,5 592,8
Kvarvarande verksamhet 150,4 116,2 584,5
Avveklad verksamhet 0,0 2,4 8,4

EBITDA

MSEK jan-mar 2022 jan-mar 2021 jan-dec 2021
Halsa 3,8 0,9 6,0
Tjanster 3,5 4,1 14,8
Industri 5,5 2,9 26,9
Fastighetsservice 5,0 3,2 9,0
Ovrigt 1,3 2,3 8,5
EBITDA 19,0 13,1 65,1
Kvarvarande verksamhet 19,0 13,4 68,4
Avveklad verksamhet 0,0 0,4 3,2

EBITA

MSEK jan-mar 2022 jan-mar 2021 jan-dec 2021
Halsa 2,7 0,2 2,6
Tjanster 2,9 3,1 11,1
Industri 3,6 1,4 19,2
Fastighetsservice 3,2 0,8 1,7
Ovrigt 1,1 2,1 8,0
EBITA 13,5 7,7 42,6
Kvarvarande verksamhet 13,5 8,2 46,2
Avveklad verksamhet 0,0 0,5 3,7
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RORELSERESULTAT OCH RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER

MSEK jan-mar 2022 jan-mar 2021 jan-dec 2021
Halsa 1,8 0,3 0,2
Tjanster 1,7 1,9 6,1
Industri 3,0 0,6 15,1
Fastighetsservice 2,2 -0,3 -2,7
Ovrigt 1,1 2,2 8,0
Rorelseresultat 9,8 4,0 26,6
Kvarvarande verksamhet 9,8 4,6 30,6
Avveklad verksamhet 0,0 0,7 4,0
Finansnetto -7,5 -8,2 -30,0
Resultat fore skatt 2,3 -4,2 -3,3

Stockwiks verksamhet ar uppdelad i fyra segment; hélsa, tjanster, industri och fastighetsservice. Koncernledningen har
faststallt segmenten baserat pa den information som behandlas av den hogste verkstallande beslutsfattaren, dvs
koncernledningen. Verksamheten indelas utifran ett kund- och forsaljningsinnehallsperspektiv. Koncernen har endast svenska
kunder, darmed &r koncernens samtliga materiella och immateriella tillgangar hanforliga till Sverige, och under
rapportperioden har ingen kund statt fér mer adn tio (10) procent av koncernens nettoomsattning. Segmentet halsa innefattar
de operativa bolagen TEAM Halsa, Hela Foretagshalsovard, Tjugonde Friskvard och Halsobolaget i Uddevalla. Segmentet
tjanster innefattar de operativa bolagen Admit, RUN Communications och SOCAB. Segmentet industri innefattar de operativa
bolagen Galdaxkoncernen med Galdax, Stans Gummiverkstad, Dackbolaget i Vaxjo, Swards Dackservice i Jonkoping och
Dackcentrum i Hassleholm samt MittX aluminiumproffset. Segmentet fastighetsservice ar den del av verksamheten som ar
koncentrerad till portfoljbolagen MBF, BergFast, AFF, Kolarviks Sten & Tradgard, NF Maleri Sundisol.

Segmentens nettoomsattning, rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) och rérelseresultat fore avskrivningar pa
immateriella anlaggningstillgangar (EBITA) granskas. Férdelade moderbolagskostnader om 5,9 (5,4) MSEK paverkar EBITDA
negativt i halsa, tjanster, industri respektive fastighetsservice enligt nedan.

MODERBOLAGSKOSTNADER PER SEGMENT

an-mar an-mar
MSEK J 2022 J 2021
Halsa 0,8 0,8
Tjanster L8 21
Industri 1,2 0,9
Fastighetsservice 2,2 1,7
Summa 5,9 5,4

Forsaljning mellan segmenten sker till marknadsmassiga villkor.

OO‘
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NOT 2 - INTAKTER FRAN AVTAL MED KUNDER

Kvartal 1 2022 Hélsa Tjanster Industri Fastighetsservice

MSEK Service Service Service Produkt Anldggning Service Summa
Intdkter per segment 23,5 24,6 3,7 41,4 11,2 46,0 150,4
Tidpunkt fér intdktsredovisning

Vid en tidpunkt - - 3,7 41,4 - - 45,1
Over tid 23,5 24,6 - - 11,2 46,0 105,3
Kvarvarande verksamhet 23,5 24,6 3,7 41,4 11,2 46,0 150,4
Avyttrad verksamhet - - - 0,0 0,0
Kvartal 1 2021 Hélsa Tjanster Industri Fastighetsservice

MSEK Service Service Service Produkt Anldggning Service Summa
Intdkter per segment 11,6 22,7 2,9 25,2 37,9 15,9 116,2
Tidpunkt for intdktsredovisning

Vid en tidpunkt - - 2,9 25,2 - - 28,0
Over tid 11,6 22,7 - - 37,9 15,9 88,2
Kvarvarande verksamhet 11,6 22,7 2,9 25,2 37,9 15,9 116,2
Avyttrad verksamhet - - - - - 2,4 2,4
Kvartal 1-4 2021 Halsa Tjanster Industri Fastighetsservice

MSEK Service Service Service Produkt Anldggning Service Summa
Intdkter per segment 54,4 93,5 18,4 163,9 74,1 180,2 584,5
Tidpunkt fér intdktsredovisning

Vid en tidpunkt - - 18,4 163,9 - - 182,3
Over tid 54,4 93,5 - - 74,1 180,2 402,1
Kvarvarande verksamhet 54,4 93,5 18,4 163,9 74,1 180,2 584,5
Avyttrad verksamhet - - - 8,4 8,4
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NOT 3 - RORELSEFORVARV

FORVARV SUNDISOL

MSEK 2021-10-31

OVERFORD ERSATTNING
Kopeskilling 17,4

REDOVISADE BELOPP PA IDENTIFIERBARA FORVARVADE TILLGANGAR OCH OVERTAGNA

SKULDER

Materiella anlaggningstillgangar 0,7
Finansiella anlaggningstillgangar 0,0
Nyttjanderattstillgang (IFRS16) 0,1
Kundrelationer 1,1
Varulager 0,6
Kundfordringar 2,6
Ovriga kortfristiga fordringar 0,9
Likvida medel 1,2
Langfristiga skulder 0,0
Leasingskuld (IFRS16) -0,1
Kortfristiga skulder -2,5
Uppskjuten skatteskuld -0,2
Summa identifierbara nettotillgdngar 4,3
GOODWILL

Goodwill 13,1

| oktober 2021 tilltradde Stockwik 100 procent av aktierna i Sundisol. Sundisol &r ett bolag med inriktning pa installation av
akustikplattor och undertak. Sundisol ar beldget i Sundsvall och omfattar 11 anstéllda. Verksamheten har bedrivits sedan
1973.

Transaktionen har skett mot en total anskaffningskostnad om 17,4 MSEK. Anskaffningskostnaden bestar av en
kontantbetalning om 15,0 MSEK, en revers om 2,0 MSEK, exklusive diskonteringseffekt om -0,1 MSEK, som |6per med tre (3)
procents ranta och som ska amorteras kvartalsvis under tre (3) ar samt en kontant nettokassajustering om 0,5 MSEK.

Inga forvarvskostnader tillkom i samband med forvarvet. Likvida medel i den forvarvade enheten uppgick till 1,2 MSEK.
Sundisol ingar i koncernens finansiella rapporter som om forvarvet genomforts den 1 november 2021.

Sundisols nettoomséattning uppgick under det senast faststallda rakenskapsaret 2020/2021 till 24,6 (17,7) MSEK med ett
rorelseresultat (EBITDA) om 3,4 (3,3) MSEK. Inom koncernen uppgick Sundisols nettoomsattning under 2021 till 3,0 MSEK
med ett rorelseresultat (EBITDA) om 0,6 MSEK.

Nettotillgangarna har marknadsvarderats vid 6vertagandet och uppgar till 4,3 MSEK. Ej fordelade 6vervarden redovisas som
goodwill. Den uppréattade forvarvsbalansen betraktas som slutlig.

Samtliga forvarvade fordringar (enligt ovan) motsvarar fordringarnas verkliga varde och ar den basta uppskattning for de
avtalade kassafléden som forvantas bli uppburna. Inga finansiella tillgdngar har kvittats mot finansiella skulder, vilket innebar
att upptagna belopp motsvarar bruttobeloppet for avtalade fordringar.

Nyttjanderattsperioden for kundrelationer har bedomts till tio (10) ar.

Motiv till goodwill-posten ar att det finns ett varde i bolagets varumarke, den know-how som finns hos personalen och
strukturkapitalet. Ingen del av goodwill forvantas vara skattemassigt avdragsgill.

OO‘
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FORVARV TJUGONDE FRISKVARD | MALMO

MSEK 2021-11-30

OVERFORD ERSATTNING
Kopeskilling 18,2

REDOVISADE BELOPP PA IDENTIFIERBARA FORVARVADE TILLGANGAR OCH OVERTAGNA SKULDER

Materiella anlaggningstillgangar 0,2
Finansiella anlaggningstillgangar 0,0
Nyttjanderattstillgang (IFRS16) 1,1
Kundkontrakt 5,2
Varulager 0,0
Kundfordringar 2,6
Ovriga kortfristiga fordringar 0,5
Likvida medel 3,1
Langfristiga skulder 0,0
Leasingskuld (IFRS16) -0,7
Kortfristiga skulder -3,7
Uppskjuten skatteskuld -1,1
Summa identifierbara nettotillgangar 7,3
GOODWILL

Goodwill 10,9

| december 2021 tilltradde Stockwik 100 procent av aktierna i Tjugonde Friskvard i Malmé. Tjugonde verkar inom
organisationsutveckling, foretagshalsa, rehabilitering, friskvard och traning samt naprapati. Tjugonde har utvecklats till att bli
en strategisk partner pa ledningsniva hos manga féretag. Tack vare friska medarbetare och hallbara organisationer kan
foretagen 6ka sin konkurrenskraft och Ionsamhet. Tjugonde finns sedan starten 1996 i Malmé och ar idag ett team av drygt
20 specialister.

Transaktionen har skett mot en total anskaffningskostnad om 18,2 MSEK. Anskaffningskostnaden bestar av en
kontantbetalning om 15,8 MSEK, revers om sammanlagt 2,0 MSEK, exklusive diskonteringseffekt om -0,1 MSEK, som |6per
med tre (3) procents ranta och som ska amorteras kvartalsvis under tva (2) ar, en kontant nettokassajustering om 0,2 MSEK
samt bedomt utfall av majlig tillaggskopeskilling om 0,3 MSEK. Vid berakningen av tillaggskopeskillingens varde har avtalad
resultatniva for 2022 jamforts med budget avseende den period for vilken tillaggskopeskilling kan utga. Det finns inget avtalat
tak som begransar mojlig tillaggskopeskilling.

Inga forvarvskostnader tillkom i samband med forvarvet. Likvida medel i den forvarvade enheten uppgick till 3,1 MSEK.
Tjugonde Friskvard i Malmo ingar i koncernens finansiella rapporter som om forvarvet genomforts den 1 december 2021.

Tjugonde Friskvard i Malmos nettoomsattning uppgick under det senaste rakenskapsaret 2021 till 17,5 (14,2) MSEK med ett
rorelseresultat (EBITDA) om drygt 3,0 (1,2) MSEK. Inom koncernen uppgick Tjugonde Friskvard i Malmés nettoomsattning
under 2021 till 1,4 MSEK med ett rorelseresultat (EBITDA) om 0,0 MSEK.

Nettotillgangarna har marknadsvarderats vid 6vertagandet och uppgar till 7,3 MSEK. Ej fordelade 6vervarden redovisas som
goodwill. Den uppréattade forvarvsbalansen betraktas som slutlig.

Samtliga forvarvade fordringar (enligt ovan) motsvarar fordringarnas verkliga varde och ar den basta uppskattning for de
avtalade kassafléden som forvantas bli uppburna. Inga finansiella tillgdngar har kvittats mot finansiella skulder, vilket innebar

att upptagna belopp motsvarar bruttobeloppet for avtalade fordringar.

Nyttjanderattsperioden for kundkontrakt har bedémts till tio (10) ar.

OO‘
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Motiv till goodwill-posten ar att det finns ett varde i bolagets varumarke, den know-how som finns hos personalen och
strukturkapitalet. Ingen del av goodwill forvantas vara skattemassigt avdragsgill.

FORVARV HALSOBOLAGET | UDDEVALLA

MSEK 2022-03-07

OVERFORD ERSATTNING
Kopeskilling 33,5

REDOVISADE BELOPP PA IDENTIFIERBARA FORVARVADE TILLGANGAR OCH OVERTAGNA SKULDER

Materiella anlaggningstillgangar 0,5
Finansiella anlaggningstillgangar 0,0
Nyttjanderattstillgdng (IFRS16) 4,5
Kundkontrakt 12,2
Varulager 0,9
Kundfordringar 5,1
Ovriga kortfristiga fordringar 1,5
Likvida medel 7,2
Langfristiga skulder 0,0
Leasingskuld (IFRS16) -4,1
Kortfristiga skulder -8,5
Uppskjuten skatteskuld -2,5
Summa identifierbara nettotillgangar 16,7
GOODWILL

Goodwill 16,8

I mars 2022 tilltradde Stockwik 100 procent av aktierna i Halsobolaget i Uddevalla. Halsobolaget i Uddevalla har inriktning pa
foretagshalsovard och privat sjukvard. Verksamheten har bedrivits sedan 1998. Halsobolaget i Uddevalla ar ett bolag med
god historik 6ver en konjunkturcykel, det finns strukturkapital samt férutsattningar for sjalvstandig drift. Bolaget har en bra
position inom branschen och den lokala marknaden samt att de har en Iang historik av vinster. Det ses ddrmed som ett
kvalitetsbolag som Stockwik vill investera i. En stor anledning till att Stockwik képer bolaget ar den know-how som finns inom
det.

Transaktionen har skett mot en total anskaffningskostnad om 33,5 MSEK. Anskaffningskostnaden bestar av en
kontantbetalning om 25,0 MSEK, revers om 4,4 MSEK som |6per med noll (0) procents réanta och som ska amorteras
kvartalsvis under tva (2) ar samt bedomt utfall av majlig tillaggskopeskilling om 4,0 MSEK. Vid berakningen av
tillaggskopeskillingens varde har Stockwik och Halsobolaget kommit 6verens om att 2023 ars resultat skall uppga till minst 5,0
MSEK eller mer, och att Séljarna i sa fall ska erhalla en tillaggskopeskilling om 4,0 MSEK. Beloppet &r saledes begransat till
maximalt 4,0 MSEK.

Inga forvarvskostnader tillkom i samband med forvarvet. Likvida medel i den forvarvade enheten uppgick till 7,2 MSEK.
Halsobolaget i Uddevalla ingar i koncernens finansiella rapporter som om forvarvet genomforts den 1 mars 2022.

Halsobolagets nettoomsattning uppgick under det senast faststallda rakenskapsaret 2020/2021 till 29,5 (24,4) MSEK med ett
rorelseresultat (EBITDA) om drygt 7,2 (3,0) MSEK.

Nettotillgdngarna har marknadsvarderats vid 6vertagandet och uppgar till 16,7 MSEK. Ej fordelade 6vervarden redovisas
prelimindrt som goodwill. Férdelning av kopeskillingen dr en komplex process och Stockwik bedémer att det kravs ytterligare
arbete med etablering av nya rutiner och processer for att sdkerstalla att det forvarvade bolaget anpassar sig enligt IFRS samt
att det kravs ytterligare analyser for att fullt ut bedoma framtida vinstgenereringsformaga som baseras pa anstalldas kunskap
och atkomst till nya marknader, synergier och kundkontrakt. Forvarvsbalansrakningen kan saledes komma att justeras under
kommande kvartal. Darav betraktas den upprattade forvarvsbalansen som preliminar.

OO‘
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Samtliga forvarvade fordringar (enligt ovan) motsvarar fordringarnas verkliga varde och ar den basta uppskattning for de
avtalade kassafléden som forvantas bli uppburna. Inga finansiella tillgdngar har kvittats mot finansiella skulder, vilket innebar
att upptagna belopp motsvarar bruttobeloppet for avtalade fordringar

Nyttjanderattsperioden for kundkontrakt har bedomts till tio (10) ar.

Motiv till goodwill-posten ar att det finns ett varde i bolagets varumarke, den know-how som finns hos personalen och
strukturkapitalet. Ingen del av goodwill forvantas vara skattemassigt avdragsgill.

FORVARV ANDERS & PETERS DACKSERVICE

I maj 2022 tilltradde Stockwik, via Galdax, 100 procent av aktierna i Anders & Peters Dackservice inklusive dotterbolaget
Dackcenter i Amal. Anders & Peters Déckservice har sedan starten ar 2002 inriktat sig pa att forse saval latta som tunga
fordon med dack och service kring déack. Féretagens verksamhet bedrivs med hog kvalitet och har en véletablerad position pa
den lokala marknaden norr om Saffle och i Amal. Den efterfragan foretagen moter karaktariseras av stabilitet och lag
konjunkturkanslighet. Anders & Peters Dackservice har under manga ar i foljd visat positiva resultat.

Transaktionen har skett mot en total anskaffningskostnad om 15,1 MSEK. Anskaffningskostnaden bestar av en
kontantbetalning om 13,6 MSEK och revers om sammanlagt 1,5 MSEK som |6per med tre (3) procents rdnta och som ska
amorteras arsvis under tva (2) ar.

Inga forvarvskostnader tillkom i samband med forvarvet. Likvida medel i den forvarvade enheten uppgick till 1,6 MSEK.
Anders & Peters Dackservice ingar i koncernens finansiella rapporter som om forvarvet genomforts den 1 maj 2022.

Anders & Peters Dackservices nettoomsattning uppgick under det senaste rakenskapsaret 2021 till 35,4 (33,3) MSEK med ett
rorelseresultat (EBITDA) om 2,6 (1,9) MSEK.

Nettotillgdngarna har marknadsvarderats vid 6vertagandet och uppgar till 4,0 MSEK. Ej fordelade 6vervarden redovisas
prelimindrt som goodwill. Ej férdelade évervarden redovisas preliminart som goodwill. Fordelning av kdpeskillingen ar en
komplex process och Stockwik bedémer att det kravs ytterligare arbete med etablering av nya rutiner och processer for att
sakerstalla att det forvarvade bolaget anpassar sig enligt IFRS samt att det kravs ytterligare analyser for att fullt ut bedéma
framtida vinstgenereringsformaga som baseras pa anstélldas kunskap och atkomst till nya marknader, synergier och
kundkontrakt. Férvarvsbalansrakningen kan saledes komma att justeras under kommande kvartal. Darav betraktas den
upprattade forvarvsbalansen som preliminar.

Samtliga forvarvade fordringar (enligt ovan) motsvarar fordringarnas verkliga varde och ar den basta uppskattning for de
avtalade kassafléden som forvantas bli uppburna. Inga finansiella tillgdngar har kvittats mot finansiella skulder, vilket innebar
att upptagna belopp motsvarar bruttobeloppet for avtalade fordringar.

Nyttjanderattsperioden for kundkontrakt har bedémits till tio (10) ar.

Motiv till goodwill-posten ar att det finns ett varde i bolagets varumarke, den know-how som finns hos personalen och
strukturkapitalet. Ingen del av goodwill forvantas vara skattemassigt avdragsgill.

FORVARV TRAINPARTS SWEDEN

I maj 2022 tilltradde Stockwik 100 procent av aktierna i Trainparts Sweden. Trainparts Sweden Trainparts &r ett
valrenommerat industriféretag med inriktning pa underhall, ombyggnad och nytillverkning av bladfjadrar, buffertar och
draginrattningar till jarnvagsfordon. Trainparts arbetar dven med andra produkter for vagnsunderhall sdsom bromsklosskilar,
centruminldgg, fotsteg, handtag, bussningar och andra slitdelar och reservdelar. Detta gor Trainparts till en komplett
leverantor av utrustning till jarnvagsfordon. Trainparts ar beldget i Bollnds och omfattar drygt 8 anstéllda. Verksamheten har
bedrivits sedan 1989.
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Transaktionen har skett mot en total anskaffningskostnad om 21,3 MSEK. Anskaffningskostnaden bestar av en
kontantbetalning om 18,3 MSEK och revers om sammanlagt 3,0 MSEK som l6per med tre (3) procents ranta och som ska
amorteras kvartalsvis under tre (3) ar.

Inga forvarvskostnader tillkom i samband med forvarvet. Likvida medel i den forvarvade enheten uppgick till 3,0 MSEK.
Trainparts ingar i koncernens finansiella rapporter som om forvarvet genomforts den 1 maj 2022.

Trainparts Swedens nettoomsattning uppgick under det senaste rakenskapsaret 2021 till 16,4 (17,7) MSEK med ett
rorelseresultat (EBITDA) om drygt 3,0 (3,4) MSEK.

Nettotillgangarna har marknadsvarderats vid 6vertagandet och uppgar till 7,4 MSEK. Ej fordelade 6vervarden redovisas
preliminart som goodwill. Férdelning av képeskillingen ar en komplex process och Stockwik bedémer att det kravs ytterligare
arbete med etablering av nya rutiner och processer for att sdkerstalla att det forvarvade bolaget anpassar sig enligt IFRS samt
att det kravs ytterligare analyser for att fullt ut bedéma framtida vinstgenereringsférmaga som baseras pa anstalldas kunskap
och atkomst till nya marknader, synergier och kundkontrakt. Forvarvsbalansrakningen kan saledes komma att justeras under
kommande kvartal. Darav betraktas den upprattade forvarvsbalansen som preliminar.

Samtliga forvarvade fordringar (enligt ovan) motsvarar fordringarnas verkliga varde och ar den basta uppskattning for de
avtalade kassafléden som forvantas bli uppburna. Inga finansiella tillgdngar har kvittats mot finansiella skulder, vilket innebar
att upptagna belopp motsvarar bruttobeloppet fér avtalade fordringar.

Nyttjanderattsperioden for kundrelationer har bedomts till tio (10) ar.

Motiv till goodwill-posten ar att det finns ett varde i bolagets varumarke, den know-how som finns hos personalen och
strukturkapitalet. Ingen del av goodwill forvantas vara skattemassigt avdragsgill.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport &r upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen och 1AS 34 Delarsrapportering. Bolaget tillampar RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Redovisningsprinciperna som tillampas i denna deldrsrapport ar i évrigt oférandrade fran dem som beskrivs i
arsredovisningen for 2021.

Att upprétta finansiella rapporter i enlighet med IFRS kraver att koncernledningen gor redovisningsmassiga bedémningar och
uppskattningar samt gor antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av
tillgdngar, skulder, intakter och kostnader. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.
Denna delarsrapport har inte varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisor.

'EEEEE

Solna den 13 maj 2022

Stockwik Forvaltning AB (publ)

David Andreasson,
Verkstallande direktor och koncernchef
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ADRESS:

Stockwik Forvaltning AB (publ)
Frosundaviks allé 1

SE-169 70 Solna

Org. nr 556294-7845

OVRIG INFORMATION:

Tickerkod STWK

LEl-nummer 213800X1259MBEKD5H24
ISIN aktie: SE0012257970

Tickerkod obligation STWKO001
ISIN obligation: SE0014781530

DENNA DELARSRAPPORT:
Denna delarsrapport publicerades den 13 maj 2022 kl. 08:00

KOMMANDE RAPPORTERINGSTILLFALLEN:
Kommande arsstamma avhalls den 20 maj 2022
Kvartal 2: 26 augusti 2022 kl. 08:00

Kvartal 3: 18 november 2022 kl. 08:00

Kvartal 4: 17 februari 2023 kl. 08:00

Alla rapporter aterfinns pa www.stockwik.se.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA:
David Andreasson, verkstéllande direktor och koncernchef

Informationen ar sadan information som Stockwik Forvaltning AB (publ) &r skyldigt att offentliggtra enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggbrande den 13
maj 2022 kl. 08:00 (CEST).
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Alternativa nyckeltal

ANVANDNING AV ICKE-INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS (”IFRS”)
RESULTATMATT

Riktlinjer avseende alternativa nyckeltal for foretag vars vardepapper ar noterade pa en reglerad marknad inom EU har getts
ut av European Securities and Markets Authority (ESMA). | rapporten refereras det till ett antal icke-IFRS resultatmatt som
anvands for att hjalpa saval investerare som koncernledning att analysera foretagets verksamhet. Nedan beskrivs de olika
icke-IFRS resultatmatt som anvénts som ett komplement till den finansiella information som redovisats enligt IFRS.

Beskrivning av finansiella resultatmatt som inte aterfinns i IFRS regelverket.

EBITDA OCH EBITDA %

Resultat fore skatter, rdntor samt av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar. EBITDA %
utgor EBITDA i procent av nettoomsattningen. EBITDA och EBITDA % anvands for att analysera [d6nsamheten genererad av
den operativa verksamheten.

2022 2021 2020
MSEK Kv1 Kva KV3 KV2 Kvi Kva KV3 KV2
Kvarvarande verksamhet
Periodens resultat 3,0 4,8 0,2 6,4 7,1 6,5 7,9 1,9
Skatter 0,7 7,3 0,5 0,8 3,5 2,6 16,0 0,5
Finansiella intdkter och kostnader 7,5 5,3 7,9 -8,6 8,2 7,6 9,0 4,2
Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar 93 -100 -100 91 8,8 7.7 75 5,4
EBITDA 19,0 27,3 17,2 10,5 13,4 11,3 8,3 11,0
Nettoomsdttning 150,4 192,2 133,5 142,5 116,2 142,2 97,3 94,8
EBITDA (%) 12,7% 14,2% 12,9% 7,4% 11,5% 8,0%  85% 11,6%

EBITA OCH EBITA %

Resultat fore skatter, rantor samt av- och nedskrivningar av immateriella anlaggningstillgdngar. EBITA % utgor EBITA i procent
av nettoomsattningen. EBITA och EBITA % anvands for att analysera Insamheten genererad av den operativa verksamheten.

2022 2021 2020

MSEK Kv1 KVv4 KV3 KV2 Kv1 KV4 KV3 KV2
Kvarvarande verksamhet

Periodens resultat 3,0 4,8 0,2 6,4 7,1 6,5 7,9 1,9
Skatter 0,7 7,3 0,5 0,8 3,5 2,6 16,0 0,5
Finansiella intakter och kostnader 7,5 5,3 7,9 8,6 8,2 7,6 9,0 4,2
Avskrivningar avimmateriella

anlaggningstillgangar 3,8 4,2 4,0 3,9 3.6 3,0 2,4 1,8
EBITA 13,5 21,5 11,2 5,3 8,2 6,7 3,2 7.4
Nettoomsattning 150,4 192,2 133,5 142,5 116,2 142,2 97,3 94,8
EBITA (%) 9,0% 11,2% 84%  3,7% 71% 47% 3,3% 7,8%
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SOLIDITET

Eget kapital i procent av totala tillgdngar. Soliditet anvands for att analysera finansiell risk och visar hur stor andel av

tillgdngarna som ér finansierade med eget kapital.

2022 2021 2020
MSEK KV1 KV4 KV3 KV2 KV1 KV4 KV3 KV2
Kvarvarande verksamhet
Eget kapital 257,0 254,0 249,1 250,4 119,8 118,77 1259 110,0
Totala tillgangar 826,4 8254 812,7 797,3 662,2 560,1 566,9 370,6
Soliditet (%) 31,1% 30,8% 30,7% 31,4% 181% 21,2% 22,2% 29,7%

NETTOSKULD

Kort- och langfristiga skulder till kreditinstitut, obligationslan, saljarreverser, tilldggskopeskilling och leasingskuld enligt IFRS16
med avdrag for likvida medel. Rantebarande nettoskuld anvands som ett komplement for att bedoma mojlighet till
vinstutdelning, att genomfora strategiska investeringar samt att bedéma koncernens mojligheter att leva upp till finansiella

ataganden.

2022 2021 2020
MSEK Kvi Kv4 KV3 KV2 Kvi KVv4 KV3 Kv2
Kvarvarande verksamhet
Langfristiga rantebdrande skulder 411,9 405,8 4056 404,8 404,1 323,1 321,6 143,8
Kortfristiga rantebarande skulde 34,6 38,5 27,5 25,2 23,3 13,7 30,6 48,4
Likvida medel -174,0 -187,0 -205,3 -220,2 -113,5 859 -850 -15,3
Réntebdrande nettoskuld 272,6 257,3 227,8 209,7 313,8 250,9 267,1 177,0

PROFORMA

Nyckeltal avser den senaste 12-manaders perioden som om samtliga portféljbolag som ingar i koncernen per
rapportperiodens utgang agts under hela den 12-manadersperioden. Proforma anvéands for att analysera den operativa

verksamhetens utveckling.
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