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Storebelt

Aret i hovedtraek

Trafik

Vejtrafikken p& Storebaeltsbroen har vaeret hardt ramt af covid-19 pandemien. Trafikken udgjorde 11,2 mio.
koretajer i 2020, hvilket er et fald i trafikken pa 15,5 pct. i forhold til 2019, Udsvingene i personbiltrafikken har
i 2020 afspejlet omfanget af restriktioner. Eksempelvis faldt trafikken i marts pa fa dage med ca. 60 pct. Det
samlede fald i trafikken for personbiler udgjore 17,4 pct. Lastbiltrafikken er steget med 0,2 pct. og afspejler
indsatsen for at holde erhvervslivet i gang og sikre forsyningerne.

@konoml
Resultatet far dagsveerdireguleringer og skat udger et overskud pa 1.832 mio. kr. og er dermed 350 mio. kr.
lavere end i 2019.

Resultatet er primaert pavirket af et fald i nettoomsaetningen pa 334 mio. kr., hovedsagligt som falge af covid-
19 pandemien.

Dagsvaerdireguleringer udger en indtaegt pA 100 mio. kr. mod en udgift pa 262 mio. kr. i 2019, hvilket i for-
hold til 2019 har en positiv effekt efter skat pa ca. 280 mio. kr.

Resultatet efter skat udger et overskud pa 1.507 mio. kr. mod et overskud p& 1.498 mio. kr. i 2019.
Det foreslas, at udbetale et udbytte pa 1.378 mio. kr. til aktionaeren.
Rentabilitet

For A/S Storebzelt er tilbagebetalingstiden uzendret i forhold til ultimo 2019 og udger 34 &r, hvilket betyder, at
gaelden er tilbagebetalt i 2032.
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Hoved- og negletal

Mio. kr. 2020 2019 2018 2017 2016
Nettoomseetning, vej 2.578 2.916 2.873 3.164 3.069
Nettoomsaetning, jernbane 295 292 305 348 324
Andre eksterne omkostninger -361 -364 -370 -407 -388
Af- og nedskrivninger -538 -530 -528 -530 -858
Resultat af primaer drift (EBIT) 2.007 2.347 2.384 2.621 2.204
Finansielle poster ekskl. veardiregulering -174 -165 -268 -442 -486
Resuitat fer vaerdiregulering 1.832 2.182 2.117 2.178 1.718
Veerdireguleringer, netto 100 -262 91 404 -47
Arets resultat 1.507 1.498 1.722 2.003 1.303
Anlaegsinvestering for vej- og jernbane i aret 72 118 105 75 1156
Anlaegsinvestering i vej og jernbane, ultimo 24.921 25.361 26.015 26.439 26.798
Nettogaeld (dagsvaerdi) 20.021 20.618 21.288 22.070 23.599
Rentebeerende nettogeeld 18.473 18.946 19.832 20.307 21.281
Egenkapital 3.914 4.007 4,109 3.987 3.234
Balancesum 27.765 28.263 29.328 29.586 30.114
Pengestrom fra driftsaktivitet 2.359 2.888 2.555 2.700 3.454
Pengestrem fra investeringsaktivitet -316 129 -44 -82 -128
Pengestremfra finansieringsaklivitet -2.027 -3.283 -2.246 -2.919 -2.842
Pengestrom | alt 15 =265 265 -301 484
Nagletal, pct.:

Overskudsgrad (EBIT) 69,1 72,4 72,6 73,7 63,9
Afkastgrad (EBIT) 7.2 8,3 8,1 8.9 73
Anlsaggenes afkast (EBIT) 8,1 9,3 9,2 9,9 8,2

Anm.: Nogletallene er beregnet som anfart i note 1 Anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

@konomi
Arets resultat afspejler effekten af covid-19 pandemien, og resultatet for finansielle veerdireguleringer og skat
udger saledes et overskud pa 1.832 mio. kr., som er 350 mio. kr. lavere end i 2019,

Omsazetningen | koncernen er reduceret med 334 mio. kr. og udger i alt 2.902 mio. kr. Omszetningen fra Sto-
rebaelts vejforbindelse er faldet med 11,6 pct., svarende til 338 mio. kr., og udger herefter 2.578 mio. kr. Fal-
det kan henfares fil, at trafikken samlet set er faldet med 15,5 pct. sammenlignet med 2019.

Omkostningerne udger 361 mio. kr. og er lidt lavere end i 2019.

Af- og nedskrivninger er pa niveau med 2019 og udger 538 mio. kr. i 2020.

Renteudgifterne har i 2020 veeret lidt hajere end i 2019 og udger 174 mio. kr. Stigningen kan primaert henfg-
res til tidligere etableret renteafdaekning, der er blevet effektiv i lebet af dret, mens fortsat av inflation har un-
derstottet den del af nettogaelden, der opskrives med et inflationsindeks.

De lavere renteomkostninger skyldes fortsat gennemslaget af lavere markedsrenter i takt med aflgbet i
gaeldsportefolien samt effekten af den lave inflation pa den del af nettogaelden, der opskrives med et inflati-
onsindeks.

Dagsveerdireguleringer udger i 2020 en indtaegt pa 100 mio. kr. mod en udgift pa 262 mio. kr. i 2019. Dags-

veerdireguleringer er en regnskabsteknisk post, der ikke pavirker tilbagebetalingstiden for selskabets gaeld,
da gzelden afdrages til nominel vaerdi.

Resultatpavirkninger af vasrdireguleringer

Proforma Proforma
Mio. kr. Res ultat- resultat- resultat-
opgeraise opgorelse opgorelse

iht. total- Dagsvaerdi-
indkomst regulering 2020 2019
Resultat af primeer drift (EBIT) 2.007 2.007 2.347
Finansielle poster ekskl. vaerdiregulering -75 -100 -175 -165
Resultat for dagsvardiregulering og skat 1.932 1.832 2.182
Dagsvaerdiregulering 100 100 -262
Resultat for skat 1.932 1.932 1.920
Skat -425 -425 -422
Arets resuitat 1.507 1.507 1.498

Nettofinansieringsomkostningerne inkl. dagsveerdiregulering udger en udgift pa 75 mio. kr. mod en udgift pa
427 mio. kr. i 2019.

Resultatet far skat udger et overskud pa 1.932 mio. kr. mod et overskud p& 1.920 mio. kr. i 2019.

Skat af arets resultat udgor en udgift pa 425 mio. kr.

Selskabets resultat efter skat udger et overskud pa 1.507 mio. kr.

| delarsrapporten for 3. kvartal var forventningen til &rets resultat far finansielle vaerdireguleringer og skat pa

niveauet 1,7-2,0 mia. kr. Det realiserede resultat far dagsveerdireguleringer og skat er saledes inden for
denne ramme.
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Egenkapitalen i selskabet er pr. 31. december 2020 positiv med 3.914 mio. kr. Egenkapitalen vil fortsat veere
positiv efter det foresladede udbytte pa 1.378 mio. kr.

Pengestremme fra driften udger 2.359 mio. kr., hvilket er 529 mio. kr. lavere end i 2019.

Pengestramme fra investeringsaktiviteter er negative og udgar 316 mio. kr., primaert som felge af kab af
veerdipapirer.

Det frie cash flow fremkommer pé basis af drift fratrukket anlaegsinvesteringer og udger 2.043 mio. kr. Frit
cash flow udtrykker selskabets evne til at generere likviditet til finansiering af renter og afdrag pa selskabets
geeldsforpligtelser.

Under finansieringsaktiviteter indgar lanoptagelse, afdrag og renteomkostninger samt udbytte, som netto ud-
ger 2.027 mio. kr.

Samlet er selskabets likvider sget med 15 mio. kr., saledes at likvider ultimo 2020 udger 15 mio. kr.

De fremtidige driftsresultater er estimeret pa grundlag af Transportministeriets fastlagte vederiag fra Ba-
nedanmark for anvendelse af jernbaneforbindelsen samt pa grundlag af trafikprognoser for vejtrafikken.

Det skal bemaerkes, at den danske stat i henhold til Lov om Sund & Baelt Holding A/S for A/S Storebaelt —
mod en garantiprovision pa 0,15 pct. — yder saerskilt garanti for renter og afdrag samt andre lebende forplig-
telser i forbindelse med selskabets lanoptagelse. Herudover garanterer den danske stat uden seerlig tilken-
degivelse i det enkelte tilfselde for selskabets gvrige skonomiske forpligtelser.

Finans
Hovedtemaet ogsa pa de finansielle markeder i 2020 har veeret covid-19 pandemien, der spredte sig fra Kina
til resten af verden i lebet af 1. kvartal.

Samfundene blev lukket ned og ligesa blev den ekonomiske vaskst. Stort set alle lande i den industrialise-
rede verden etablerede hjzelpepakker for at holde skonomierne flydende. Samtidig brugte centralbankerne
alle til radighed vaerende instrumenter for ogsa at understatte skonomierne og finansiere hjselpepakkerne.
Savel korte som lange renter er saledes faldet yderligere i forhold til 2019.

A/S Storebeelt har nedbragt den rentebzerende nettogaeld med 473 mio. kr. i 2020. Ved udgangen af 2020
udgjorde den rentebaerende nettogaeld 18.473 mio. kr.

Finansstrategi

Det er selskabets malsaetning at fare en aktiv og samlet finansforvaltning, der minimerer de langsigtede fi-
nansomkostninger under hensyn til finansielle risici. Bl.a. minimeres de finansielie risici ved kun at have ek-
sponering i DKK og EUR, mens optimering af laneportefaljen opnas ved brug af swaps og gvrige afledte fi-
nansielle instrumenter.

AJS Storebzelt har gennem hele 2020 udelukkende optaget genudlan via Nationalbanken. Disse lan er fortsat
meget attraktive sammenlignet med alternative fundingkilder.

Selskabets forsigtige strategi med hensyn til kreditrisiko har betydet, at selskabet heller ikke i 2020 tabte
penge pa finansielle modparters konkurs.

Renteudgifterne har i 2020 vaeret lidt hgjere end i 2019, hvilket primaert henferes til tidligere etableret rente-
afdaekning, der er blevet effektiv i I@bet af aret, mens fortsat lav inflation har understattet den del af netto-
gzlden, der opskrives med et inflationsindeks.

Varigheden pa den nominelle gaeld har i 2020 vaeret nogeniunde konstant pa et niveau pa godt og vel fire ar.
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AJS Storebzelt - finansielle nogletal 2020
Mio. kr. Pct. p.a.

Lantagning 2020 2.086
- heraf genudlan 2.086
Bruttogeeld (dagsveerdi) 21199
Nettogzeld (dagsvaerdi) 20.021
Rentebaerende nettogasld 18.473
Realrente (far vaerdiregulering) 0,40
Renteomkostninger 145 0,76
Veerdiregulering -100 -0,52
Samlet finansomkostning" 45 0,24

) Note: Belzbet er ekskl. garantiprovision, der udger 28,6 mio. kr.

Rentabilitet i A/S Storebait

A/S Storebeelts geeld tilbagebetales ved hjzelp af indtaegterne fra vej- og jernbanetrafikken. | den langsigtede
rentabilitetsberegning opgores tilbagebetalingstiden pa Finansministeriets langsigtede rentesken for en 10-
arig statsobligation fra august 2020 pa den del af gaelden, der ikke er renteafdeekket, mens den del af gael-
den, der er renteafdaekket, indgar med de faktisk aftalte rentevilkar.

Den politiske aftale af den 21. september 2017 om takstnedszettelsen pa 25 pct. og forpligtigelsen til at med-
finansiere udvidelsen af Fynske Motorve] med 2,1 mia. kr. (i 2017-priser) medferte, at tiibagebetalingstiden
blev forleenget til 34 ar, hvorved geelden forventes tilbagebetalt i 2032. | indevaerende regnskabsar er tilbage-
betalingstiden usendret 34 ar.

Jernbanevirksomhedernes betaling for benyttelse af den faste forbindelse over Storebaelt blev nedsat i for-
bindelse med finanslovsaftalen for 2016. | A/S Storebzeit afheenger indteegterne af den faktiske jernbanetra-
fik, og nedsesttelse af jernbanebetalingen gav en reduktion i jernbaneindtaegterne pa 270 mio. kr. i 2016-pri-
ser.

Medfinansiering af den politiske aftale "En gran transportpolitik” fra den 29. januar 2009 indgar i opgarelsen
af tibagebetalingstiden, hvor selskabet udlodder udbytte til staten pa 9,0 mia. kr. (i 2008-priser) frem til regn-
skabsaret 2022. Derudover indgar en forpligtigelse til den tidligere omtalte medfinansiering af Fynske Motor-
vej pa 2,2 mia. Kr. (i 2018-priser).

Efter udlodning af et forventet udbytte p& 1.378 mio. kr. for regnskabsaret 2020 vil der samlet veere udloddet
9.821 mio. kr. til aktionaeren. Af den samlede udlodning vedrarer 9.000 mio. kr. medfinansieringen af den
politiske aftale "En gran transportpolitik” fra 2009 og 821 mio. kr. vedrgrer medfinansieringen af udvidelsen
af Fynske Motorvej. | dagens prisniveau udestar der ca. 1,6 mia. kr. vedrarende "En gran transportpolitik” og
ca. 1,4 mia. kr. vedrarende finansieringen af Fynske Motorve;.

De vaesentligste usikkerheder i rentabilitetsberegningen vedrarer den langsigtede trafikudvikling og skan for
renteudviklingen, der er baseret pa Finansministeriets renteskan for en 10-4rig statsobligation

12021 forventes en positiv trafikvaekst for personbiler svarende til en delvis indhentning af efterslaebet fra
2020 med nedgang i trafikken pga. covid-19 pandemien, mens Iastbiler forventes at vaekste med 0 pct. Tra-
fikveeksten stiger gradvist mod et langsigtet niveau pa 1,5 pct. for personbiler og 1,0 for lastbiler fra 2025.

Driftsomkostninger er baseret pa en forudsaetning om en arlig effektivisering pa 2 pct. p.a. frem til 2024,

hvorefter de er forudsat at stige i takt med den almindelige inflation. Der er endvidere en vis usikkerhed knyt-
tet til starrelse og tidsmaessig placering af reinvesteringer i jernbaneanlzegget.
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A/S Storebaelt - forventet udvikling i gaeld, mio. kr.
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Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke indtruffet heendelser efter balancedagen, som er af betydning for arsrapporten for 2020.

Forventninger til 2021

Forventningerne til resultatet for 2021 — baseret pa budgettet vedtaget i novembher 2020 — udger et overskud
for dagsvaerdireguleringer og skat i starrelsesordenen 1,9-2,1 mia. kr. | budgettet er indarbejdet en forventet
effekt af den fortsatte nedlukning af arbejdspladser og landegreenser efter nytar, men usikkerheden om va-
righeden og omfanget af restriktioner som felge af covid-19 pandemien og den efterfalgende genabning af
samfundet betyder, at der er stor usikkerhed knyttet til resultatet for 2021.

Usikkerheden er primaert knyttet til trafikindtsegtemne fra vejforbindelsen, mens usikkerheden knyttet tit finan-

sieringsomkostningerne vurderes at vaere begraenset, da det forventes, at renten og inflationen vil forblive pa
et lavt niveau igennem en lzengere periode.
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Forretningsomrader

Vej

Trafik

2020 var pavirket af covid-19. Dette geelder ogsa trafikken pa Storebaelt, der faldt med 15,5 pct. sammenlig-
net med 2019. Samlet passerede 11.242.651 koretojer Storebaelt, hvilket svarer til en arsdegntrafik pa
30.718 keretwjer. Dermed 14 trafikken lavere end de seks foregaende ar.

Udsvingene i personbiltrafikken i 2020 afspejler graden af restriktioner som falge af covid-19. | marts faldt
trafikken pa fa dage med 60 pct., og den kom kun gradvist tilbage i labet af foraret i takt med genabningen af
samfundet. Der blev sat manedsrekord i juli med 1.293.597 karetajer over Storebzelt, da mange holdt som-
merferie i Danmark. En uge inde i september begyndte efterarets restriktioner, og i takt med stramningerne
faldt personbiltrafikken igen og |4 i ugen op til jul godt 30 pct. under 2019. For aret som helhed er personbil-
trafikken faldet med 17,4 pct. sammenlignet med 2019.

Covid-19 og kravene om afstand har iszer pavirket bustrafikken, der i 2020 samlet set faldt med 60 pct. sam-
menlignet med 2019. | april ndede trafikken ned pa 7-8 busser i degnet, og trafikken har i de mest restriktive
perioder ligget 80-90 pct. under niveauet i 2019.

Lastbiltrafikken afspejler den brede indsats for at holde erhvervslivet i gang og sikre forsyningerne.
Séledes faldt lastbiltrafikken i foraret kun med op til ca. 5 pct., mens trafikken siden september har ligget
over niveauet for 2019. Samlet set steg lastbiltrafikken med 0,2 pct. i 2020 sammenlignet med 2019.

Etableringen af ekspresbaner i betalingsanlaegget p& Storebeelt og den fortsatte udbredelse af betaling via
nummerpladen har pget andelen af automatisk betaling til 79,6 pct. for &ret som helhed, hvilket er 3,6 pct.-
point hejere end 2019. Denne haje andel er med til at sikre en effektiv trafikafvikling selv ved trafikrekorder
som i juli.

Trafikrekorder pa Storebalt - top 5

Antal

koretojer

Ar pr. ar.
2019 13.271.084
2018 13.029.955
2017 12.779.645
2016 12.437.748
2015 11.880.022

Trafik pr. degn pa Storebalt

2020 2019 2018

Personbiler 26.522 32.094 31.508
Lastbiler 4144 4135 4.058
Busser 51 130 133
I alt 30.718 36.359 35.699
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Arlig trafikudvikling i pct. pa Storebaelt

2019- 2018- 2017-

_ 2020 2019 2016
Personbiler -17.4 1,8 1,7
Lastbiler 0,2 2,1 36
Busser -60,4 =37 11,9
| alt -15,5 1,8 2,0

Kvartalsvis trafikudvikling i pct. pa Storebaelt i
2020 i forhold til samme kvartal i 2019

Storeb
\

alt

»

TR N
SRR .
T NS

1. kvt. 2. kvt. 3. kvt. 4. kvt
Personbiler -14,0 -36,6 1,7 -16,6
Lastbiler 2,6 -3,3 -1,7 37
Busser -31,0 -85,1 -48,5 -70,3
lalt 11,9 -33,2 1,9 -144

Vedligehold og reinvesteringer

Selskabet har en vedligeholdsstrategi, der er baseret pa langsigtet lansomhed, proaktivt forebyggende vedii-
gehold af alle kritiske anlaeg og sterst mulig fremkommelighed, tilgeengelighed og sikkerhed for trafikanterne.
Vedligeholdelsesstrategiens betydning bliver mere tydelig i takt med, at infrastrukturanlzegget zeldes og sli-
des, at ny teknologi muliggar optimeringer, og at nye miljgkrav kraever justeringer.

Det er ngdvendigt i stigende omfang at gennemfare reinvesteringer pa infrastrukturanizeggene, der er desig-
net tiibage i slutningen af 80'erne og i begyndelsen af 90'erne, og som nu har veeret i drift i mere end 20 ar.

Eksempler pa starre vedligeholdsopgaver og investeringsprojekter i 2020 er maling af @stbroens brodrager
og injicerings-opgaver tunnelen.

Selskabet har opdateret sit asset management system, Maximo, til at kunne handtere implementering af di-
gitale veerktajer og analyse af de mange nye data. Projektet har kraevet mange ressourcer fra hele driftsor-
ganisationen, og med en dedikeret indsats er det lykkes at udvikle en staerk asset management platform til
gavn for den fremtidige digitale drift og samtidig skabe en Igsning, der kan anvendes af tilsvarende infra-
strukturselskaber rundt omkring i verden.

Arbejdet med at fremme sikkerhed og fremkommelighed pa vejforbindelsen er fortsat i hele 2020. Arbejdet
omfattede bl.a. etablering af fjernstyrbare overledninger fire steder pa forbindelsen. De to farste overlednin-
ger er etableret sidst i 2020, og de sidste to bliver monteret i starten af 2021. Ligeledes skal der etableres
anlaeg til at styre trafikken pa forbindelsen i forbindelse med brug af overledningerne. Dette omfatter bl.a.
montering af et antal bomme samt en raekke variable faerdselstavler jaevnt fordelt pa hele forbindelsen. En-
delig vil arbejdet med automatisk haendelsesdetektering og tiltag i forhold til vindfalsomme karetojer fort-
saette i 2021.

Digitalisering og data

Selskabet arbejder fortsat med at udvikle og effektivisere inspektionen af de store infrastrukturanlaag med
droner, kameraer og sensorer. Der foregdr en lebende udvikling af denne teknologi og de processer og pro-
cedurer, der anvendes til inspektion og vedligehold. Arbejdet vil sikre bedre og billigere inspektioner, etable-
ring af objektive tilstandsvurderinger og langere levetid samt datagrundlag for etablering af "predictive” ved-
ligehold. Samlet set betyder implementering af digitale veerktajer en reduktion i vedligeholdelsesomkostnin-
gerne savel som reduktion af COz-udiedningen over tid som felge af forlaengelse af levetiden pa isaer beton-
og stalkonstruktionerne.
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Hovedtal, mio. kr.

Vej — Storebalt 2020 2019
Omsaetning 2.578 2.916
Omkostninger =211 =217
Afskrivninger -238 -234
Resultat af primaer drift (EBIT) 2.129 2.465
Finansielle poster ekskl. vaerdireguleringer 28 27
Resultat for finansielle vardireguleringer 2.157 2.492

Jernbane

Ny vedligeholdsaftale

Storebgﬁlt

\ \
AT RL N
LR N

Der er indgaet en ny faelles koncernaftale, der daekker vedligehold af jernbanetekniske anlaeg, hvilket betad
entreprengrskifte pr. 1. november. Aftalen som ogsa daekker Storebaelt Iober i fire ar, hvorefter den kan for-

leenges i op til fire ar.

Storebalts jernbaneaniaeg

Storebaelts jernbaneanlaag omfatter ca. 25 km dobbeltsporet elekirificeret, jernbane og inkluderer stationerne

i Nyborg og Korsar.

Togtrafikken over Storebaelt

Det samlede antal persontog pa Storebzelts jernbanestraskning i 2020 var 39.586 tog, hvilket er en stigning
pé ca. 7 pct. i forhold til 2019, hvor der karte 37.103 persontog over forbindelsen. For godstogstrafikken blev
det i 2020 til 8.779 tog svarende til en stigning pa ca. 4 pct. sammenholdt med 2019, hvor der korte 8.474

tag over forbindeisen.

Rettidighed

Rammevilkar for driftspavirkning af tog pa Storebaelts jernbane var i 2020 fastiagt til maksimalt 576 forsin-
kede tog. Ved arets udgang var der registreret 505 forsinkede tog, hvilket svarer til ca. 88 pct. af den kvote,
selskabet fik tildelt i 2020. Der er labende foretaget analyser af de konstaterede fej| for at undga gentagelser
og styrke anlaeggenes palidelighed og oppetid. Antallet af fejl i det aldrende sikringsanlaeg vejede tungest i

statistikken.

Hovedtal, mio. kr.

Jernbane - Storebaelt 2020 2019
Omsaetning 295 292
Omkostninger -108 -109
Afskrivninger -287 -291
Resultat af primaer drift (EBIT) -100 -108
Finansielle poster ekskl. vaerdireguleringer -200 -189
Resultat for finansielle vardireguleringer -300 -296
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Havne og faergeruter

Storebael_t

A/S Storebelt ejer fire faergehavne nord og syd for Storebasltsforbindelsen. Det drejer sig om Odden og

Ebeltoft samt Spodsbjerg og Téars.

Havnene drives pa almindelige kommercielle vilkar, hvor havneindtaegterne fra brugerne finansierer investe-
ringer, drift og vedligehold. Molslinjen A/S varetager driften af de to fergeruter, der besejler de fire havne.
Driften af faergeruten Spodsbjerg-Tars kan ikke drives pa kommercielle vilkar, og derfor varetages opgaven
som operater pa ruten — efter udbud i 2016 — af Molslinjen A/S. A/S Storebeelt deekker det l@bende under-

skud pa denne rute.

For begge ruter har effekterne af covid-19 pandemien pavirket trafikudviklingen vaesentligt. Molslinjen A/S,
der besejler Odden og Ebeltoft havne, har i 2020 haft et fald pa 28,0 pct. | antallet af personbiler pa ruten
Odden-Aarhus sammenholdt med 2019. Imens har der pa ruten Spodsbjerg-Tars veeret et fald pa 10,4 pct.

for personbiler og en tilbagegang for lastbiler og busser pa 5,1 pct.

Driftstilskuddet til Spodsbjerg-Tars udger 33 mio. kr. i 2020 mod 39 mio. kr. i 2019.

Hovedtal, mio. kr.

Havne 2020 2019
Omsaetning 30 28
Omkostninger -6 -5
Afskrivninger -13 -14
Resultat af primaer drift (EBIT) 1 9
Finansielle poster ekskl. Vaerdireguleringer -2 -2
Resultat far finansielle vaerdireguleringer 9 6
Farger 2020 2019
Omsaetning 0 0
Omkostninger -33 -39
Afskrivninger 0 0
Resultat af primaer drift (EBIT) -33 -39
Finansielle poster ekskl. veerdireguleringer 0 0
Resultat for finansielle vardireguleringer -33 -39
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Samfundsansvar

Lovpligtig redegerelse for samfundsansvar jf. ARL § 99a.

Hvad angar selskabets formelle efterlevelse af arsregnskabslovens § 99a om redeggrelse for samfundsan-
svar henvises til moderselskabets koncernledelsesberetning 2020 under "CSR — Corporate Social Responsi-
bility”, " God selskabsledelse”, "Miljg og klima”, "Medarbejdere" og "Mal for CSR-arbejdet i 2021".

Lovpligtig redegerelse for det underrepraasenterede kon jf. ARL § 99b.

| everste ledelsesorgan er der en ligelig fordeling mellem kennene, hvorfor selskabet ikke har opstillet og re-
degjort for et maltal, og da der ikke er nogen ansatte i selskabet, er der ikke opstillet en politik for agning af
det underrepraesenterede kan pa evrige ledelseslag.

Arsrapporten for Sund & Beelt Holding A/S findes pa: https://sundogbaelt.dk/publikationer/

Laes mere om Sund & Bzelts Samfundsansvar pad www.sundogbaelt.dk/samfundsansvar
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Risikostyring og kontrolmilje

Visse haendelser kan vaere en hindring for, at A/S Storebzelt helt eller delvis kan na sine mal. Konsekven-
serne af og sandsynligheden for, at en sadan haendelse vil indtreeffe, er et risikomoment, selskabet forholder
sig til lebende. En raskke risici kan selskabet selv styre og/eller reducere, mens andre har karakter af udefra-
kommende haendelser, som selskabet ikke har nogen indflydelse pa. Selskabet har identificeret og prioriteret
forskellige risici ud fra en helhedsorienteret vinkel. Som et led i arbejdet med disse forhold rapporteres der
arligt til bestyrelsen.

Den starste risiko for tilgaengeligheden er en langvarig afbrydelse af en trafikforbindelse som faige af en bro-
pasejling, terrorhandling, oversvemmelse eller lignende. Sandsynligheden for en saddan haendelse er meget
lile, men de potentielle konsekvenser er til gengaeld omfattende. De potentielle gkonomiske tab for selska-
bet, som falge af sadanne begivenheder, inkl. driftstab i op til to ar, er dog daekket af forsikringer.

Selskabet har som malszetning, at sikkerheden p4 forbindelserne skal vaere hej og mindst lige sa hgj som pa
tisvarende danske anlaeg. Denne malsaetning er hidtil opfyldt, og det aktive sikkerhedsarbejde fortsaeiter.
Arbejdet understettes af risikoanalyser, der opdateres med jaevne mellemrum.

Arbejdet med at fremme sikkerhed og fremkommelighed pa vejforbindelsen pa Storebzelt er fortsat i hele
2020 og kommer til at fortsaette i 2021. Arbejdet omfatter bl.a. overledninger til at komme uden om haendel-
ser, der spaerrer for trafikken samt foraget skiltning og forbedret detektering af haendelser.

Set i lyset af klimaforandringerne, der ager risikoen for bade generel forhejet vandstand og for aget risiko for
farligt vejrlig, vurderes risikoen for oversvemmelse af infrastrukturanlaeggene Iabende. | 2019 er digerne pa
Sproge forhajet, og der er ogsa planlagt gennemfart tilsvarende projekter i forbindelse med anlaggene ved
Knudshoved og Halsskov.

Selskabet opretholder i samarbejde med relevante myndigheder et omfattende beredskab, herunder et in-
ternt kriseberedskab, til at handtere ulykker mv. pa selskabets trafikanlaeg. Beredskabet testes javnligt ved
hjaelp af avelser.

For at impdega milijsmaessige risici knyttet til gennemfarelsen af drifts- og anlaegsopgaver indgar dette i
myndigheds- og planlaegningsarbejdst og sidenhen i arbejdsudferelsen, den lebende kontrol og opfaigning
herpa. Eksempler p& sadanne risici kan vaere pavirkning af vandmiljget.

Den langsigtede trafikudvikling er en vassentlig faktor for gaeldens tilbagebetalingstid, jf. note 20 og 21, hvor
beregningerne og usikkerhedsfaktorerne er beskrevet. Ud over den generelle usikkerhed, der altid gar sig
gaeldende i sddanne langsigtede prognoser, er der en speciel risiko forbundet med aendringer i det offentli-
ges regulering af prissaetningen, fx i form af et EU-direktiv.

Udviklingen i de langsigtede vedligeholds- og reinvesteringsomkostninger er behzeftet med en vis usikker-
hed. Selskabet arbejder proaktivt og systematisk med at reducere disse usikkerhedsfaktorer, og det er ikke
sandsynligt, at disse risici udl@ser starre negative effekter pa tilbagebetalingstiden.

Arbejdet med helhedsorienteret risikostyring har kortlagt og systematiseret et antal risici forbundet med sel-
skabets almindelige drift. Her kan naevnes risikoen for nedbrud af it- eller andre tekniske systemer, uretmaes-
sig indtreengen i it-systemerne, forsinkelser og fordyrelser af vedligeholdsarbejder mv. Disse risici handteres
i den daglige ledelse og i linjeorganisationen.

Selskabets risikostyring og interne kontrol i forbindelse med regnskab og finansiel rapportering har til formal
at minimere risikoen for materielle fejl. Det interne kontrolsystem omfatter klart definerede rolier og ansvars-
omrader, rapporteringskrav samt rutiner for attest og godkendelse. Den interne kontrol granskes af reviso-
rerne og gennemgas af bestyrelsen via revisionsudvalget.
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Miljo og klima

For Sund & Beelt koncernen er det en grundlaeggende vaerdi at statte en basredygtig udvikling samt bidrage
til at opfylde de mél, som samfundet opstiller pa miljg- og klimaomradet. Det sker bl.a. gennem en proaktiv
indsats ved at forebygge og minimere pavirkninger fra koncernens aktiviteter pa det omgivende samfund.
Konsulenthuset MOE har for A/S Storebzelt i 2020 gennemfart en undersagelse af, hvordan etablering og
driften af infrastrukturanlasgget og vores forvaltning af Sprogas natur har pavirket Sproges naturvaerdier. Der
er hermed efterhanden opnaet et erfaringsgrundlag, der er af vaesentlig vaerdi for den videre forvaltning af
Sproge. MOE skriver bl.a. i rapporten:

"Sproge fremstéar i dag som en naturperle med mange spaendende arter af planter og dyr. Siden afslutningen
af anlaegsfasen er der sket en generel positiv udvikling af naturen, og Sund & Baelts naturpleje har bidraget
vaesentligt til denne udvikling”.

Nedenfor redeggres for den samlede udvikling i koncernen.

Nagletal pa udvalgte miljeindikatorer
2020 2019 Tendens

Affaldsmaengde (ton) 1.308 1.365 l
Vandforbrug (m?) 9.984 11.222 !
Vandudledning (mio. m3) 35 3,5 —
Elforbrug (mio. kWh) 938 9,9 —
CO2-udledning (ton) 5112 5.158 —

Affaldsmaengden er lidt lavere i 2020 end i 2019. Pga. covid-19 har der vaeret lidt feerre aktiviteter, herunder
at mange medarbejdere med kontorfunktioner har arbejdet hjemmefra, hvilket formodes at have pavirket
maengden af affald.

Det samlede vandforbrug er i 2020 faldet med mere end 1,2 mio. m3, svarende til en reduktion pa 11 pct. Ar-
sagen til dette skal blandt andet findes i det milde vejr, der praegede hele 2020, der bevirkede meget lidt salt-
ning. Der spredes en blanding af salt og vand ved saltning af vejene. Vandforbruget i Vester Segade har li-
geledes veeret meget lavere i 2020 sammenlignet med 2019, pa grund af at mange medarbejdere har

veeret hjemsendt.

Selskabets samlede COz-udledning er lidt reduceret i 2020 sammenlignet med 2019. | CO2-udledningen ind-
gar Sund & Beelts samlede forbrug af braendstof, el og naturgas. Da 2020 var en mild vinter, blev der kart
mindre saltning og snerydning, ligesom elforbruget har vaeret lavere pa kontorerne. Medarbejdernes kerte
km i tienesten har ligeledes veeret lavere, da mange mader er blevet holdt virtuelt, hvilket har pavirket
braendstofforbruget positivt.

Selskabet har omlagt alle tienestebiler fra benzin til el i december 2020. Derfor vil forbruget af el forventeligt
stige fremadrettet, hvorimod braendstofforbruget tilsvarende forventes reduceret.

Maengden af udledt grundvand, regn- og draenvand er det samme i 2020 som i 2019. Starstedelen af vandet
er grundvand oppumpet for at tarholde anlzeggene. Normalt vil masngden af regn- og dreenvand variere fra
ar til ar. At tallene denne gang er identiske ma tilskrives er en tilfacldighed.

Arbejdsmiljoet prioriteres

Sikkerhed og sundhed for de mange beskaeftigede pa Sund & Beelts anlaeg er meget vigtigt i det daglige ar-
bejde. Anlaeggenes starrelse og indretning samt trafikken kraever konstant fokus p& medarbejderes og en-
treprenarernes arbejdsmilja. Det skal vaere sikkert og trygt at feerdes overalt pa anlaegget, hvad enten man

udfarer tilsyn eller drift- og vedligeholdelses opgaver. Alle, der skal ud pa Sund & Bzelts anlaeg i forbindelse
arbejdsopgaver, skal have gennemfart og bestaet et obligatorisk sikkerhedskursus. Kurset er onlinebaseret
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og kan tages fra overalt, hvor der er internetdaskning. For at fastholde niveauet mht. arbejdsmilje og til sta-
dighed sege at forbedre det er Sund & Bzlts Tekniske afdeling, der er ansvarlig for drift og vedligehold af de
fleste anleeg, i feerd med at forny sin hidtidige OHSAS 18001 certificering til et ISO 45001 arbejdsmiljacertifi-
kat. Certificeringen skal sikre, bl.a. ved sin eksterne auditering, at eventuelle afvigelser fx i forhold til gael-
dende arbejdsmiljalovgivning bliver identificeret og derefter hurtigt kan blive rettet.

For at sikre de bedst mulige arbejdsmiljgbetingelser til drifts- og vedligeholdsopgaver for de arbejdende pa
Storebaeltsbroens motorvejsanlaeg kan dele af motorvejen ved starre arbejder eller kampagner spzerres helt
for kerende trafik ved hjselp af nye mobile autovaern. P4 den made kan man kan udfere arbejdet sikkert og
uforstyrret, mens trafikken karer dobbeltrettet pa den anden side af midterautovaernet. Pa jernbaneanlaeg-
gene udfares det meste af drift- og vedligeholdelsesarbejdet forlagt i nattetimerne, da det giver mindst indgri-
ben i togtrafikken. Her er det fx muligt at spaerre et jernbanespor ad gangen til Iasning af arbejdsopgaver.
Det kraever til gengeeld ekstra stor fokus pa planlaegningen, da de arbejder, der skal udfgres, skal veere af-
sluttet inden morgentrafikken skal igangsaettes. Ofte, er der pga. af den begraensede arbejdstid, mange ar-
bejdshold i gang samtidigt, ogsa dette kraever en minutias planlaegning bade af logistiske &rsager, men ogsé
af hensyn til arbejdsmiljset for de arbejdende i tunnelen.

| 2020 blev der for samtlige Sund & Beelts anlaeg, vaerksteder og kontoromrader for andet ar i treek indrap-
porteret 0 ulykker med fravaer.

Trafiksikkerhed pa vejanlag

Selskabet har en malsaetning om, at det skal veere mindst lige sa sikkert at kare p4 motorvejsstraekningen
over Storebzlt som pa Danmarks gvrige motorvejsnet. Selskabet har en proaktiv tilgang til trafiksikkerhed,
bl.a. ved at forebygge uheld gennem analyse og afdaekning af alle uheld. Der var i 2020 et personskade-
uheld pa Storebaeltsforbindelsen med en alvorlig tilskadekommen (forelgbige opgerelser).

Selskabet oplever en stigning i antal afspaerringer, der bliver pakart. Saledes var der ni haendelser i 2020,
hvor det materiel, der bliver brugt til eller i en afspaerring, er blevet ramt af forbikerende lastbiler. | forsgg pa
at nedbringe antallet af pakersier, har selskaber som et nyt initiativ asndret procedure, sa der fremover i
visse tilfselde bliver udlagt rumlestriber, sa chaufferen tidligere end i dag bliver opmaerksom pa en afspeer-
ring.

Selskabet har siden 2019 arbejdet pa et projekt, der sigter mod at skabe starre fremkommelighed, ved etab-
lering af mobile barrierer | form af midterautovaern, som kan aktiveres ved ulykker, sa trafikken kan afvikles
dobbeltrettet i enten det vestgaende eller astgdende motorvejsspor.

Storebeeltsbroen var i 2020 samiet set kun lukket for al trafik i en time, hvoraf de 40 min. var to gange om
natten i december méaned, hvor det nye mobile autovaern blev testet. Derudover var der i alt 16 lukninger i én
retning med en samlet varighed pa godt 15 timer. De 11 lukninger skyldes trafikuheld og 4 lukninger som i alt
varede 1,5 time blev brugt til test af de nye mobile autoveern. Et uheld skiller sig ud, idet en braendende last-
bil i nedsporet pa hejbroen og leesset med brandbar spiritus i glasflasker bevirkede et fuldt lukket spor i mere
end 4,5 time i vestgaende retning.

Naturpleje pa Sprogo

Det er Sund & Baelts politik at vedligeholde de granne omrader under hensyntagen til naturen og udave en
aktiv naturforvaltning. Det sker bl.a. ved at bevare Sproge som et unikt naturomrade. Sproge ligger i fuglebe-
skyttelsesomrade 98 og indgar i Natura 2000-omrade 116. Der skal séledes tages saerlig hensyn til de for
omradet udpegede beskyttede fugle. | Natura 2000-planen indgar edderfug!, splitterne og dvaergterne.

Dvaergternen yngler langs vandkanten pa estrevet, og deres reder bliver derfor ofte oversvemmet og gar til. |
2020 er der kun observeret ét ynglepar. Ynglebestanden pa Sproge svinger en del i starrelse, da dvaergter-
nerne skifter mellem flere lokaliteter, og nogle &r yngler de i stedet pa Vestsjeelland. Edderfuglene furagerer i
havet omkring Sproge. Bestanden her er stabil. Der er optalt 250 ynglepar. Da deres fede er afhaengig af
havet, er det en fugleart, hvis rammebetingelser Sund & Bzelt ikke har indflydelse pé.

For splitternen har det derimod vaeret muligt med simple midler at forbedre forholdene. Frem til 2008 ynglede

der kun f4 splitterner p& Sproge, men efter etablering af et vandomrade, der for splitternen og dens "beskyt-
terfugl”, haettemagen, var optimalt placeret i et omréade af @en, er det lykkedes at tiltraekke et starre antal
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ynglende splitterner. | perioden 2010-2014 steg antal ynglepar fra &r til &r, og antallet har de efterfelgende ar
ligget stabilt pa ca. 1.000 ynglepar. | 2019 er dette tal reduceret til ca. 750 ynglepar. Baggrunden for denne
nedgang er vurderet at veere forérsaget af, at det i 2019 har vaeret svaerere for fuglene at finde fede i omra-
derne omkring Sproge.

Pa Sprogg findes ogs4 den granbrogede tudse, der er beskyttet ifalge EU-habitatdirektiv (Bilag IV) og er fre-
det i Danmark. Dens vandhuller er beskyttet efter §3 i naturbeskyttelsesloven, og dens levesteder ma ikke
beskadiges eller adelagges.

Som del af naturovervagningsprogrammet pa Sproge foretages periodisk en bestandsopgerelse af den
grenbrogede tudse. Bestanden er i 2018 estimeret tit ca. 2.400 individer, heraf ca. 1.600 individer pa Gl.
Sproge. | perioden far &bningen af Storebaeltsforbindelsen blev antallet opgjort til 1.600-2.800 individer p&
Gl. Sproge. P4 Ny Sproge var der i 2014 estimeret at befinde sig ca. 4.000 individer, men dette tal er i 2018
reduceret til ca. 800 individer. Sikring af levevilkarene for den granbrogede tudse pa Sproge er derfor fortsat
prioriteret. Den naeste bestandsopgerelse er planlagt udfart i 2021.
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Om A/S Storebezelt

Aktionaerforhold
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A/S Storebeelt er et aktieselskab hjemmehgrende i Danmark. A/S Storebzelt er et datterselskab af Sund &
Beelt Holding A/S og indgar i koncernregnskabet for Sund & Baelt Holding A/S, som er det ultimative moder-

selskab.

Hele aktiekapitalen i Sund & Beelt Holding A/S ejes af den danske stat.

Koncernoversigt

Kommercielle selskaber

Den danske siat

Sund & Baplt
Halding A/S

Sund & Bazlt

Brobizz A/S Partner A/S

BroBizz Operator
/S

Ejerandel
W 100% M s0%

Hovedaktivitet

A/S Fememn

A/S Storebeaelt Landanlzeg

Femern A/S

AIS Gresund

@resundsbro
Konsortiet 1/S

A/S Storebeelts primzere opgave er at eje og drive den faste forbindelse over Storebelt. Opgaverne skal la-
ses under hensyn til opretholdelsen af en haj tiigeengelighed og et hgjt sikkerhedsniveau pa forbindelsen.
Desuden skal tilbagebetalingen af Ian, der er optaget for at finansiere anlaeggene, ske inden for en rimelig

tidshorisont.
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Bestyrelse og direktion

Bestyrelse

Mikkel Hemmingsen
Bestyrelsesformand
Administrerende direktar i:
Sund & Beelt Holding A/S
Valgperiode udigber 2022

Ledelseshverv
Bestyrelsesformand i:
AJS QDresund

AJS Femern Landanlzeg
Femern A/S

Brobizz A/S

BroBizz Operater A/S
Sund & Baslt Partner A/S

| bestyrelsen for:
Jresundsbro Konsortiet /S

Sarlige kompetencer
Ledelse med erfaring inden for strategi, skonomi,
samfundsmaessige analyser og forandringsledelse

Mogens Hansen
Bkonomidirekter i:

Sund & Bzlt Holding A/S
Administrerende direkter i:
AJS Storebaslt

A/S @resund

A/S Femern Landanleeg
Valgperiode udlgber 2022

Ledelseshverv

| bestyrelsen for:

A/S @iresund

A/S Femern Landanlaeg
Femern A/S

Brobizz A/S

BroBizz Operatar A/S
Sund & Balt Partmer A/S

Sarlige kompetencer
Ledelse med erfaring inden for strategi, skonomi, it
samt selskabsretlige og aftalemzessige forhold. Erfa-

ring med anlaeg og drift af store infrastrukturprojekter.

Direktion

Mogens Hansen
Administrerende direktar

Storebeelt

Louise Friis
Nasstformand

Chef jurist i:

Sund & Beelt Holding A/S
Valgperiode udigber 2022

Ledelseshverv

Neestformand i bestyrelsen for:
A/S Gresund

A/S Femern Landanlaeg
Femern A/S

Brobizz A/S

BroBizz Operatar A/S

Sund & Ba:lt Partner A/S

Saerlige kompetencer

Erfaring med transportpolitik, saerligt i relation til me-
gaprojeter. Juridisk kompetence inden for selskabs-
ret, og jernbane- ag vejlovgivning.
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Regnskab

Totalindkomstopgerelse 1. januar - 31. december

Mia. kr.

Note 2020 2019
Nettooms aetning
Nettooms aetning 2.902 3.236
Nettoomsatning i alt 4 2.902 3.236
Omkostninger
Andre eksterne omkostninger 5 -361 -364
Andre driftsindteegter 3 5
Af- og nedskrivninger 7 -538 -530
Omkostninger i alt -896 -890
Resultat af primaar drift (EBIT) 2.007 2.346
Finansielle poster
Finansielle indtaegter 40 0
Finansielle omkostninger -214 -165
Vaerdireguleringer, netto 100 -262
Finansielle poster i alt 8 -75 -427
Resultat for skat 1.932 1.920
Skat 9 -425 -422
Arets resultat 1.507 1.498
Anden totalindkomst [¢] 0
Skat af anden totalindkomst 0 0
Totalindkomst 1.507 1.498
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Balance 31. december — Aktiver

Storebalt

Mio. kr.

Note 2020 2019
Langfristede aktiver
Materielle aktivar
Vejanlzeg 1 13.354 13.539
Jernbaneanleeg 12 11.567 11.821
Havneanlaeg 13 170 181
Grunde og bygninger 14 68 74
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 15 28 25
Materielle anlsgsaktiver i alt 25.187 25.640
Langfristede aktiver i alt 25.187 25.640
Kortfristede aktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender 16 304 343
Vaerdipapirer 1.163 943
Derivater 20 899 1.128
Periodeafgraensningsposter 17 198 209
Tilgodehavender i alt 2.563 2.623
Likvide be holdninger 15 0
Kortfristede aktiver i alt 2.578 2.623
Aktiver i alt 27.765 28.263
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Balance 31. december — Passiver

Mio. kr.

Note 2020 2019

Egenkapital

Aktiekapital 18 355 355
Overfort resultat 2.181 2.052
Foreslaet udbytte 1.378 1.600
_Egenkapital i alt 3.914 4.007
Gaeldsforpligtelser

Langfristede galdsforpligtelser

Udskudt skat 19 1.135 978
Obligationsian og gaeld til kreditinstitutter 20 17.907 18.311
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 19.042 19.289
Kortfristede geeldsforpligtelser

Korlfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 20 2.338 2.322
Kredttinstitutter 20 0 30
Selskabsskat 9 268 250
Leveranderer og andre gaeldsforpligtelser 23 167 141
Derivater 20 1.889 2.036
Periodeafgraensningsposter 24 147 187
Kortfristede gaeldsforpligtelser | alt 4.809 4.967
Gzldsforpligtelser i alt 23.852 24.256
Passiver i alt 27.765 28.263
Anvendt regnskabspraksis 1

Vaesentlige regnskabsmenssige estimater og sken 2

Segmentoplysninger 3

Softw are 10

Finansiel risikostyring 21

Rentabilitet 22

Kontraktuelle forpligtelser, eventualforpligtelser og

sikkerhedsstillelser 25

Neertstdende parter 26

Begivenheder efter balancedagen 27

Godkendelse af arsrapport til offentliggerelse 28
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Egenkapitalopgerelse 1. januar — 31. december
Mio. kr.
Overfort Foreslaet

Aktio kapital resultat udbytte 1alt
Saldo pr. 1. Januar 2019 355 2.154 1.600 4,109
Udbetalt udbytte 0 0 -1.600 -1.600
Arets resultat og totalindkomst 0 -102 1.600 1.498
Saldo pr. 31. december 2019 355 2.052 1.600 4.007
Saldo pr. 1. januar 2020 355 2.052 1.600 4.007
Udbetalt udbytte 0 0 -1.600 -1.600
Arets resultat og totalindkomst 0 129 1.378 1.507
Saldo pr. 31. december 2020 355 2.181 1.378 3.914
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Pengestromsopgorelse 1. januar — 31. december

Storebealt

Mio. kr.

Note 2020 2019
Pengestrem fra driftsaktivitet
Resuitat af primaer drift (EBIT) 2.007 2.347
Reguleringer
Af- og nedskrivninger 7 538 530
Sambeskatningsbidrag 9 -268 -250
Pengestremme fra prim ar drift for aandring i
drifts kapital 2.276 2.627
fEndring i driftskapital
Tigodehavender og periodeafgraensningsposter -232 8
Leverandergaeld og andre gacldsforpligtelser 314 254
Pengestromme fra driftsaktivitet i alt 2.359 2.888
Pengestromme fra investerings aktivitet
Keb af materielle aktiver -85 -136
Keb af vaerdipapirer -231 0
Salg af vaerdipapirer 0 265
Pengestromme fra investeringsaktivitet i alt -316 129
Frit cash flow 2.043 3.018
Pengestremme fra finansierings aktivitet
Optagelse af langfristede forpligtelser 2.144 3.177
Indfrielse og afdrag pa langfristede forpligtelser -2.296 -4.855
Laneoptagelse hos kreditinstitutter 0 30
Nedbringelse af gald hos kreditinstitutter -30 0
Renteomkostninger, betalt -245 -235
Betalt udbytte til aktionaer -1.600 -1.600
Pengestremme fra finansieringsaktivitet i alt 22 -2.027 -3.283
Periodens andring i llkvider 15 -265
Likvider, primo 0 265
Likvider, ultimo 15 0
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Noter

Note 1 Anvendt regnskabspraksis

A/S Storebzelt er et aktieselskab hjemmehgrende i Danmark. A/S Storebaelt er et datterseiskab af Sund &
Baelt Holding A/S og indgar i koncernregnskabet for Sund & Beelt Holding A/S, som er det ultimative mader-
selskab.

Arsregnskabet for A/S Storebeelt for 2020 afisegges i overensstemmelse med International Financial Report-
ing Standards (IFRS) som udstedt af IASB og godkendt af EU samt yderligere danske oplysningskrav til &rs-
rapporter for selskaber med barsnoterede obligationer (regnskabsklasse D).

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner, som ligeledes er selskabets funktionelle valuta. Alle belab angives,
hvis intet andet er oplyst, i millioner DKK.

Den anvendte regnskabspraksis, som er beskrevet nedenfor, er anvendt konsistent i regnskabsaret og for
sammenligningstallene. Dog for standarder implementeret fremadrettet, er sammenligningstal ikke korrigeret.

| totalindkomstopgearelsen indgar indteegter fra benytteise af fiberoptik og telefonkabler pa Storebasltsbroen
og andre indteegter i andre driftsindtaegter. Dette er i modsaetning til tidligere, hvor disse indtaegter blev ind-
regnet i nettoomsastningen.

| balancen preesenteres tilgodehavende og skyldig sambeskatningshidrag under hhv. aktiver og passiver.
Dette er i modsaetning il tidligere, hvor tilgodehavende og skyldig sambeskatningsbidrag indgik i mellemvae-
render med tilknyttede virksomheder og blev praesenteret i noten for leverandarer og andre gaeldsforpligtel-
ser.

I balancen praesenteres periodiserede renter vedr. finansielle instrumenter under periodeafgraensningsposter
for henholdsvis aktiver og passiver. Dette er i modszetning til tidligere, hvor periodiserede renter vedr. finan-
sielle instrumenter blev indregnet i tiigodehavender samt leverandarer og andre geeldsforpligtelser.

Regnskabspraksis for nettoomsastning, andre eksterne omkostninger, personaleomkostninger, tiigodehaven-
der, periodeafgraensningsposter (aktiver), likvide beholdninger samt periodeafgraensningsposter (forpligtel-
ser) er beskrevet i de respektive noter.

Selskabet har valgt at anvende den sakaldte Fair Value Option i IFRS 9. Det betyder, at 1an og derivater ma-
les til dagsveerdi, og at aendringer i dagsvaerdien indregnes i totalindkomstopgerelsen. Lan klassificeres il
dagsvaerdimaling pa tidspunktet for farste indregning i balancen, mens derivater altid indregnes til dags-
veerdi, jf. IFRS 9.

Begrundelsen for at vaelge Fair Value Option er, at selskabet konsekvent anleegger en portefaljebetragtning i
forbindelse med finansforvaltningen, og dette indebaerer, at den tilsigtede eksponering over for forskellige
finansielle risici tilvejebringes med forskellige finansielle instrumenter, bade primaere og afledte finansielle
instrumenter. Det betyder, at der i styringen af den finansielle markedsrisiko ikke skelnes mellem for eksem-
pel lan og derivater, men alene fokuseres pa den samlede eksponering. Valget af finansielle instrumenter til
afdaekning af de skonomiske risici i finansforvaltningen kan derfor give anledning til regnskabsmasssige
asymmetrier, medmindre Fair Value Option anvendes.

Fair Value Option er efter selskabets opfattelse det eneste af de under IFRS tilladte malingsprincipper, der
reflekterer dette synspunkt. Arsagen er, at de gvrige principper alle medferer uhensigtsmaessige asymme-
trier mellem ellers identiske eksponeringer, afhaengigt af om eksponeringen er etableret i form af ian eller
derivater eller fordrer omfattende krav til dokumentation af sikringsforholdet, som tilfeldet er med reglerne
om "hedge accounting”. Idet bade |an og derivater males til dagsvaerdi, vil malingen i regnskabet opna
samme resultat for lan og tilknyttet afdaekning med derivater, nar afdeekningen af den gkonomiske risiko er
effektiv, og selskabet opnar dermed en symmetri i den regnskabsmaessige behandling. Lan uden tilknyttede
derivater méles til dagsvaerdi i modsaetning til hovedreglen i IFRS 9, der indregner Ian til amortiseret kostpris,
og det giver naturligt anledning til udsving i arets resultat som faige af vaerdireguleringer.
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Implementering af nye og @ndrede regnskabsstander

A/S Storebeelt har med virkning fra 1. januar 2019 implementeret falgende aendringer eller nye regnskabs-
standerne: IFRS 16 "Leasingkontrakter” og IFRS 9 "Fartidsindfriclse med negativ kompensation' (en mindre
aendring af klassifikation), som traeder i kraft for regnskabsar, der begynder den 1. januar 2019 eller senere.
Implementeringen har ikke haft belebsmaessig effekt pa totalindkomstopgarelsen, balancen og egenkapital-
opgerelsen i forbindelse med selskabets regnskabsaflaeggelse.

Vedtagne regnskabsstandarder samt fortolkningsbidrag, der ikke er tradt i kraft
Der er pa nuvaerende tidspunkt ingen eendrede regnskabsstandarder og fortolkningsbidrag, som er vedtaget
af IASB og godkendt af EU, og som traeder i kraft senere, der er relevante for selskabet.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdiffe-
rencer, der opstar mellem transaktionsdagen og betalingsdagen, indregnes i totalindkomstopgerelsen som
en finansiel post.

Tilgodehavender, gseld og andre moneteere poster i udenlandsk valuta omregnes til balancedagens kurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tiigodehavendets eller geeldens opstaen
eller kursen pa foregadende balancedag indregnes i totalindkomstopgerelsen under finansielle poster.

Ikke-monetaere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta, der ikke omvurderes til dagsvaerdi, omregnes pa
transaktionstidspunktet til transaktionsdagens kurs.

Valutakursomregning af finansielle aktiver og passiver indgar i veerdireguleringen, og valutakursomregning af
debitorer, kreditorer med videre henfares til finansielle indtaegter og omkostninger.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selska-
bets aktiviteter, herunder fortieneste og tab ved lebende salg og udskiftning af immaterielle og materielle an-
lzegsaktiver. Fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og materielle anlzegsaktiver ocpgeres som salgspri-
sen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.

Finansielle poster

Finansielle poster indeholder renteindtaegter og -udgifter, realiseret inflationsopskrivning, kursgevinster og
-tab for likvide beholdninger, vaerdipapirer, geeld og derivater samt valutaomregning af transaktioner i frem-
med valuta. Endvidere medtages realiserede gevinster og tab vedrgrende afledte finansielie instrumenter.

Forske! i dagsveerdi pa balancetidspunkterne udger de totale finansielle poster, der i totalindkomstopgerel-
sen opdeles i finansielle indteegter, finansielle omkostninger og vaerdiregulering. Finansielle indtaegter og
omkostninger indeholder renteindtaegter, renteudgifter samt realiseret inflationsopskrivning fra gaeld og deri-
vater. Vaerdiregulering indeholder kursgevinster og -tab samt valutakursomregning for finansielle aktiver og
forpligtelser.

Finansielle omkostninger til finansiering af aktiver under udfarelse indregnes i kostprisen for aktiverne.

Skat af arets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af Sund & Baslt koncernens selskaber.
Datterselskaber indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen i koncernregn-
skabet, og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Sund & Bzelt Holding A/S er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Saldi under selskabsskattelovens rentefradragsbegraensningsregler er fordelt mellem de sambeskattede sel-
skaber efter den indgdede sambeskatningsaftale. Udskudte skatteforpligtelser vedrerende disse saldi ind-
regnes i balancen, mens udskudte skatteaktiver alene indregnes, hvis kriterierne for indregning af udskudte
skatteaktiver er opfyldt.
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Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager selskaber med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har kunnet anvende dette underskud til ned-
saettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og zendring i udskudt skat
— herunder som falge af &ndring i skattesats — indregnes i totalindkomstopgarelsen med den del, der kan
henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte i
egenkapitalen.

Finansielle aktiver og forpligtelser
Indregning af finansielle aktiver og forpligtelser sker farste gang pa handelsdagen.

Likvide beholdninger indregnes til dagsvaerdi ved ferste indregning, savel som ved efterfailgende maling i ba-
lancen. Forskel i dagsvaerdien mellem balancetidspunkterne indregnes i totalindkomstopgerelsen under fi-
nansielle poster. Alle likvide beholdninger bliver pa farste indregningstidspunkt klassificeret som aktiver vur-
deret til dagsveerdi.

Bersnoterede vaerdipapirer indregnes pa handelsdatoen til dagsvaerdi under kortfristede aktiver og males
efterfalgende til dagsvaerdi. &ndringer i dagsvaerdien indregnes @bende i totalindkomstopgerelsen under
finansielle poster.

Beholdninger og afkast af egne obligationer modregnes i tilsvarende udstedte, egne obligationslan og indgar
saledes ikke i regnskabets totalindkomstopgerelse og balance.

Lan indregnes til dagsvaerdi savel pa farste indregningstidspunkt som efterfalgende i balancen. Alle 1an bli-
ver pa indregningstidspunktet klassificeret som finansielte forpligtelser mait til dagsvaerdi via totalindkomstop-
gorelsen. Uanset omfanget af rentesikring males alle |4n til dagsvaerdi med labende resultatfering af dags-
vaerdireguleringer, der opgeres som forskel i dagsveerdi mellem balancetidspunkterne.

Dagsvaerdien p4 obligationsudstedelser af bilaterale lan fastizegges som kursvaerdien ved tilbagediskonte-
ring af fremtidige kendte og forventede betalingsstremme med de relevante diskonteringsrenter, da der ikke
forefindes berskurser pa unoterede obligationsudstedelser og bilaterale lan. Diskonteringsrenterne fastlaeg-
ges med baggrund i aktuelle markedsrenter, der vurderes at veere tilgaengelige for selskabet som lantager.

Realrentelan bestar af en reairente plus et tillaeg for inflationsopskrivningen. Den forventede inflation indgar i
fastleeggelsen af dagsvaerdien pa realrenteldn og bestemmes ud fra ligevaegtsinflationen fra de sékaldte
"break even” inflationsswaps, hvor en fast inflationsbetaling udveksles mod den realiserede inflation, som er:
ukendt pa indgéelsestidspunktet. Dansk ligevaegtsinflation opgares med et spaend til de europaeiske "break
even” inflationsswaps med HICPxT som referenceindeks. Diskonteringen falger af de almindelige omtalte
principper.

Dagsvaerdien pa lan med tilknyttede strukturerede finansielle instrumenter fastizegges i sammenhazng, og
markedsvaerdien af eventuel optionalitet i rente- og afdragsbetalingerne pa lanet fastlaegges med standardi-
serede og anerkendte vaerdiansasttelsesmetoder (lukkede formler), hvori volatilitet pa referencerenter og va-
luta indgér.

Lan med kontraktmaessigt forfald ud over 1 &r indgar som langfristet gaeld.

Derivater indregnes og males i balancen til dagsvaerdi, og ferste indregning i balancen opgares til dags-
veerdi. Positive og negative dagsveerdier indgar under henholdsvis Finansielle aktiver og Finansielle passi-
ver, og modregning (netting) af positive og negative dagsvaerdier pa derivater foretages alene, nar der fore-
ligger en ret til og intention om at afregne de finansielle instrumenter samlet.

Derivater anvendes aktivt til at styre den samlede gaeldsportefglie og indgér i balancen under henholdsvis
kortfristede aktiver eller passiver.
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Derivater omfatter finansielle instrumenter, hvor vaerdien afhaenger af den underliggende vaerdi pa de finan-
sielle variabler, primaert referencerenter og valutaer. Alle derivater indgas med finansielle modparter og er
OTC-derivater. Der foreligger ikke berskurser for sddanne transaktioner. Derivater omfatter typisk rente- og
valutaswaps, terminsforretninger, valutaoptioner, FRA'er samt rentegarantier og swaptioner. Kursvaerdien
fastlaegges ved tilbagediskontering af kendte og forventede fremtidige betalingsstramme med relevante dis-
konteringsrenter. Diskonteringsrenten fastlaegges p4 samme made som 1an og likvide beholdninger, dvs. ud
fra de aktuelle markedsrenter, der vurderes at vaere tilgeengelige for selskabet som lantager.

Inflationsswaps indeholder ligesom realrentelan et tillaeg for inflationsopskrivningen. Den forventede inflation
indgar i fastlaaggelsen af dagsvaerdien pa inflationsswaps og bestemmes ud fra ligevagtsinflationen fra de
sakaldte "break even” inflationsswaps, hvor en fast inflationsbetaling udveksles mod den realiserede infla-
tion, som er ukendt pa indgaelsestidpunktet. Dansk ligevaegtsinflation opgeres med et spaend til de europaei-
ske "break even" inflationsswaps med HICPxT som referenceindeks. Diskonteringen falger af de almindelige
omtalte principper.

Dagsveaerdien pé derivater med optionalitet i betalingsstreammene, som eksempelvis valutaoptioner, rentega-
rantier og swaptioner, fastlaegges med anerkendte og standardiserede veerdiansaettelsesmetoder (lukkede
formler), hvori volatiliteten pa de underliggende referencerenter og valutaer indgar. Derivater, der bestar af
en kombination af flere underliggende finansielle instrumenter, indgar samlet med summen af dagsvaerdien
pa de enkelte finansielle instrumenter.

Ifelge IFRS 13 skal finansielle aktiver og forpligtelser, som indregnes til dagsvaerdi, henfares til et 3-delt hie-
rarki for veerdiansaettelsesmetoden. Niveau 1 i veerdiansaettelseshierarkiet indeholder aktiver og forpligtelser
indregnet med likvide og tilgaengelige baerskurser. Dernzest niveau 2 med veerdianszettelse af aktiver og for-
pligtelser med anvendelse af kvoterede markedspriser, som input til anerkendte veerdiansaettelsesmetoder
og prisningsformler. Endelig er der niveau 3 med aktiver og forpligtelser i balancen, der ikke er baseret pa
observerbare markedsdata, og som derfor kraever saerlig omtale.

Immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle aktiver er pa tidspunktet for farste indregning malt til kostpris. Efterfglgende males aktiverne til
kostpris med fradrag af foretagne af- og nedskrivninger.

Immaterielle aktiver afskrives linezert over den forventede brugstid, dog maksimalt over 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver er pa tidspunktet for forste indregning mailt til kostpris. Kostprisen omfatter anskaf-
felsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelse indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.
Efterfolgende males aktiverne til kostpris med fradrag af foretagne af- og nedskrivninger.

Veaerdien af vej- og jernbaneanlaeg er i anlaegsperioden opgjort efter falgende principper:

« Omkostninger til anlazggene baseret pa indgdede aftaler og kontrakter er aktiveret direkte.
» Andre direkte omkostninger er aktiveret som vaerdi af eget arbejde.
» Nettofinansieringsomkostningerne er aktiveret som byggerenter.

Vaesentlige fremtidige enkeltstdende udskiftninger/vedligeholdelsesarbejder betragtes som separate be-
standdele og afskrives aver den forventede brugstid. Lebende vedligeholdelsesarbejder indregnes i totalind-
komstopgerelsen i takt med omkostningernes afholdelse.

Afskrivninger pa vej- og jernbaneanlaeg er pabegyndt i takt med, at byggeriet er afsluttet, og anlaeggene ta-
get i brug. Anlaeggene afskrives linezert over den forventede brugstid. For vej- og jernbaneanlaeg over Store-
baelt er foretaget en opdeling af anlaaggene i bestanddele med ensartede brugstider:;

o Den primaere del af anlaeggene omfatter konstruktionerne, som er designet efter en minimumsbrugstid
pa 100 ar. Afskrivningsperioden udger for disse dele 100 r.

o Mekaniske installationer, autovaern og vejbelaegninger afskrives over brugstider pa 20-50 ar.

s Software og elektriske installationer afskrives over brugstider p& 10-20 &r.

= Jernbaneanlasggenes tekniske installationer afskrives over 25 ar.
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@vrige aktiver optages til kostpris og afskrives lineaert over aktivernes brugstider, der udgear:

¢ Administrative it-systemer og programmer (software)  3-5 &r
= Andre anlaeg, driftsmidler og inventar 5-10 ar
« Havneanlaeg og bygninger pa havne 25 ar
« Bygninger til brug for drift 25 ar

Afskrivninger indregnes i totalindkomstopgearelsen som en saerskilt post.

Afskrivningsmetode og brugstid revurderes arligt og @ndres, hvis der er sket en vaesentlig aendring i forhold
eller forventninger. Ved sendring i afskrivningsperioden indregnes virkningen fremadrettet som en aendring i
regnskabsmaessigt sken.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets scrapvaerdi og reduceres med eventuelle
nedskrivninger. Scrapvaerdien fastsasttes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger scrap-
veerdien aktivets regnskabsmazessige vaerdi, opharer afskrivning.

Nedskrivning af aktiver

Immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver testes for tab ved veerdiforringelse (@vrige aktiver er om-
fattet af IFRS 9), nar der er indikation for, at den regnskabsmaessige vaerdi muligvis ikke kan genindvindes.
Et tab ved vaerdiforringelse indregnes med det belsb, hvormed aktivets regnskabsmaessige vaerdi overstiger
genindvindingsvaerdien, dvs. den hajeste vaerdi af aktivets nettosalgspris eller nyttevaerdi. Nyttevaerdien op-
geres til nutidsveerdien af det forventede fremtidige cash flow med anvendelse af en diskonteringsfaktor,
som afspejler markedets aktuelle afkastkrav. Med henblik pa vurdering af vaerdiforringelse grupperes akti-
verne i den mindste gruppe af aktiver, der frembringer selvstaendige identificerbare pengestramme (penge-
stremsfrembringende enheder). Se videre note 22 Rentabilitet.

Tab ved veerdiforringelse indregnes i totalindkomstopgarelsen.

Egenkapital
Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en szerskilt post under egenkapitalen.

Aktuel skat og udskudt skat

Sund & Baelt Holding A/S og de sambeskattede selskaber hzefter for indkomstskatter mv. for de sambeskat-
tede selskaber og for eventuelie forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de
sambeskattede selskaber.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto
skatter.

Tilgodehavende og skyldig sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under selskabsskat.

Udskuat skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfzelde, hvor opgerelse af skattevaer-
dien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettigede skattemaessige underskud, ind-
regnes under andre langfristede aktiver med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved ud-
ligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juri-
diske skatteenhed og jurisdiktion.

Saldi under selskabsskattelovens rentefradragsbegraensningsregler er fordelt mellem sambeskattede selska-

ber efter den indgdede sambeskatningsaftale. Udskudte skatteforpligtelser vedrerende disse saldi indregnes
i balancen, mens skatteaktiver alene indregnes, hvis kriterierne for udskudte skatteaktiver er opfyldt.
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Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninterne
avancer og tab.

Andre galdsforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestremsopgerelsen

Selskabets pengestramsopgerelse er opstillet efter den indirekte prassentationsmetode med udgangspunkt i
posterne i arets totalindkomstopgearelse. Selskabets pengestremsopgerelse viser pengestramme for aret,
arets forskydning i likvide midler samt selskabets likvide midler ved arets begyndslse og slutning.

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som resultat far finansielle poster reguleret for ikke-likvide resultat-
poster, beregnede selskabsskatter samt aendring i driftskapitalen. Driftskapitalen omfatter de driftsrelaterede
balanceposter under omsaetningsaktiver og kortfristet gaeld.

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter kab og salg af immaterielie, materielle og finansielle aktiver
samt modtaget udbytte fra faellesledet virksomhed.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter 1&ntagning, afdrag pa gzeld, finansieringsposter samt ud-
bytte til aktionaer.

Likvider bestar af likvide beholdninger og veerdipapirer, der pa anskaffelsestidspunktet har en restiobetid un-
der tre maneder, og som uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetyde-
lige risici for vaerdizendringer.

Negletal

De i hoved- og nagletalsoversigten anferte nggletal er beregnet saledes:

Overskudsgrad: Resultat af primzer drift (EBIT) i procent af omsaetningen.

Afkastgrad: Resuitat af primeer drift (EBIT) i procent af de samlede aktiver.

Anlaeggenes afkast: Resultat af primaer drift (EBIT) i procent af investeringen i vej- og jernbaneanlseg.
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Note 2 Vasentlige regnskabsmassige estimater og sken

Ved opgarelsen af den regnskabsmaessige vaerdi af visse aktiver og forpligtelser kreeves sk@n over, hvorle-
des fremtidige begivenheder pavirker veerdien af disse aktiver og forpligtelser pa balancedagen. Skan, der er
vaesentlige for regnskabsaflaeggelsen, foretages blandt andet ved opgerelse af af- og nedskrivninger af vej-
og jernbaneanizeg samt beregning af dagsvaerdi for visse finansielle aktiver og forpligtelser.

Afskrivning af vej- og jernbaneaniaeg er baseret pa en vurdering af anlseggene i hovedbestanddele og deres
brugstid. Der foretages et lebende skan over aktivernes brugstid. En forandring heri vil medfere en vaesentlig
pavirkning af resultatet, men har ingen betydning for pengestremme. For visse finansielle aktiver og forplig-
telser sker et skan af forventet fremtidig inflation ved beregning af dagsvaerdi.

Opgerelsen af dagsvaerdien pa finansielle instrumenter er forbundet med skan for den relevante diskonte-
ringsrente for selskabet, volatiliteter pa referencerenter og valuta for finansielle instrumenter med optionalitet
i betalingsstremmene samt skan for den fremtidige inflationsudvikling for realrentelan og -swaps. De fore-
tagne sken til opgereise af dagsvaerdier og nedskrivningsbehov er i videst muligt omfang haegtet op pa ob-
serverbare markedsdata og labende vurderet med aktuelle prisindikationer, jf. note 1 Anvendt regnskabs-
praksis.

Note 3 Segmentoplysninger

Nedenfor er angivet de oplysninger, som ogsa skal oplyses, selvom der kun er et segment, jf. note 1 An-
vendt regnskabspraksis.

Nettoomsastningen pa "Vej" omfatter betaling pr. karetaj, der passerer farbindelsen, mens nettoomszetnin-
gen pa "Jernbane” omfatter betaling fra Banedanmark og er baseret pa antal kerte tog, og denne nettoom-
seetning indeholder sledes nettoomsaetning til én kunde, som belaber sig til mere end 10 pct. af selskabets
samlede nettoomseetning.

Hele nettoomsaetningen i selskabet er genereret i Danmark.
Selskabet er ud over betalingen fra Banedanmark i nettoomszetningen "Jernbane” ikke afhaengig af enkelte

starre kunder og har herunder ikke transaktioner med enkelte kunder, der belaber sig til 10 pct. af selskabets
nettoomsaetning eller derover.
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Note 4 Nettoomsaetning

Indtaegter fra salg af tienesteydelser indregnes i takt med, at ydelserne leveres, og safremt indtaegter kan
apgares palideligt og forventes modtaget. Indteegter males ekskl. moms, afgifter og rabatter i forbindelse

med salget. Nettoomsaetningen omfatter indtaegter fra vej- og jernbaneanlaeg og havneafgifter for brug af
havneanlaeg.

Omsaetning fra vejanlaeg omfatter betaling pr. keretoj, der passerer Storebaeltsforbindelsen. Betaling opkrae-
ves kontant, via betalingskort, ved efterfalgende fakturering eller som forudbetaling. Forudbetalte ture ind-

taegtsfares i takt med, at de forbruges. Taksterne pa Storebzeltsforbindelsen fastsaettes af Transportministe-
ren.

Omseetning fra jernbaneanlaeg omfatter betaling fra Banedanmark for benyttelse af jernbaneanlaeggene.
Jernbanevederlagets starrelse over Storebaslt er baseret pa faktisk trafik.

Specifikation af nettoomsastning 2020 2019
Nettooms aetning, vej 2.578 2916
Nettoomsaetning, jernbane 295 292
Nettoomsaetning, havne 30 28
Nettoomsaetning i alt 2.902 3.236

Note 5 Andre eksterne omkostninger

| andre eksterne omkostninger indgar omkostninger, som vedrarer den tekniske, trafikale og kommercielle
drift af Storebaeitsbroen. Dette omhandler eksempelvis drift og vedligehold af tekniske anleeg, bemandings-
og opkraevningsomkostninger knyttet til betalingsaniagget, forsikringer og ekstern bistand. | andre driftsom-
kostninger indgar endvidere vederlag til moderselskabet pa 95 mio. kr. (85 mio. kr. i 2019).

Price Price

waterhouse waterhouse

Honorar til generalfosamlingsvalgt revisor: Deloitte Coopers Coopers
1.000 kr. 2020 2020 2019
Lovpligtig revision 200 0 200
Andre ydelser 12 76 234
Revisionshonorarer i alt 212 76 434

Andre ydelser omfatter erklaeringer om selskabets finansforvaitning og EMTN-programmet samt XBRL-ind-
beretninger af del- og arsrapporter.

Note 6 Personaleomkostninger

Der er ingen ansatte i selskabet.

Direktion og bestyrelse modtager vederlag i Sund & Bzelt Holding A/S, som betales via administrationsbi-
drag. Direktionens andel udger 0,7 mio. kr. (0,7 mio. kr. i 2019).
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Note 7 Af- og nedskrivninger

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle aktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med fra-
drag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab ind-
regnes i totalindkomstopgarelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

2020 2019
Afskrivninger:
Materielle anlaegsaktiver - vejanlaeg 225 223
Materielle anlaegsaktiver - jernbaneanizeg 280 282
Materielle anlaegsaktiver - havneanlaeg 13 14
Materielle anleegsaktiver - grunde og bygninger 6 6
Materielle anlaagsaktiver - andre anlaeg, driftsmidler og inventar 6 5
Afskrivninger i alt 531 530
Nedskrivninger:
Materielle anlaegsaktiver - vejanleeg 7 0
Nedskrivninger i alt 7 0
Af- og nedskrivninger i alt 538 530
Tab/gevinst ved salg af aktiver:
Gevinst ved salg af driftsmidler 0 -1
Tab ved salg af driftsmidler 0 0
Tab og gevinst ved salg af aktiver 0 -1
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Note 8 Finansielle poster

Selskabet indregner aendringer i dagsvaerdien af finansielle aktiver og forpligtelser via totalindkomstopgerel-
sen. Forskelien i dagsvaerdi mellem statusdagene udger de totale finansielle poster, der opdeles i veerdire-
guleringer og nettofinansieringsomkostninger, hvor sidstnzevnte indeholder renteindtaegter og -udgifter.

Nettofinansieringsomkostningerne indeholder periodiserede nominelle/reale kuponrenter, realiserede inflati-
onsopskrivninger og amortisering af over-/ underkurser, mens preemier og forventede inflationsopskrivhinger
indgar i vaerdireguleringer.

Vaerdireguleringerne indeholder realiserede og urealiserede kursgevinster og tab pa finansielle aktiver og
forpligtelser samt tilsvarende valutakursgevinster og -tab.

2020 2019
Finansielle indtagter
Renteindtasgter, finansielle instrumenter 40 0
Finansielle indtagter i alt 40 0
Finansielle omkostningar
Renteomkostninger, lan -134 -163
Renteomkostninger, finansielle instrumenter -79 o]
Bvrige finansielle poster, netto -2 -2
Finansielle omkostninger | ait -214 -165
Nettofinansieringsomkostninger -174 -165
Vardireguleringer, netto
- Veerdipapirer -4 0
- Lan 59 -224
- Valuta- og rentesw aps 45 -38
- @ivrige vaardireguleringer 0 1
Vardireguleringer, netto 100 -262
Finansielle poster | alt <75 -427
Af finansielle poster udger finans. instrum. 6 -38

I renteomkostninger indgar provision til den danske stat pa 29 mio. kr. (2019: 30 mio. kr.).
Nettofinansieringsomkostningerne er 9 mio. kr. hgjere i 2020 sammenholdt med 2019, og det tilskrives pri-

meert gennemslaget af tidligere etableret renteafdaskning, som er blevet effektiv, mens den lave inflation pa
den del af nettogaelden, der opskrives med et inflationsindeks, har givet et positivt bidrag.
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Note 9 Skat
2020 2019
Aktuel skat -268 -250
AEndring i udskudt skat -157 -173
Regulering aktuel skat, tidligere ar 0 27
Regulering udskudt skat, tidligere ar 0 -27
Skat i alt =425 -422
Skat af drets resultat sammensasttes séledes:
Beregnet 22 pct. skat af arets resultat -425 -422
1alt -425 -422
Effektiv skatteprocent 22,0 22,0
Note 10 Software
2020 2019
Kostpris primo 13 13
Kostpris ultimo 13 13
Af- og nedskrivninger primo 13 13
Af- og nedskrivninger ultimo 13 13
Regnskabsmassig vaerdi 0 0
Note 11 Vejanlag
Direkte Finansie-
aktiverede Vardiaf ringsom- Anlag
omkost- eget kostninger under
ninger arbejde (netto) udforeise Total 2020 Total 2019
Kostpris primo 12.961 982 4.399 60 18.402 18.331
Arets tilgang 54 0 0 -8 46 86
Arets afgang -95 0 0 0 -95 -14
Kostpris ultimo 12.920 982 4.399 52 18.353 18.402
Af- og nedskrivninger primo 3.682 217 964 0 4.863 4.654
Arets af- og nedskrivninger 171 10 44 0 225 223
Afskrivninger pa afhandede aktiver -88 0 0 0 -88 -14
Af- og nedskrivninger ultimo 3.765 226 1.008 0 4.999 4.863
Regnskabsmassig vaerdi 9.155 756 3.391 52 13.354 13.539
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Note 12 Jernbaneanlzg
Direkte Finansie-
aktiverede Veardi af ringsom- Anlaeg
omkost- eget kostninger under
ninger arbejde (natto) udforelse Total 2020 Total 2019
Kostpris primo 12.449 567 5.034 30 18.080 18.052
Arets tilgang 13 0 o} 13 26 32
Arets afgang -57 0 0 0 -57 -4
Kostpris ultimo 12.404 367 5.034 43 18.048 18.080
Af- og nedskrivninger primo 4.254 203 1.801 0 6.258 5.980
Arets af- og nedskrivninger 202 8 70 0 280 282
Afskrivninger pa afhaendede aktiver -57 0 0 0 -57 -3
Af- og nedskrivninger ultimo 4.399 211 1.871 0 6.481 6.259
Regnskabsmassig vardi 8.005 356 3.162 43 11.567 11.821
Note 13 Havneaniag
2020 2019
Kostpris primo 354 352
Arets tiigang 3 6
Arets afgang 0 -4
Kostpris ultimo 357 354
Af- og nedskrivninger primo 173 163
Arets af- og nedskrivninger 13 14
Afskrivninger pa afhaendede aktiver 0 -4
Af- og nedskrivninger ultimo 186 173
Regnskabsmassig vaerdi 170 181
Note 14 Grunde og bygninger
2020 2019
Kostpris primo 158 156
Arets tilgang 0 2
Arets afgang -1 0
Kostpris uitimo 157 158
Af- og nedskrivninger primo 84 78
Arets af- og nedskrivninger 6 6
Afskrivninger pa afhsendede aktiver -1 0
Af- og nedskrivninger ultimo 90 84
Regnskabsmaessig vaerdi 68 74
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2020 2019

Kostpris primo 133 122
Arets tiigang 10 13
Arets afgang -1 -2
Kostpris ultimo 142 133
Af- og nedskrivninger primo 109 105
Korrektion til primo 0 0
Arets af- og nedskrivninger 6 5
Afskrivninger pa afhzendede aktiver -1 -2
Af- og nedskrivninger ultimo 115 109
28 25

Regnskabsmassig vardi

Note 16 Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg males til amortiseret kostpris. Tilgodehavender fra salg omfatter kundetilgodeha-
vender og mellemvaerender med betalingskortselskaber. Der foretages nedskrivning til imedegéelse af tab,
hvor det vurderes, at et individuelt tilgodehavende eller en portefalje af tiigodehavender er vaerdiforringet.

Nedskrivninger er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer samt fremtidige forventede tab. Der er ingen

vaesentlige forfaldne tilgodehavender, som ikke er nedskrevet.

Tilgodehavender omfatter ogsa vedhaengende renter vedrarende aktiver og betalte omkostninger vedrs-
rende efterfalgende regnskabsar. Andre tilgodehavender males til nutidsvaerdien af de belab, der forventes

modtaget.

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser indeholder primaert tilgodehavender vedrarende banevederlag
og mellemvaerende med betalingskortselskaber. Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og tilknyttet
virksomhed omfatter tilgodehavender fra omsastning i ekspres-banerne, der viderefaktureres af henholdsvis

Brobizz A/S og Dresundsbro Konsortiet I/S.

2020 2019

Fra salg og tjienesteydelser 27 66
Virksomhedsdeltagere 278 276
Andre tilgodehavender -1 1
304 343

Tilgodehavender i alt
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Tab pa tilgodehavender

Vagtet tabs- Tilgode- Forventet
1.000 kr, procent havende tab Total 2020
lkke-forfaldne saldi 0.5% 26.062 -141 25,921
Under 30 dage 3.7% 796 -29 767
Mellem 30 og 90 dage -10,9% 58 6 65
Over 90 dage 100,0% 469 -469 0
I alt 2,3% 27.385 -632 26.752

Vagtet tabs- Tilgode- Forventet
1.000 kr. procent havende tab Total 2019
lkke-forfaldne saldi 0,4% 66.088 -276 65.812
Under 30 dage 25,0% 20 -5 15
Mellem 30 og 90 dage 4,1% 152 -6 146
Over 90 dage 100,0% 500 -500 0
1 alt 1,2% 66.760 -788 65.972

Note 17 Periodeafgraensningsposter, aktiver

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter betalte omkastninger vedrgrende efterfal-

gende regnskabsar.

2020 2019
Forudbetalte omkostninger - avrige 14 1
Periodiserede renter, finansielle instrumenter 183 198
Perlodeafgransningsposter i alt 198 209

Periodiserede renter, finansielle instrumenter, er specificeret i note 20 Nettogeeld.

Note 18 Egenkapital

Hele aktiekapitalen ejes af Sund & Bzelt Holding A/S, Kebenhavn, som er 100 pct. ejet af den danske stat.
Selskabet indgar i koncernregnskabet for Sund & Beelt Holding A/S, som er den mindste og sterste koncern.

Aktiekapitalen i A/S Storebaelt omfatter 5.000 stk. a nominelt 1.000 kr., 1 stk. &8 nominelt 150 mio. kr. og 1
stk. a 200 mio. kr.

Selskabet forventer at udbetale 3.882 kr. i udbytte pr. aktie 4 nominelt 1.000. kr. p& basis af arets resultat i
2020 (4.507 kr. i 2019).

Selskabskapitalen er uzendret siden stiftelsen.
Kapitalstyring
Bestyrelsen vurderer regelmaessigt behovet for tilpasning af kapitalstrukturen, herunder behovet for likvide

beholdninger, kreditfaciliteter og egenkapital.

Den danske stat garanterer uden saerlig tilkendegivelse i det enkelte tilfaelde for selskabets gvrige akonomi-
ske forpligtelser.
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Som foige af regnskabsmaessig aktivering af finansieringsomkostningerne i anlaagsperioden er den regn-
skabsmaessige vaerdi af vej- og jernbaneforbindelser hejere end den skattemzessige veerdi.

Udskudt skat bliver udlignet i takt med, at de bagvedliggende aktiver og passiver realiseres, herunder at sel-
skaberne i sambeskatningen under Sund & Bzelt Holding A/S realiserer positive skattepligtige indkomster.

2020 2019
Saldo, primo -g78 =779
Arets udskudte skat -157 -172
Regulering udskudt skat, tidiigere ar (4] -27
Saldo, ultimo -1.135 -978
Udskudt skat vedrorer:
Immaterielle og materielle aktiver -1.135 -978
Beskarne nettofinansierings udgifter 0 0
1 alt -1.135 -978
Arets Arets
Forskelle i arets lob: regule- regule-
Primo ringer Ultimo ringer Ultimo
2019 2019 2019 2020 2020
Immaterielle og materielle aktiver -779 -200 -978 -157 -1.135
Beskarne nettofinansieringsudgifter 0 0 0 0 0
| alt -779 -200 -978 -157 -1.135
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Note 20 Nettogaeld
Total Total
Dagsvaerdihierarki Niveau1 Niveau2 Niveau3 2020 Niveau 1 Niveau2 Niveau3 2019
Vzerdipapirer 1.163 4] 0 1.163 942 0 0 942
Likvide beholdninger 0 0 0 0 0 0 0 0
Derivater, aktiver 0 899 0 B899 0 1.128 0 1.128
Finansielle aktiver 1.163 899 0 2062 942 1.128 0 2.070
Obligationslan og gaeld -18.722 -523 0 -20.245 -18.797 -1.836 0 -20633
Derivater, passiver 0 -1.889 0 -1.889 0 -2.036 0 -2.036
Finansielle passiver -19.722 -2.412 0 -22.134 -18.797 -3.872 0 -22.669
Gvrige Total Pvrige Total
Nettogald fordelt pa valuta EUR DKK valutaer 2020 EUR DKK valutaer 2019
Likvide beholdninger -4 19 0 15 -244 213 0 -30
Vaerdipapirer 1.163 0 0 1.163 942 0 ] 942
Finansielle aktiver 1.159 19 0 1178 699 213 0 912
Obligationslan og gaeld 0 -19.996 -249 -20.245 -8 -19.052 -1.572 -20.633
Valuta- og rentesw aps -1.706 467 249 -991 -2.936 454 1.574 -808
Valutaterminer 201 -202 0 0 -448 448 0 0
Valutaoptioner 0 0 0 0 0 0 0 0
Periodiserede renter -42 78 0 36 -59 69 0 11
Finansielle passiver -1.547 -19.652 0 -21.199 -3.451 -18.081 1 -21.530
Nettogaeld i alt (dagsvaerdi) -388 -19.633 0 -20.021 -2.753 -17.867 1 -20.618
2020
@vrige valutaer udgeres af: AUD GBP JPY NOK SEK UusD Total
Likvide beholdninger 0 0 0 0 0 0 0
Investeringer 0 0 0 0 0 0 0
Obligationslan og gzeld 0 0 -236 0 4] -13 -249
Valuta- og rentesw aps 0 0 236 0 0 13 249
Valutaterminer 0 0 0 0 0 0 0
Valutaoptioner 0 0 0 0 ] 0 0
Periodiserade renter 0 0 0 0 0 0 0
1 alt 0 0 0 0 0 0 0
2019
@vrige valutaer udgeres af: AUD GBP JPY NOK SEK usp Total
Likvide beholdninger 0 0 0 0 0 9] 0
Investeringer 0 0 0 0 0 0 0
Obligationslan og geeld o] 0 -962 0 -566 -44 -1.572
Valuta- og rentesw aps 0 0 963 [¢] 566 44 1.574
Valutaterminer 0 0 0 0 0 0 0
Valutaoptioner 0 0 0 0 0 0 0
Periodiserede renter 0 0 0 0 0 0 0
1alt 0 0 1 0 0 0 1
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Ovenstaende indgar i felgende regnskabsposter
Derivater Derivater Total Derivater Derivater Total
aktiver passiver 2020 aktiver passiver 2019
Rentesw aps 899 -1.859 -961 970 -1.942 -973
Valutasw aps 0 -30 -30 158 -94 65
Terminsforretninger 0 0 0 0 0 0
Valutaoptioner 0 0 0 0 0 0
Bruttovasrdi derivater 899 -1.889 -991 1.128 -2.036 -908
Pericdiserede renter, finansielle instrumer 170 -109 61 185 -135 50
Bruttoveerdi total 1.069 -1.999 -930 1.312 -2.171 -858
Modregningsmuligheder ved default *) -703 703 0 -1.087 1.087 0
Sikkerhedsstillelser -73 1.057 984 -151 865 713
Nettoveerdi total 293 -239 54 74 -219 =145

" Nole: Modregningsmuligheder omfatlter netting af derivatkontrakter, der giver adgang lil udligning af positive og negative markedsvaer-
dier til et samiet nettoafregningsbelab.

Total Total
Periodiserede renter Aktivar Passiver 2020 Aktiver Passiver 2019
Investering 3 -3 0 3 -3 0
Geeld 10 -34 -24 10 -50 -39
Rentesw aps 168 -109 59 166 -135 31
Valutasw aps 2 0 2 19 0 19
I alt 183 -147 36 198 -187 11

Nettogeelden er 18.140 mio. kr. opgjort til nominelle hovedstole, og der er siledes en akkumuleret forskel pa
1.881 mio. kr. i forhold til nettogaelden opgjort til dagsvaerdi, hvor dagsvaerdien udtrykker veerdien pa balan-
cetidspunktet, mens den nominelle vaerdi er den kontraktlige forpligtigelse ved udigb.

Indregning af finansielle forpligtelser til dagsvaerdi har ikke i lsbet af aret (eller opgjort akkumuleret) vaeret
pavirket af zendringer i selskabets kreditvaerdighed, der som falge af garantien fra den danske stat har opret-
holdt en haj kreditvaerdighed.

Rentebzrende nettogald 2020 2019
Tilbagebetalingstid - antal &r 2032 2032
Rentebserende nettogaeld - mia.kr 18,5 18,9
Tilbagebetaling af gaeld 2032 2032
Finansieringsomkostning ekskl. vaerdiregulering - pct p.a 0,76 0,68
Finansieringsomkostning inkl. vaerdiregulering - pct p.a 0,24 2,01
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Afatemning af forskydning i finanslelle Kortfristet Langfristet Derivater Derivater

forpligtelser gald gm®ld aktiver passiver Total
Primo 2020 -2.322 -18.311 1.128 -2.036 -21.541
Pengestramme 2.343 -1.901 -421 352 373
Betalte rente - tibagefort -51 -183 282 -268 -220
Amortisering 14 121 -71 9 73
Inflationsopskrivning -2 -14 1 -10 -25
Valutakursregulering -27 11 0 18 2
Dagsvaerdiregulering 43 34 -18 44 103
Overflytning primo/ultimo -2.335 2.335 -2 2 0
Uitimo 2020 -2.338 -17.907 899 -1.889 -21.236
Afstemning af pengestromme: 2020
Pengestromme 373
Laneoptagelse hos kreditinstitutter 30
Garantiprovislon 29
Bvrige finansielle poster, netto -4
Betalt udbytte 1.600
Pangestramme fra finansieringsaktivitet 2.027
Afstemning af forskydning i finansielle Kortfristet Langfristet Derivater Derivater

forpligtelser gaeld gaeld aktiver passiver Total
Primo 2019 -4.732 -17.201 1.040 -1.862 -22.756
Pengestremme 4.769 -2.986 -376 219 1.627
Betalte rente - tilbagefart -142 -220 412 -223 -172
Amortisering 8 119 -82 10 65
Inflationsops krivning 5 -29 6 -14 =33
Valutakursregulering 1 -33 5 24 -3
Dagsvaerdiregulering 85 -276 119 -187 -259
Overflytning primo/ultimo -2.318 2.316 4 -4 0
Utimo 2019 -2.322 -18.311 1.128 -2.036 -21.541
Afstemning af pengestremme: 2019
Pengestramme 1.627
Laneoptagelse hos kreditinstitutter -30
Garantiprovision 30
@vrige finansielle poster, netto 56
Betalt udbytte 1.600
Pengestreamme fra finansieringsaktivitet 3.282
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Note 21 Finansiel risikostyring

Finansiering
Finansforvaltningen i A/S Storebzelt foregar inden for rammer, som er fastlagt af selskabernes bestyrelse,
samt gaeldende retningslinjer fra garanten, Finansministeriet/Danmarks Nationalbank.

Bestyrelsen fastleegger dels en overordnet finanspolitik, dels en arlig finansstrategi, der bl.a. regulerer det
enkelte ars lantagning og likviditetsberedskab samt saetter graenser for risici knyttet til selskabernes kredit-,
valutakurs-, inflations- og renteeksponering. Desuden understattes varetagelsen af finansforvaltningen af
operationelle procedurer.

Den overordnede malszetning er at opna lavest mulige finansieringsomkostninger for infrastrukturanlaeggene
over hele deres brugstid under hensyntagen til et acceptabelt og af bestyrelsen anerkendt risikoniveau. Der
anlaegges et langsigtet perspektiv i afvejningen af akonomiske resultater og risici forbundet med finansfor-
valtningen

| det folgende beskrives A/S Storebaelts lantagning i 2020 samt de vaesentligste finansielle risici.

Lantagning

Alle lan og svrige finansielle instrumenter, der anvendes af selskabet, er garanteret af den danske stat. Det
betyder, at selskabet opnar vilkar i kapitalmarkedet, der er sammenlignelige med statens, ogsa selvom sel-
skabet ikke har en selvstaendig kreditvurdering fra de internationale kreditvurderingsbureauer.

Den anlagte finansstrategi tilstreeber at opna starst mulig fleksibilitet i lantagningen med henblik pa at drage
fordel af udviklingen pa kapitalmarkederne. Lantagningen skal imidlertid opfylde en raekke betingelser, dels
som felge af krav fra garanten, dels interne retningslinjer fastlagt i selskabets finanspolitik. Overordnet skal
selskabets lanetransaktioner vaere gsengse og standardiserede lAnekonstruktioner og samtidig i videst muligt
omfang begrzense kreditrisikoen. Der indgér ikke vilkar i lanetransaktionerne, der jf. IFRS 7 kraever saerlig
omtale.

Selve ladntagningen kan i visse tilfaclde med fordel gennemfares i valutaer, hvor selskabet ikke kan have va-
lutarisici jf. nedenfor. | sddanne tilfaelde omlzaegges lanene ved hjzelp af valutaswaps til de acceptable valu-
taer. Der er saledes ingen direkte sammenhaeng mellem de oprindelige l&nevalutaer og seiskabets valutari-
siko.

A/S Storebzelt har etableret et standardiseret MTN (Medium Term Note) lAneprogram pa det europaeiske &-
nemarked med en samlet lAneramme pa 5 mia. USD, hvoraf 36 mio. USD er udnyttet, og der er sledes en
ledig lneramme pa 4.964 mio. USD. Herudover har selskabet et svensk MTN-program pé 5 mia. SEK,
hvoraf 0,0 mia. SEK er udnyttet, og der er saledes en ledig lAneramme pa 5,0 mia. SEK.

Selskabet har siden 2002 haft mulighed for at optage genudlan, der er et direkte lan til selskabet fra Natio-
nalbanken pa vegne af staten, baseret pa en konkret statsobligation og med samme vilkar som obligationen
seelges til i markedet.

Lanebehovet blev i 2020 hovedsageligt daekket af genudlan via Nationalbanken, der har veeret en saerdeles
attraktiv finansieringskilde.

AJS Storebaelt optog genudlan i 2020 til en nominel vaerdi pa 2,1 mia. kr.

Omfanget af A/S Storebzelts lantagning i det enkelte ar bestemmes i haj grad af, hvor store afdrag der forfal-
der pa tidligere optagne lan (refinansiering) samt likviditetspavirkningen fra driften. 1 2021 vil refinansieringen
udgere omkring 2,3 mia. kr. og det forventede nettolanebehov omkring 2,2 mia. kr. foruden ekstraordinaere
tilbagekeb af eksisterende 1an samt lan optaget til brug for sikkerhedsstillelse.

A/S Storebaelt har et krav om at holde en likviditetsreserve pa minimum 6 maneders likviditetsforbrug med

henblik p& at reducere risikoen for at skulle optage lan pa tidspunkter, hvor lanevilkarene i kapitalmarkedet
midlertidigt er ufavorable.
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Finansielle risikoeksponeringer

A/S Storebzelt er eksponeret over for finansielle risici, der opstar i sammenhaeng med finansieringen af an-
laeggene og i tilkknytning til aktiviteterne i finansforvaltningen samt driftsmeessige beslutninger, herunder ud-
stedelse af obligationslan og gaeld til kreditinstitutter, transaktioner med derivater og placering af likvide mid-
ler til opbygning af et likviditetsberedskab samt kundetilgodehavender og leverandergaeld fra driften.

Risici relateret til disse finansielle risikoeksponeringer er primzert:

e Valutarisici

e Renterisici

s Inflationsrisici
o Kreditrisici

o Likviditetsrisici

Finansielle risici identificeres, overvages og kontrolleres inden for de af bestyrelsen godkendte risikorammer
som fastlagt i A/S Storebeelts finanspolitik og -strategi, operationelle procedurer og efter retningslinjer fra Fi-
nansministeriet/Danmarks Nationalbank, som har udstedt garantier for A/S Storebeelts forpligtigelser.

Valutarisici
AJS Storebaslts valutarisici relaterer sig primeert til den del af lAneportefaljen, der er placeret i andre valutaer

end basisvalutaen (DKK). Finansielle derivater og likvide midler indgar i opgerelsen af valutarisikoen opgjort
til dagsveerdi.

A/S Storebaelts valutaeksponering opgjort til dagsvaerdi 2020 og 2019

Valuta Dagsvaerdi 2020 Valuta Dagsveerdi 2019
DKK -19.634 DKK -17.867
EUR -387 EUR -2.752
@vrige valutaer 0 @vrige valutaer 1
1 alt 2020 «20.021 | alt 2019 -20.618

2020 i 2019  purige

EUR

EUR 1,9%

valutaer

alutae
I ()
DKK
DKK 98,1% 86,7%

Finansministeriet har fastiagt, at A/S Storebaelt kan have valutaeksponering i DKK og EUR. A/S Storebzelts
valutarisici styres inden for rammer for valutafordelingens sammensaetning og kan frit disponeres mellem
DKK og EUR.

Eksponeringen i EUR vurderes ikke at repraesentere nogen starre risiko set i lyset af den stabile danske fast-
kurspolitik og det relativt snaevre udsvingsband over for EUR péa +/- 2,25 pct. ifelge ERM2 aftalen. Valutafor-
delingen mellem DKK og EUR vil i de kommende &r afhaenge af kurs- og renterelationen mellem de to valu-
taer.

Fordelingen af svrige valutaer er sammensat af JPY, SEK ag USD og henfares til afdaekning af obligations-

lan i disse valutaer, hvor tillaeg/fradrag i valutaswappen giver en eksponering opgjort til markedsvaerdi, mens
pengestremmene er fuldstaendig afdeekket.
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Valutakursfglsomheden for A/S Storebaelt udger 2 mio. kr. i 2020 (11 mio. kr. i 2019) beregnet som Value-at-
Risk.

Value-at-Risk for valutakursfalsomheden udtrykker det maksimale tab som falge af en ugunstig udvikling i
valutakursen i forhold til basisvalutaen inden for en 1-arig horisont med 95 pct. sandsynlighed. Beregningen
er foretaget pa baggrund af 1-ars historik for volatiliteter og korrelationer i de valutaer, hvor der er en ekspo-
nering.

Rente- og inflationsrisici

AJS Storebaelts finansieringsomkostninger er eksponeret over for renterisici som falge af den Igbende lan-
tagning til refinansiering af gaeld, der udlaber, rentetilpasning af variabelt forrentet gaeld samt disponering af
likviditet fra drift og investeringer. Usikkerheden aopstar som en konsekvens af udsving i markedsrenterne.

A/S Storebaelts renterisici styres i forhold til en flerhed af rammer og graenseveerdier, der i sammenhaeng af-
graenser geeldsportefeljens renteusikkerhed.

For A/S Storebeelt indgik felgende rammer for 2020 i styringen af renterisici:

¢ Rentetilpasningsrisikoen ma ikke overstige 40 pct. af nettogaelden
o Sigtepunktet for nettogaeldens varighed er 4,0 &r (udsvingsband 3,25-4,75 &r)
 Rammer for rentefordelingen og tilhgrende udsvingsband

A/S Storebaelts renterisici styres aktivt ved brug af rente- og valutaswaps samt avrige derivater.

Variabelt forrentet gaeld eller gaeld med kort restiabetid medferer, at der skal ske rentetilpasning af geelden
inden for en given tidshorisont, hvilket typisk indebeerer hajere risici end fast forrentet gaeld med lang lgbetid,
nar udsving i de Iebende renteomkostninger, ogsa benaevnt rentetilpasningsrisiko, er grundlag for risikoop-
gorelsen.

Omvendt er finansieringsomkostningerne normalt en stigende funktion af lebetiden, og valget af gaeldsforde-
ling er derfor en afvejning af finansieringsomkostninger og risikotolerance.

Gaeldsfordelingen mellem fast og variabelt forrentet nominel gzeld og realrentegeeld fastleegger i sammen-
haeng med rentebindingen (lebetiden pa den fast forrentede gaeld) og valutafordelingen usikkerheden pa fi-
nansieringsomkostningerne.

Selskabets risikoprofil er foruden en isoleret afvejning af finansieringsomkostninger og rentetilpasningsrisiko
ogsa pavirket af sammenhaengen il driftsaktiviteterne. Det indebaerer, at muligheder for risikoudligning pé
tveers af aktiver og passiver udnyttes med det formal at opna en lavere total risiko. Den lavere risiko opnas
ved at sammensastte gaeldsportefaljen, sa der optrasder en positiv samvariation mellem driftsindteegter og
finansieringsomkostninger i det omfang, det er muligt. Denne sammenhaeng var bl.a. tydelig under finanskri-
sen, hvor tabte trafikindtaegter blev opvejet af lavere finansieringsomkostninger. Under covid-19 pandemien
er indtaegtstabet fra vejtrafikken kun delvis opvejet af lavere finansieringsomkostninger.

Variabelt forrentet gaeld og realrentegeeld antages typisk at have en positiv kobling til den generelle akono-
miske veekst, idet pengepolitikken ofte vil sage at balancere konjunkturcyklen med hgjere renter, nar den
pkonomiske vaekst og inflationen er hgj, og omvendt.

Den gkonomiske sammenhang mellem driftsindteegter og finansieringsomkostninger begrunder en vis ande!
variabelt forrentet geeld. Udviklingen i indtsegterne fra vejtrafikken, som er den primaere indtsegtskilde, er
konjunkturafhaengig, og lav samfundspkonomisk veekst vil typisk indebaere lavere trafikvaskst og en mindre
gunstig udvikling i driftsindtaegterne. Indtjeningsrisikoen kan i et vist omfang imedegas med variabel gaeld,
idet en lavkonjunktur normalt farer til lavere renter, navnlig i den korte ende af labetidsspektret.

Derudover indgar en isoleret afvejning af finansomkostninger og rentetilpasningsrisikc pa den nominelle
geeld
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Selskabet har en strategisk interesse i realrentegaeld, hvor finansieringsomkostningerne bestér af en fast re-
alrente plus et tillaeg, der afhaenger af den generelle inflationsudvikling. Arsagen hertil er, at driftsindtasgterne
i det store og hele kan forventes at falge inflationsudviklingen, da bade takster og jernbaneindteegter normait
indekseres. Realrentegeeld repreesenterer saledes en lav risiko og fungerer som afdaekning af indtjeningen
og den langsigtede projektrisiko.

Med afsaet i finansforvaltningens overordnede malsaetning om at sikre lavest mulige finansieringsomkostnin-
ger inden for et af bestyrelsen accepteret risikoniveau har selskabet etableret et strategisk benchmark for
geeldsportefoljens rentefordeling og nominelie varighed.

Dette benchmark fungerer som et overordnet pejlemzerke og finansiel ramme i geeldsstyringen, og selskabet
sigter mod at have en realrentegaeldsandel pa 25-45 pct., og varigheden pa den nominelle gaeld blev i 2020
fastlagt til 4,0 &r i A/S Storebaelt. Opgerelsen af varigheden bliver beregnet uden diskontering.

Der er fastlagt maksimale udsvingsband pa rentefordelingen og varigheden.

Grundlaget for fastlzeggelse af det strategiske benchmark i gaeldsstyringen er skonomiske modelberegnin-
ger, der estimerer en forventet resultatudvikling fra selskabets aktiver og passiver for en raskke relevante
portefgliekombinationer med forskellige rentefordelinger og varighed og bestar i en afvejning af finansie-
ringsomkostninger og risiko pa indtjeningen.

Ud over ovenneevnte strategiske elementer styres renterisikoen ogsa ud fra konkrete forventninger tit den
kortsigtede renteudvikling og en isoleret afvejning af finansieringsomkostninger samt rentetilpasningsrisiko
pa den nominelle gaeid.

| A/S Storebeelt var sigtepunktet for varigheden pa den nominelle gzeld 4,0 ar i 2020, og den faktiske varig-
hed har veeret | intervallet 3,8 ar til 4,3 ar og overvejende vaeret overvaegtet i forhold til bechmark, bortset fra
en kortvarig periode efter udlodning af udbytte, hvor nettogaelden relativt set har veeret hajere.

Varigheden pé det strategiske benchmark for 2021 er i A/S Storebeelt fastholdt pa 4,0 &r, og sigtepunktet for
realrentegaeldsandelen er fastholdt usendret.

De lange renter tog endnu et dyk i 2020 som konsekvens af covid-19 pandemien. Selskabet er primaert ek-
sponeret over for renter i DKK og EUR, og her faldt renterne pa de lange Iabetider med 0,3-0,6 procentpoint
hen over aret.

A/S Storebaelt er eksponeret over for renter i DKK og EUR, og her er renterne pa de lange Igbetider hen
over aret samlet set faldet med 0,3-0,6 procentpoint. Trods renteudviklingen har 2020 givet en urealiseret
kursgevinst pa 100 mio. kr. fra dagsvaerdireguleringer, hvilket primaert henfares til inflationsgaelden, hvor re-
alrenten efter korrektion for ligevaegtsinflationen rent faktisk er steget samt effekten fra Isbetidsforkortelse.

Styringen af renterisici har til formal at opna de lavest mulige finansieringsomkostninger pa leengere sigt
uden specifik hensyntagen til arlige udsving i dagsveerdireguleringen. Dagsveerdireguleringen pavirker ikke
selskabets @konomi, herunder tilbagebetalingstid.

| opgarelsen af rentebindingen pa nettogaelden nedenfor indgar den nominelle veerdi (hovedstolen) fordelt pa
udlgbstidspunkt eller tidspunkt for naeste rentstilpasning, nar denne indtrasder ferst. Den variabelt forrentede
gaeld henregnes saledes til den kommende regnskabsperiode i rentebindingen og viser pengestrammenes
eksponering over for rentetilpasningsrisikoen.

Selskabets anvendelse af derivater i finansforvaltningen har til formai at tilpasse rentebindingen mellem vari-
abelt og fast forrentet nominel gaeld samt realrentegeeld, herunder anvendes primaert rente- og valutaswaps.
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Rentebindingstid opgjort i nominelle hovedstole 2020

Storebaelt

LR
% o &

Nominal Dags-

Rentebindingstid 0-1 ar 1-2 ar 2-3 ar 3-44r 4-5 ar >5ar vaerdi vardi
Vzerdipapirer 372 781 0 0 0 0 1.1583 1.163
Obligationslan og gaeld -2.274 -2.500 -3.301 0 -2.832 -7.874  -18.781 -20.269
Rente- og valutasw aps -3.097 744 2.798 -1.256 240 45 -528 -930
Valutaterminer 0 0 0 0 0 0 0 0
@vrige derivater 0 o] 0 0 [0} 0 0 0
Likvide beholdninger 16 0 0 0 0 0 15 15
Nettogaald -4.984 -975 -505 -1.256 -2.592 -7.829 -18.141 -20.021
Heraf realrenteinstrumenter

Realrentegeeld 0 0 -1.604 0 0 -2.035 -3.639 -4.098
Realrentesw aps 0 0 4} 0 -2.440 -353 -2.793 -3.270
Heraf realrente-

instrumenter i alt 0 0 -1.604 0 -2.440 -2.388 -6.432 -7.368
Rentebindingstid > 5 ar er fordell f. nedenstaende (mio. kr.)

Rentebindingstid 5-10ar 10-15ar 15-204r >204r
Nettogeald -7.829 0 0 1]
Heraf realrenteinstrumenter -2.388 0 0 0
Rentebindingstid opgjort | nominelle hovedstole 2019

Nominel Dags-

Rentebindingstid 0-1 ar 1-2 ar 2-3 ar 3-43ar 4-5 ar >5ar veerdi vardi
Veaerdipapirer 560 374 0 0 0 0 934 942
Obligationslan og geeld -2.270 -2.286 -1.000  -3.292 0 -10.195 -19.043 -20.672
Rente- og valutasw aps -4.046 991 747 2.800 -1.253 278 -483 -858
Valutaterminer 0 0 0 0 0 0 0 0
Dvrige derivater 0 0 0 0 0 0 0 0
Likvide beholdninger -30 0 0 0 0 0 -30 -30
Nettogaeld -5.786 -921 -253 -492 -1.253 -9.917 -18.622 -20.618
Heraf realrenteinstrumenter

Realrentegasld Q 0 0] -1.595 0 -2.022 -3.617 -4.143
Realrentesw aps Q 0 o] 0 0 -2.787 -2.787 -3.352
Heraf realrente-

instrumenter i alt 0 0 0 -1.595 0 -4.809 -6.404 -7.495
Rentebindingstid > 5 &r er fordelt jf. nedenstdende (mio. kr.)

Rentebindingstid 5-10ar 10-15ar 15-204r > 204&r
Nettogasld -6.400 -3.517 0 0
Heraf realrenteinstrumenter -2.787 -2.022 0 0

Rentebinding ud over 5 ar er primaert eksponeret mod 10-arige Igbetider.
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Rentefordeling

2020 Rentefordeling | pet. 2019
274 Variabel rente 311
371 Fast rente 345
35,5 Real rente 344

100,0 | alt 100,0
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Rentebindingen er fordelt med en eksponering pa 116,8 pct. over for renter i DKK og -16,8 pct. i EUR. For s&
vidt angar realrentegaelden er denne eksponeret over for det danske forbrugerprisindeks (CPI).

Folsomheden pa finansieringsomkaostningerne af en rente- eller inflationsaendring pa 1 procentpoint kan op-
gares til henholdsvis 60 mio. kr. og 60 mio. kr., og gennemslaget er symmetrisk for henholdsvis stigning og
fald.

Nar markedsrenterne aendres, pavirker det markedsvaerdien (dagsvaerdien) af nettogaselden, og her er gen-
nemslaget og risikoen starst pa den fast forrentede geeld med lang lebetid. Det skyldes primaert diskonte-
ringseffekten og modsvarer den alternative omkostning eller gevinst, der er forbundet med fast forrentede
gaeldsfordringer sammenholdt med finansiering til de aktuelle markedsrenter.

Varigheden angiver den gennemsnitlige rentebindingstid pa nettogaelden. Hej varighed indebaerer en lav
rentetilpasningsrisiko, da en relativt mindre andel af nettogeelden skal have rentetilpasning.

Varigheden udtrykker ogsa kursfalsomheden pa nettogaelden opgjort til markedsvaerdi.

Varighed
2020 2019
Varighed Dags- Varighed Dags-
(ar) BPV _ vardi (ar) BPV__ vardi
4.4 56 -12.653 Nominel gaeld 42 56 -13.123
6,2 45 -7.368 Realrentegeeld 7.1 53 -7.495
5,1 10,1 -20.021 Nettogeeld 5,3 10,8 -20.618

Basis point value (BPV) udtrykker kursfelsomhed, nar rentekurven parallelforskydes med 1 bp.
A/S Storebaelts varighed udgjorde 5,1 ar ultimo 2020, sammensat af 4,4 ar pa den nominelle geeld og 6,2 ar

pa realrentegaelden. Kursfalsomheden opgeres til 10,1 mio. kr., nar rentekurven parallelforskydes med 1 bp,
og giver en positiv dagsvaerdiregulering i resultat og balance, nar renten stiger med 1 bp, og omvendt.
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Dagsvaerdireguleringens falsomhed over for en renteaendring pa 1 procentpoint kan i A/S Storebaelt opgeres
til et dagsveerditab pa 1.067 mio. kr. ved et rentefald og en dagsveerdigevinst p4 978 mio. kr. ved en rente-
stigning.

Den opgjorte falsomhed over for renteaendringer pa dagsvaerdireguleringen tager hajde for konveksiteten |
geeldsportefeljen.

Felsomhedsberegningerne er foretaget pa baggrund af balancedagens nettogzeld, og gennemslaget er ens i
resultat og balance som falge af anvendt regnskabspraksis, hvor finansielle aktiver og forpligtigelser indreg-
nes til dagsveerdi.

Kreditrisici

Kreditrisici udtrykker risikoen for, at der opstar tab som falge af, at modparten ikke opfylder sine betalingsfor-
pligtigelser. Kreditrisici opstar i sammenhang med placering af overskudslikviditet, tigodehavender fra deri-
vat transaktioner og kundetiigodehavender.

Kreditpolitikken for placering af overskudslikviditet er lsbende opstrammet med skaerpede krav til rating, kre-
ditrammer og maksimal Igbetid.

Selskabet har i videst muligt omfang begraenset overskudslikviditeten og udelukkende haft indskud i banker
med hgj kreditvaerdighed eller investeret likviditeten i tyske statsobligationer til brug for sikkerhedsstillelse.
Der har ikke vaeret haendelser med forfaldne betalinger som falge af kreditheendelser.

Selskabets derivat transaktioner er overordnet reguleret af en ISDA rammeaftale med hver enkelt modpart,
og heraf fremgar eksplicit, at der kan foretages udligning (netting) af positive og negative mellemvaerender.

Kreditrisikoen pa finansielle modparter styres og overvages dagligt i et szerligt line- og limitsystem, som er
godkendt af bestyrelsen i selskabets finanspolitik, og fastlaegger principperne for opgarelse af sadanne risici
samt en absolut graense for acceptable krediteksponeringer. Tildelingen af rammer for acceptable kreditek-
sponeringer fastlaeegges pa baggrund af modpartens langfristede rating fra enten Standard and Poor's (S&P),
Moody's Investor Service (Moody's) eller Fitch Ratings.

Kreditrisikoen begraenses i videst muligt omfang ved at sprede modpartseksponeringen og reducere risiko-
eksponeringen pa individuelle modparter. De finansielle modparter skal opfylde krav til haj kreditkvalitet, og i
udgangspunktet indgas kun aftaler med madparter, der har en langfristet rating hejere end A3/A-. Ratingkra-
vet kan lempes til BBB/Baa2, forudsat at modparten er hiemmeherende i et land med en rating pa AA/Aa2
samt at en raekke skaerpede krav til sikkerhedsstillelse opfyldes.

Selskabet har indgaet sikkerhedsstilleisesaftaler (CSA-aftaler) med hovedparten af de finansielle modparter,
og siden 2005 er der kun indgéet derivat transaktioner, der er reguieret af sddanne aftaler. Sikkerhedsstillel-
sesaftalerne tiltraedes tovejs og indebaerer, at bade selskabet og modparten er pligtig til at stille sikkerhed i
form af deponering af statsobligationer eller realkreditobligationer med hgj kreditkvalitet for tilgodehavender i
den ene parts faver. Parterne har raderet over sikkerhedsstitlelsen med pligt til tilbagelevering af afkast og
vaerdipapirer i fraveer af konkurs.

Krediteksponeringen begreenses effektivt af lave taerskelveerdier for uafdaekkede tilgodehavender, og der
stilles starre krav til modparter med darligere kreditkvalitet, bl.a. med krav om tillaegssikkerheder for lavere

ratings.

Obligationerne, som stilles til sikkerhed, skal minimum have en rating pa Aa3/AA-.

Selskabet er ikke omfattet af EMIR's centrale clearingforpligtigelse for derivat transaktioner.

IFRS regnskabsstandarden fastiasgger, at kreditrisikoen opgeres brutto uden hensyntagen til netting (udlig-

ning af positive og negative mellemvasrender for hver enkelt modpart), selvom sadanne aftaler foreligger.
Nettoeksponeringen er anfsrt som tilleegsoplysning og udger et bedre mal for selskabets faktiske kreditrisiko.
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Kreditrisici pa finansielle aktiver indregnet til dagsvardi opdelt pa kreditkvalitet (2020)

Total modpartseksponering (markedsvaerdi)

Derivater Derivater Antal

uden med Sikker- modpart.

Rating Placeringer netting netting hed er
AAA 1.163 0 0 0 1
AA 0 641 126 0 3
A 0 426 140 73 5
BBB 0 0 0 0 1
| alt 1.163 1.067 266 73 10

Kreditrisici pa finansielle aktiver indregnet til dagsvaerdi opdelt p& kreditkvalitet (2019)

Total modpartseksponering (markeds vardi)

Derivater Derivater Antal

uden med Sikker- modpart-

Rating Placeringer netting netting hed er
AAA 942 0 0 0 1
AA 0 712 0 0 4
A 0 518 282 84 5
BBB 0 68 53 67 2
| alt 942 1.298 335 151 12

| A/S Storebeelt fordeler kreditrisikoen sig pa 10 modparter, og heri indgar Tyskiand som obligationsudsteder,
mens forretningsomfanget med de resterende 9 modparter primaert henfares til derivat transaktioner, hvoraf
7 modparter er omfattet af sikkerhedsstillelsesaftaler.

Krediteksponeringen er hovedsagelig eksponeret mod AA- og A-rating kategorien og overvejende afdaakket
med sikkerhedsstillelse.

Modpartseksponeringen for modparter med sikkerhedsstillelsesaftaler udgar 72 mio. kr. og er afdackket med
sikkerhedsstillelse for 73 mio. kr. For modparter uden sikkerhedsstillelsesaftale udger modpartseksponerin-
gen 194 mio. kr., primeert i AA- og A-rating kategorien.

A/S Storebzelt har afgivet sikkerhedsstillelse for 1.057 mio. kr. til sikring af mellemvaerender fra derivat trans-
aktioner med fire modparter i deres favar.

De anforte belgb i relation til kreditrisici og sikkerhedsstillelse er opgjort tii markedsveerdi pa balancedagen.
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Fordeling af modpartseksponering pa ratingkategorier 2020 og 2019

Mio. kr.
300

250

200 |

150 -

100
50

' 0

| Sikker-...

Likviditetsrisiko

AAA

Nettoeksponering modpartsrisiko

AA

Ratingkategori
B Eksponering 2020

A

BBB

Storeba;l}tl___

Eksponering 2019

Likviditetsrisiko udtrykker risikoen for, at der opstar tab, safremt selskabet ikke kan indfri sine finansielle for-
pligtigelser, bade fra geeld og derivater.

Selskabets likviditetsrisiko er begraenset qua garantien fra den danske stat og fleksibiliteten til at opretholde
en likviditetsreserve pa op til 6 maneders likviditetsforbrug. Likviditetsaflabet tilstraebes jeevnt fordelt, saledes
at der ikke optraeder store udsving i de enkelte ars refinansiering. Der kan opsta uventede likviditetstraek fra
krav til sikkerhedsstillelse som konsekvens af markedsvaerdizendringer pa derivattransaktionerne.

Forfaldstidspunkt pa gaeld samt forpligtelser og tilgodehavende p4 finansielle derivater, 2020

Forfaldstids punkt 0-1ar 1-2 ar 2-3 &r 3-4 ar 4-5 ar >5ar I alt
Hovedstole

Geeld -2.267 -2.500 -3.304 0 -2.832 -7.878 -18.781
Derivatforpligtelser -484 0 0 0 -462 -29 -975
Derivattiigodehavende 447 0 0 0 0 0 447
Aktiver 372 781 0 0 0 0 1.153
Hovedstole i alt -1.932 -1.719 -3.304 0 -3.294 -7.907 -18.156
Rentebetalinger

Gezld -184 -116 -156 -81 -81 -344 -962
Derivatforpligtelser -106 -57 -57 -105 -178 -224 -727
Derivattiigodehavende 110 27 13 0 1 123 274
Aktiver 0 0 0 0 0 0 0
Rentebetalinger i alt -180 -146 -200 -186 -258 -445  -1.415
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Forfaldstidspunkt pa gald samt forpligtelser og tilgodehavende p# finansielle derivater, 2019

Forfaldstids punkt 0-1 ar 1-2 ar 2-3 ar 3-4 ar 4.5 ar >5ar 1 alt
Hovedstole

Geeld -2.270 -2.286 -1.000 -3.292 0 -10.195 -19.043
Derivatforpligtelser -2.077 -280 0 0 0 -482 -2.839
Derivattigodehavende 2.105 251 0 0 0 0 2.356
Aktiver 560 374 0 0 0 0 934
Hovedstole i alt -1.682 «1.941 -1.000 =3.292 0 -10.677 -18.592
Rentebetalinger

Geeld -236 -178 -109 -187 -79 -487 -1.276
Derivatforpligtelser -172 -102 -52 -49 -102 -420 -897
Derivattigodehavende 211 113 19 2 0 111 456
Aktiver 0 0 0 0 0 0 0
Rentebetalinger i alt -197 -167 -142 -234 -181 -796 -1.717

Geeld, derivat forpligtigelser og tilgodehavender samt finansielle aktiver indgar i likviditetsaflgbet, og afdrag
og hovedstole optreeder pa farstkommende forfaldstidspunkt. Rentebetalinger indgar med de aftalte vilkar,
og implicitte forwardrenter og inflation er grundlag for de variable rentebetalinger og inflationsopskrivningen.
Afdrag, hovedstole og rentebetalinger opgares for nettogaelden, og der indgar ikke refinansiering eller likvidi-
tet fra driften jf. vejledningen i IFRS 7.

Note 22 Rentabilitet

A/S Storebeelts gaeld tilbagebetales ved hjeelp af indtaegterne fra vej- og jernbanetrafikken. | den langsigtede
rentabilitetsberegning opgeres tilbagebetalingstiden pa Finansministeriets langsigtede rentesken for en 10-
arig statsobligation fra august 2020 pa den del af geelden, der ikke er renteafdeekket, mens den del af gael-
den, der er renteafdeekket, indgar med de faktisk aftalte rentevilkar.

Den politiske aftale af den 21. september 2017 om takstnedsazettelsen pa 25 pct. og forpligtigelsen til at med-
finansiere udvidelsen af Fynske Motorvej med 2,1 mia. kr. (i 2017-priser) medfarte, at tilbagebetalingstiden
blev forleenget til 34 ar, hvorved gaelden forventes tilbagebetalt i 2032. | indevaerende regnskabsar er tilbage-
betalingstiden usendret 34 ar.

Jernbanevirksomhedernes betaling for benyttelse af den faste forbindelse over Storebeelt blev nedsat i for-
bindelse med finanslovsaftalen for 2016. | A/S Storebeeit afhaenger indteegterne af den faktiske jernbanetra-
fik, og nedseettelse af jernbanebetalingen gav en reduktion | jernbaneindtaegterne pa 270 mio. kr. i 2016-pri-
ser.

Medfinansiering af den politiske aftale "En gran transportpolitik” fra den 29. januar 2009 indgar i opgerelsen
af tilbagebetalingstiden, hvor selskabet udlodder udbytte til staten pa 9,0 mia. kr. (i 2008-priser) frem til regn-
skabséret 2022. Derudover indgar en forpligtigelse til den tidligere omtalte medfinansiering af Fynske Motor-
vej pa 2,2 mia. kr. (i 2018-priser).

Efter udlodning af et forventet udbytte pa 1.378 mio. kr. for regnskabsaret 2020 vil der samlet vaere udloddet
9.821 mio. kr. til aktionaeren. Af den samlede udiodning vedrerer 9.000 mio. kr. medfinansieringen af den
politiske aftale "En gran transportpolitik” fra 2009 og 821 mio. kr. vedrarer medfinansieringen af udvidelsen
af Fynske Motorvej. | dagens prisniveau udestar der ca. 1,6 mia. kr. vedrarende "En gren transportpolitik” og
ca. 1,4 mia. kr. vedrorende finansieringen af Fynske Motorve;j.

De veesentligste usikkerheder i rentabilitetsberegningen vedrarer den langsigtede trafikudvikling og sken for
renteudviklingen, der er baseret pa Finansministeriets rentesk@n for en 10-arig statsobligation.

| 2021 forventes en positiv trafikvaekst for personbiler svarende til en delvis indhentning af efterslaebet fra

2020 med nedgang i trafikken pga. covid-19 pandemien, mens lastbiler forventes at vaekste med 0 pct. Tra-
fikvasksten stiger gradvist mod et langsigtet niveau pa 1,5 pct. for personbiler og 1,0 for lastbiler fra 2025.
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Driftsomkostninger er baseret pa en forudsaetning om en arlig effektivisering pa 2 pct. p.a. frem til 2024,
hvorefter de er forudsat at stige i takt med den almindelige inflation. Der er endvidere en vis usikkerhed knyt-
tet til sterrelse og tidsmaessig placering af reinvesteringer i jernbaneaniaegget.

Note 23 Leveranderer og andre gaeldsforpligtelser

2020 2019
Leverandarer 38 37
Geeld, virksomhedsdeltagere 33 0
Gaeld, @resundsbro Konsortiet /'S 0 1
Skyldig garantiprovision 28 30
Anden gzeld 68 74
| alt 167 141

Note 24 Periodeafgreensningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger vedrgrende indtaeg-
ter i de efterfalgende ar.

2020 2019
Periodiserede renter, finansielle instrumenter 147 187
@vrige periodisering 0 0
Periodeafgransningsposter i alt 147 187

Periodiserede renter, finansielle instrumenter, er specificeret i note 20 Nettogaeld.

Note 25 Kontraktuelle forpligtelser, eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

Selskabets kontraktuelle forpligtelser bestar af indgaede anlaegs-, drifts- og vediigeholdskontrakter med ud-
leb frem til 2024 til et samlet restbeleb pa 346 mio. kr. (211 mio. i 2019). Under kontrakterne er der ved arets
afslutning udfart arbejde for 85 mio. kr. (86 mio. i 2019).

| henhold til Lov om feergefart er A/S Storebaelt palagt i et naermere fastsat omfang at opretholde en bilfzer-
geforbindelse mellem Sjaelland og Jylland over Kattegat og mellem Spodsbjerg og Tars. For ruten mellem
Spodsbjerg og Tars er der med virkning fra 1. maj 2018 indgaet en aftale med Danske Faerger A/S (opkabt
af Molslinjen A/S i 2018) om drift af ruten i en 10-arig periode med option pa yderligere 2 &r. | 2020 forventes
omkostningerne at udgere ca. 35 mio. kr.

Selskabet har indgaet tovejs sikkerhedsstillelsesaftaler (CSA-aftaler) med en reekke finansielle modparter og
er som falge heraf forpligtet til at stille sikkerhed ved deponering af obligationer for mellemvaerender pa deri-
vat kontrakter i modparternes favar.

A/S Storebaelt har afgivet sikkerhedsstillelse for 1.057 mio. kr. til sikkerhed for mellemvaerender p& derivat
kontrakter med 3 forskellige finansielle modparter i deres faver.

Selskabet har derudover ikke afgivet sikkerhedsstillelser.
Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Sund & Beelt Holding A/S som administrationsselskab. Sel-

skabet hzefter derfor ifalge selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 solidarisk
med de gvrige sambeskattede selskaber.
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Note 26 Na®rtstaende parter

Neertstdende parter omfatter den danske stat, selskaber og institutioner ejet af denne.

Storebeelt

Y. ", %
\.‘, Pk ‘\‘\'.\“f._

Hjem-
Naertstdende part sted Tilknytning Transaktioner Prisfasts aettelse
Den danske stat Kgbenhavn 100 pct. ejerskab via Garanti for selskabets Fastlagt ved lov. Udger
Sund & Bzelt Holding A/S  geeld. 0,15 pct af den nominelle
Garantiprovision gaeld
Sund & Beelt Holding A/S  Kebenhavn 100 pct. ejerskab af Varetagelse af Markedspris
A/S Storebaslt datterselskabets
Faellesfunktioner
Sambeskatningsbidrag
A/S @resund Kebenhavn Datterselskab af Sund & Vedligeholdelsesopgaver Markedspris
Baelt Holding A/S
Sund & Beelt Partner A/S Kpbenhavn Datterselskab af Sund & - Markedspris
Baelt Holding A/S
A/S Femern Landanlaeg Kebenhavn Datterselskab af Sund & - Markedspris
Baolt Holding A/S
Femern A/S Kebenhavn Datterselskab af A/S - Markedspris
Femern Landanlzeg
Brobizz A/S Kabenhavn Datterselskab af Sund & Udstedergodtgerelse Markedspris
Baelt Holding A/S
Viderefakturering af om-
saetning
Kab/Salg af service-
ydelser
BroBizz Operater A/S Kebenhavn  Datterselskab af Brobizz Viderefakturering Markedspris
A/S
Gresundsbro Konsortiet IS Kaebenhavn / Interessentskab ejet 50 Kab af finansforvaltning  Markedspris
Malme pct. af A/S @resund
Viderefakturering
Vejdirektoratet Ka@benhavn  Eet af Kab af service- Markedspris
Transportministeriet ydelser
Banedanmark Kebenhavn  Eet af Betalinger for benyttelse Fastseettes af
Transportministeriet af jernbaneforbindelse Transportministeren

Vedligeholdsarbejde
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1.000 kr. Belab Belob Balance pr. Balance pr.

31, 31.

december december

Nzortstaende part Beskrivelse 2020 2019 2020 2019

Den danske stat Garantiprovision -30.621 -30.716 -28.000 -30.000

Sund & Baelt Holding A/S  Varetagelse af datterselskabets -93.250 -65.051 -17.104 -844

driftsopgaver

Sambeskatningsbidrag -268.439 -250.079 -268.439 -250.079

Faellesfunktioner -930 764 -583 456

AlS Gresund Vedligeholdelsesopgaver -178 787 0 160

Brobizz A/S Viderefakturering 2.514.987 2.137.569 277.697 298.504

Udstedergodtgerelse -72.781 -62.438 -14.557 -7.751

Kab af serviceydelser -12.201 -14.559 -857 -16.014

BroBizz Operater A/S Viderefakturering -340 324 -35 4

@resundsbro Konsortiet IS Keb af finansforvaltning -2.400 -4.874 0 -927

Viderefakturering -1.614 0 -105 0

Vejdirektoratet Kab af serviceydelser 98 0 0 o]

Banedanmark Betalinger for benyttelse af 295.356 292.505 -2.803 29.094
jernbaneforbindelse

Vedligeholdsarbejde -2.454 -4.528 -344 -4,203

Note 27 Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke indtruffet haendelser efter balancedagen, som er af betydning for arsrapporten for 2020.

Note 28 Godkendelse af arsrapport til offentliggerelse

Bestyrelsen har p3 bestyrelsesmadet den 24. marts 2021 godkendt naerveerende arsrapport til offentligge-

relse.

Arsrapporten forelzegges A/S Storebeelts aktionzer til godkendelse pa den ordinaere generalforsamling den

19. april 2021.
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Pategninger

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020 for A/S Storebazelt.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards (IFRS) som
godkendt af EU og yderligere krav i arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for udviklingen i selskabets
aktiviteter og skonomiske forhold, arets resultat og selskabets finansielle stilling som helhed samt en beskri-
velse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet star overfor.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 24. marts 2021

Direktion

0

Moggns Hansen
Administferende direktor

Bestyrelse
Mikkel Hem%lgseﬁ @{"égg}:riis A2
Formand Neestformand

a/ézo ‘@«\/
Mogeps Hansen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i A/S Storebaelt

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for A/S Storebzeltsforbindelsen for regnskabsaret 1. januar 2020 - 31. decem-
ber 2020, der omfatter totalindkomstopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgarelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis.

Arsregnskabet udarbejdes efter International Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yderli-
gere krav i arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regn-
skabsaret 1. januar 2020 - 31. december 2020 i overensstemmelse med International Financial Reporting
Standards som godkendt af EU og yderligere krav i &rsregnskabsloven.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til revisionsudvalget og bestyrelsen.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeidende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revi-
sionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathzengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er lilstreekkeligt og egnet som grundiag
for vores konklusion.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfert forbudte ikke-revisionsydelser som omhandlet i artikel 5,
stk. 1, i forordning (EU) nr. 537/2014.

Vi blev farste gang valgt som revisor for A/S Storebzeltsforbindelsen den 17. april 2020 for regnskabséret
2020. Vi er genvalgt arligt ved generalforsamlingsbesiutning i en samlet sammenhaengende opgaveperiode
pa 1 ar frem til og med regnskabsaret 2020.

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest betydelige ved vores
revision af arsregnskabet for regnskabsaret 2020. Disse forhold blev behandlet som led i vores revision af
arsregnskabet som helhed og udformningen af vores konklusion herom. Vi afgiver ikke nogen saerskilt kon-
klusion om disse forhold.

Vardiansattoelse af afledte finansielle instru- Forholdet er behandlet saledes i revisionen

menter (derivater) |
Afledte finansielle instrumenter er klassificeret Baseret p& vores risikovurdering har vi gennem-
som henholdsvis aktiver og passiver og udger gaet den af ledelsen udarbejdede veerdiansaet-

henholdsvis DKK 899 mio. pr. 31. december 2020 | telse og vurderet de anvendte metoder og forud-
(DKK 1.128 mio. pr. 31. december 2019) og DKK | satninger.
1.889 mio. kr. pr. 31. december 2020 (DKK 2.036
mio. pr. 31.december 2019). Vores gennemgang har omfattet falgende ele-
menter:
Vi har vurderet, at vaerdiansaettelsen af afledte fi-

nansielle instrumenter er et centralt forhold ved » Test af kontroller vedrarende indhentning
revisionen, fordi der ikke foreligger officielle bars- af stam- og markedsdata, der ligger til
kurser for derivaterne, hvorfor ledelsen anvender grund for vaerdiansaettelsen.

sken i forbindelse med veerdianssettelsen heraf, o Test af kontroller til sammenholdelse af
herunder: de anvendte dagsvaerdier med oplysnin-

_ger fra modpart.
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¢ Valg af forudsatninger anvendt ved be- e Stikprgvevis kontrol af registrerede hand-
regningen af dagsvaerdien pa deriva- ler til underliggende dokumentation.
terne. e Stikpravevis sammenholdelse af dags-
= Identifikation af relevante markedsdata veerdier til markedsdata fra ekstern part.

anvendt ved vaerdiansaettelsen.

Andringer til de underliggende forudsaetninger
samt markedsdata kan have en vaesentlig effekt
pa vaerdiansaettelsen af derivaterne.

Ledelsen har givet mere information om vaerdian-
saettelsen og de hertil relaterede skan i note 1, 2
og 20.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnast ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfatleise, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med International Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere krav i arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for
at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette drif-

ten, at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selska-
bet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Haj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse p& de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af
arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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s |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vee-
sentlig fejlinformation forarsaget af feji, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundiag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger
ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konkiusioner er baseret pa det revisionsbe-
vis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold
kan dog medfare, at selskabet ikke laeengere kan fortsaette driften.

» Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhald af arsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den averste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrarende uaf-
haengighed, og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed kan taenkes at pavirke
vores uafhaengighed og, hvor dette er relevant, tilharende sikkerhedsforanstaltninger.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den averste ledelse, fastslar vi, hvilke forhold der var
mest betydelige ved revisionen af arsregnskabet for den aktuelle periode og dermed er centrale forhold ved
revisionen. Vi beskriver disse forhold i vores revisionspategning, medmindre lov eller gvrig regulering udeluk-
ker, at forholdet offentliggares, eller i de yderst sjaldne tilfelde, hvor vi fastslar, at forholdet ikke skal kom-
munikeres i vores revisionspétegning, fordi de negative konsekvenser heraf med rimelighed ville kunne for-
ventes at veje tungere end de fordele den offentlige interesse har af sadan kommunikation.

Kebenhavn, den 24. marts 2021

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

J

nders Olda jel p
statsautoriseret revi statsautoriseret revisor
MNE-nr. 10777 MNE-nr. 40824
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Finansiel ordbog

Swaps

Bytte af betalingsreekker mellem to modparter pa fx. rente- eller valutaswaps - typisk mellem en virksomhed
og en bank. Eksempelvis kan virksomheden optage et Ian med fast rente og herefter indga en renteswap
med banken, hvorunder virksomheden modtager en tilsvarende fast rente og betaler en variabel rente +/- et
tillaeg. Netto vil virksomheden saledes have en forpligtelse til at betale den variable rente +/- tillaagget. | en
valutaswap byttes betalinger i to forskellige valutaer.

Rentebaerende nettogaeld
Den rentebaerende nettogaeld udgares af finansielle aktiver og passiver opgjort til amortiseret kostpris, eks-
klusive skyldig og tilgodehavende rente

Dagsvardi

Dagsveerdi er den regnskabsmaessige betegnelse for markedsvaerdi og udtrykker aktuelle kabs- og salgskur-
ser pa finansielle aktiver og passiver. ££ndringer i dagsvaerdien kan primaert henferes til udviklingen i renteni-
veau, valutakurser og inflation.

Dagsvardiregulering

Et regnskabsprincip, hvorefter man ved regnskabsafleeggelsen fastsaetter vaerdien af aktiver/passiver til de-
res markedsvaerdi (dagsveerdi) — altsa den vaerdi, de pa det givne tidspunkt har i markedet, hvis de skulle
kabes/szelges. | perioden mellem optagelse og indfrielse af aktivet/passivet vil denne dagsvaerdi svinge med
eksempelvis renteniveauet og valutakursen.

Kredit-rating

Internationale kreditvurderingsbureauer giver virksomheder en sakaldt rating, der udtrykker deres kreditvaer-
dighed. Typisk kan man fa en kort og en lang rating, der udtrykker virksomhedens evne til at betale sine for-
pligtelser pa kort hhv. lang sigt. Ratingen - eller karakteren — er inddelt i en skala, hvor AAA er det bedste,
AA det naestbedste og sa videre. Den danske stat, der garanterer for Storebzltsforbindelsens forpligtelser,
har den bedste kreditvaerdighed AAA. De starste kreditvurderingsbureauer er Moody's og Standard & Poor's.

Realrente
Den nominelle rente korrigeret for inflationen.
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