INFANT BacTERIAL THERAPEUTICS

Infant Bacterial Therapeutics AB (publ)

Delarsrapport 1 januari — 30 september 2022

Tredje kvartalet (jul-sep) 2022

o Nettoomsattning O tkr (0)

® Rorelseresultat -7 746 tkr * (228)
e Resultat per aktie fére och efter

utspadning -0,69 SEK (-0,01)

Rapportperioden (jan-sep) 2022

Nettoomsattning O tkr (0)
Rorelseresultat -25 051 tkr * (-28 485)
Resultat per aktie fore och efter
utspadning -2,26 SEK (-2,56)

* | rorelseresultatet ingar valutakurseffekter pa valutaplaceringar som avser att sdkra framtida
betalningar. Under det tredje kvartalet uppgar de till 17 220 tkr (7 313) samt under rapportperioden

uppgaende till 43 451 tkr (13 550).

Vasentliga handelser under tredje kvartalet (jul-sep)

e Den 19 september tilltrade Maria Ekdahl som ny CFO.
o Den 23 september godkdande FDA IBTs Orphan Drug Designation ansdkan rérande ett
lakemedel for att forebygga ROP (retinopathy of prematurity).

Vasentliga handelser under rapportperioden (jan-Sep)

e Den 10 januari meddelades att patentverket i Australien utfardat ett godkdnnande for
patentet: “A method of activating lactic acid bacteria”.

e Den 19 januari meddelades att The Connection Study fortsatter efter planerad
sdkerhetsanalys av Data Monitoring Committee (DMC) utan att ha nagra invéandningar.
Samtidigt genomfordes dven en futilitetsanalys. Baserat pa rekommendationerna fran DMC
och futilitetsresultatet, fortsatter IBT rekryteringen till studien som planerat.

Vasentliga handelser efter rapportperioden

e British Journal of Gastroenterology publicerade i oktober en artikel baserad pa IBT:s
"Connection Study" som visar att SFT ar kopplat till allvarliga sjukdomsforlopp inklusive

sepsis och bronkopulmonell dysplasi.

Utvalda finansiella data i sammandrag

Infant Bacterial Therapeutics AB (publ)

tkr 2022 2021 2022 2021 2021

Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-dec
Nettoomsattning S - = - -
Ovrigaintakter - - 3 94 94
Rorelseresultat -7746 228 -25 051 -28485 44578
Resultat efter skatt -7782 -58 -25 335 -28773 44991
Balansomslutning 396 361 421452 396 361 421452 408478
Periodens kassafldde -22 864 -26019 -61 870 46628 -55532
Periodens kassafldde per aktie (SEK) -2,04 -2,32 -5,51 4,15 -4,95
Likvida medel 368 331 390 360 368 331 390 360 386752
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) -0,69 -0,01 -2,26 -2,56 -4,01
Eget kapital per aktie (SEK) 33,12 36,65 33,12 36,65 35,21
Soliditet (%) 94% 98% 94% 98% 97%

1

Delarsrapport 1 januari — 30 september 2022




INFANT BacTERIAL THERAPEUTICS

VD kommenterar

Vart utvecklingsprojekt IBP-9414 i klinisk fas Ill fortskrider val, och som jag tidigare namnt arbetar vi
med flera aktiviteter for att paskynda genomforandet av var studie. Det ar speciellt tillfredsstéllande
att takten 6kat vid de europeiska sjukhusen, efter att vi satt in egna resurser. Vi kommer fortsatta att
lagga till nya sjukhus samtidigt som vi avslutar vart samarbete med de sjukhus som inte rekryterat i
nagon namnvard omfattning. Idag har vi rekryterat 1 215 barn. Nar vi natt 1400 barn kan vi enligt
vart kliniska protokoll 6ppna en tredje kohort C (fodelsevikt fran 1 001 gram till 1 500 gram) for
rekrytering. Med nuvarande rekryteringstakt bor detta kunna ske under forsta kvartalet 2023.
Rekryteringstakten bor saledes 6ka och var forhoppning &r salunda att avsluta rekrytering av de 2
158 planerade barnen under 2023. IBTs befintliga kassa forvantas fortfarande vara tillracklig for att
genomfora hela fas llI-studien som planerat.

Vi dr mycket ndjda att se hur var studie, the Connection Study uppmarksammas. | oktober visades i
British Journal of Gastroenterology att Sustained Feeding Tolerance (SFT) kopplas till allvarliga
sjukdomsforlopp inklusive sepsis och bronkopulmonell dysplasi, en kronisk lungsjukdom som drabbar
for tidigt fodda barn. Detta innebar en validering av SFT och att IBP-9414 darmed har tva oberoende
primara “endpoints“i var studie.

Jag kan dven rapportera att vi kontinuerligt granskar den sakerhetsdata vi erhaller fran studien och
kan summera att biverkningsrapporteringen ligger i linje med det férvantade utfallet.

Nar det géller forberedelser infor lansering pagar forhandlingar for att sdkerstalla storskalig
produkttillgdnglighet av IBP-9414. Samtidigt fortskrider diskussioner med téankbara
distributionspartners som visat intresse for ratten att distribuera var produkt. Vi 6vervager nu vad
som ar langsiktigt bast.

Medan vi haller vart fokus pa IBP-9414 ar det samtidigt var avsikt att bygga pa den unika kunskap
som utvecklingen skaffat oss. | september manad meddelade FDA att IBT erhallit Orphan Drug
Designation for vart ROP (retinopathy of prematurity) projekt som syftar till att utreda mojligheterna
att utveckla ett lakemedel for att forebygga ROP. Sjukdomen drabbar 50-70% av de for tidigt fodda
barn som vager mindre dn 1 500 gram vid fodseln. Manga barn kan botas utan bestaende synfel,
men tyvarr leder ROP alltfor ofta till att barnen blir blinda. Nuvarande behandlingar tillfredsstaller
inte det medicinska behovet da allvarliga fall har 6kat markant de senaste aren. Det ar viktigt att
understryka att vi undersoker vidare ROP-projektet som vi bendmner IBP-1118, innan vi pabdorjar
fullbordad lakemedelsutveckling. Forst maste vi férsta hur de regulatoriska kraven ser ut for kunna
erhalla ett marknadsgodkannade. IBP-1118 har saledes inte tilldelats nagra namnvéarda resurser
eftersom IBTs kassa ar avsatt for att avsluta lakemedelsutvecklingen av IBP-9414.

Vi dven haft nojet att valkomna Maria Ekdahl som utsetts till ny Chief Financial Officer (CFO).
Avslutningsvis vill jag passa pa att tacka alla medarbetare och experter runt om i varlden som med
stort engagemang hjalper oss komma narmare var vision genom utvecklandet av probiotiska
lakemedel, speciellt med IBP-9414 som kan komma att spela en mycket stor roll fér de for tidigt
fédda barnen.

Stockholm den 10 november 2022

Staffan Stromberg

Verkstallande Direktor
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IBT i korthet

Infant Bacterial Therapeutics AB (”IBT”) ar ett publikt bolag med sate i Stockholm. Bolagets aktier av
serie B handlas sedan den 10 september 2018 pa Nasdaq Stockholm, Small Cap (IBT B).

IBT &r ett lakemedelsforetag med en produkt i klinisk utvecklingsfas Ill, vars vision ar att utveckla
lakemedel som paverkar spadbarns mikrobiom och darigenom kunna férebygga eller behandla
sallsynta sjukdomar som drabbar spadbarn.

IBT &r for narvarande inriktat pa att utveckla ldkemedelskandidaten 1BP-9414. Ambitionen med IBP-
9414 &r att bli varldens forsta godkanda probiotiska ldkemedel med malsattning att forhindra
livshotande spadbarnssjukdomar inklusive NEC och sepsis genom att framja en sund mag- och
tarmutveckling hos for tidigt fédda barn. IBP-9414 innehaller Lactobacillus reuteri som aktiv substans,
vilket &r en human bakteriestam som aterfinns naturligt i brostmjolk.

| portféljen finns dven tva ytterligare projekt, IBP-1016, fér behandling av gastroschisis, en allvarlig och
sdllsynt sjukdom som drabbar spadbarn samt IBP-1118 for att forebygga ROP (retinopathy of
prematurity), ett vdxande och allvarligt tillstdnd som ofta leder till blindhet bland for tidigt fodda barn.
Genom utvecklingen av dessa lakemedel har IBT majlighet att tillfredsstalla medicinska behov dar det
idag inte finns nagra tillgdngliga behandlingar.

Beskrivning av IBTs utvecklingsprojekt IBP-9414

Utvecklingsplanen for IBP-9414 bestar av tva kliniska studier: den slutférda sdkerhets- och
toleransstudien samt den pagaende pivotala fas lll-studien, “The Connection Study”. Sdkerhets- och
toleransstudien slutférdes enligt plan under fjarde kvartalet 2017. Den efterféljande pivotala fas IlI-
studien, The Connection Study, initierades den fjarde juli 2019.

Den forsta studien var en multicenter, randomiserad, dubbelblind, placebokontrollerad studie som
utférdes med parallella grupper med 6kande dosering for att undersoka sdkerhet och tolerans av
IBP-9414 administrerad till for tidigt fodda barn. Studien omfattade 120 for tidigt fédda barn
(tidigare an graviditetsvecka 32 och en fédelsevikt mellan 500 — 2 000 gram) randomiserade for att
behandlas med IBP-9414 eller placebo. Den férsta dosen av produkten administrerades inom 48
timmar efter fodseln och fortsatte dagligen under en period om 14 dagar och utvarderades vid
tidpunkter upp till sex manader efter administrering. Det primadra malet i denna studie var att
utvardera sdkerhet och tolerans. Studien slutfordes enligt plan under fjarde kvartalet 2017 och
visade att IBP-9414 var saker och vél tolererad hos for tidigt fédda barn med fodelsevikt mellan 500 —
2 000 gram, att de blev val exponerade for studiemedicinen och att det inte fanns nagra tecken pa
nagon korskontaminering av IBP-9414 hos de placebobehandlade spddbarnen.

Den pagaende pivotala fas lll-studien avser att bevisa och dokumentera effekten av IBP-9414 jamfort
med placebo nar det galler att forebygga NEC och forbattring av sa kallad “feeding tolerance” hos for
tidigt fodda barn med en fodelsevikt pa 1 500 gram eller lagre.

Risker och osakerheter

Bolagets varde ar till stor del beroende av framgangen for bolagets utvecklingsprojekt IBP-9414, att
kliniska studier kan slutforas pa ett framgangsrikt satt och att US Food and Drug Administration
("FDA”) och/eller the European Medicines Agency ("EMA”) beviljar ett marknadsforingstillstand. IBT
har dnnu inte slutfért nagon klinisk utveckling av nagot lakemedel och det finns en risk att IBP-9414
inte kommer att uppvisa 6nskad effekt. Om utvecklingen av IBP-9414 misslyckas kan IBT komma att
fokusera pa andra projekt men det finns en risk att sddana projekt inte heller kommer att lyckas.

Finansiell riskhantering

Overvigande del av IBTs utvecklingskostnader utgdrs av dtaganden i andra valutor. De valutor mot
vilka IBT har storst exponering ar USD och EUR.
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Valutarisk ar risken att vardet pa tillgdngar och skulder varierar pa grund av férandringar i
valutakurser. Om SEK okar eller minskar i vairde mot den aktuella valutan kan det ha en betydande
paverkan pa bolagets stéllning och resultat. Bolaget har placeringar i utlandska valutor och en
forstarkning av SEK innebar negativ valutaeffekt (se not 1, 2 och 3). Bolagets egna kapital bedoms
tillrackligt for genomférande av den pagaende fas lllI-studien, och bolagets verksamhet fram till
ansdkan om marknadsgodkannande.

For ytterligare information om risker och osikerheter hanvisas till IBTs Arsredovisning for 2021 samt IBTs
emissionsprospekt daterat 10 januari 2018 pa bolagets hemsida www.ibtherapeutics.com.

Kommande informationstillfdllen

Bokslutskommuniké jan - dec 2022 10 februari 2023
Arsredovising jan - dec 2022 mars 2023
Delarsrappot januari - mars 2023 8 maj 2023
Arsstamma 8 maj 2023
Delarsrapport januari - juni 2023 25 augusti 2023
Delarsrapport januari - september 2023 november 2023
Kontaktperson

Staffan Stromberg, VD
Maria Ekdahl, CFO

Kontaktuppgifter

Infant Bacterial Therapeutics AB (Org. Nr. 556873-8586)
Bryggargatan 10

111 21 Stockholm, Sverige

Telefon: +46 76 219 37 38

info@ibtherapeutics.com
www.ibtherapeutics.com

Offentliggérande

Rapporten lamnades for offentliggérande genom VDs forsorg kl. 08.00 den 10 november 2022.
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Finansiell utveckling — tredje kvartalet (juli - september) 2022

Belopp anges i tkr (tusentals svenska kronor). Siffror inom parentes avser motsvarande period
foregaende ar om ej annat anges.

Kostnader

Kostnader avseende pagaende klinisk studie IBP-9414 nettoredovisas inklusive valutakurseffekter pa
valutaplaceringar. Under det tredje kvartalet uppgick valutakurseffekter till 17 220 (7 313) tkr. (Not 1,
2).

Rorelsens kostnader uppgick till 24 966 (7 085) tkr fore valutakurseffekter pa valutaplaceringar och
efter valutakurseffekter till 7 746 (-228) tkr.

Kostnader avseende den pagaende kliniska studien IBP-9414 uppgick till 20 859 (3 094) tkr fore
valutakurseffekter.

Personalkostnader uppgick till 2 940 (2 967) tkr.

Ovriga externa kostnader uppgick till 1 167 (1 024) tkr.

Resultat och finansiell stéllning

Rorelseresultatet uppgick till -7 746 (228) tkr och resultat efter finansiella poster uppgick till -7 782 (-
58) tkr.

Resultat efter skatt uppgick till -7 782 (-58) tkr.

Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -0,69 (-0,01) kronor.

Kassaflodet for perioden uppgick till -22 864 (-26 019) tkr. Kassaflode per aktie uppgick till -2,04
(-2,32) kronor.

Finansiell utveckling — rapportperioden (januari-september) 2022

Kostnader

Kostnader avseende pagaende klinisk studie IBP-9414 nettoredovisas inklusive valutakurseffekter pa
valutaplaceringar. Under rapportperioden uppgick valutakurseffekter till 43 451 (13 550) tkr. (Not 1,
2).

Rorelsens kostnader uppgick till 68 506 (42 129) tkr fére valutakurseffekter pa valutaplaceringar och
efter valutakurseffekter till 25 054 (28 579) tkr.

Kostnader avseende den pagaende kliniska studien IBP-9414 uppgick till 50 107 (26 544) tkr fore
valutakurseffekter.

Personalkostnader uppgick till 14 066 (11 178) tkr.

Ovriga externa kostnader uppgick till 4 332 (4 407) tkr.

Resultat och finansiell stéllning

Rorelseresultatet uppgick till -25 051 (-28 485) tkr och resultat efter finansiella poster uppgick till -25
335 (-28 773) tkr.

Resultat efter skatt uppgick till -25 335 (-28 773) tkr.

Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -2,26 (-2,56) kronor.

Kassaflodet for perioden uppgick till -61 870 (-46 628) tkr. Kassaflode per aktie uppgick till -5,51
(-4,15) kronor.

Forutbetalda kostnader uppgick till cirka 14 140 (16 647) tkr och avser i huvudsak kontraktsenliga
milstolpsbetalningar erlagda till bolagets produktion samt kliniska studier.

Upplupna kostnader uppgick till cirka 17 910 (4 217) tkr och avser i huvudsak avser forsknings- och
utvecklingskostnader samt personalkostnader.

Bolagets likvida medel uppgick per den 30 september 2022 till 368 331 tkr jamfért med 386 752 tkr
den 31 december 2021.
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Bolagets egna kapital uppgick per den 30 september 2022 till 371 821 tkr jamfoért med 395 254 tkr
den 31 december 2021. Eget kapital per aktie uppgick per den 30 september 2022 till 33,12 kronor
jamfort med 35,21 kronor den 31 december 2021.

Bolagets soliditet uppgick per den 30 september 2022 till 94% jamfort med 97% den 31 december
2021.

Rorelsens totala kostnader fére valutakursvinster 6kade under rapportperioden i jamforelse med
foregaende ar.

Kostnader avseende den pagaende kliniska studien 6kade avseende framstallningskostnader av
kliniskt provningsmaterial, studieférsakringar, patientrekrytering och dosering i den pagaende fas IllI-
studien som initierats under 2019.

Personalkostnader har 6kat under rapportperioden i jaimforelse med motsvarande period
foregaende ar till f6ljd av bonus i samband med inforandet av nytt aktiebaserat incitamentsprogram.
Bonusloner uppgick till cirka 3,9 MSEK.

Pa rullande 12 manaders basis uppgick antalet anstéllda till 10 (8). Bolaget hade 8 (9) anstéllda per
balansdagen.

Ovriga externa kostnader ligger p& samma nivd som motsvarande period féregdende ar.

IBT har under 2017 och 2018 genomfort nyemissioner uppgaende till cirka 528 MSEK efter
emissionskostnader. Kapitalet bedoms tillrdckligt for genomférande av den pagaende fas lll-studien
och bolagets verksamhet fram till ansdkan om marknadsgodkédnnande vilket rdknas ske under forsta
halvaret 2024.

Skattesituation

Sedan bolaget etablerades 2012 till och med den 31 december 2021 har IBT ett ackumulerat
skattemassigt underskott uppgaende till cirka 305 (260) MSEK. Uppskjutna skattefordringar redovisas
i den omfattning det &r sannolikt att framtida skattemassiga 6verskott kommer att finnas tillgangliga
mot vilka de temporara skillnaderna kan utnyttjas. Inga uppskjutna skattefordringar har rapporterats
i bolagets rapport oéver finansiell stallning.

Makroekonomiska laget

Det allmdnna makroekonomiska laget géllande inflation och kostnadsokningar bidrar till en viss
osdkerhet och det kan inte uteslutas att IBT kommer att paverkas av detta i framtiden. Hittills har IBT
motverkat kostnadsékningar genom kop av USD och EUR tidigare nar kursen var mer fordelaktig.

Aktier

Per den 1 januari 2022 respektive den 30 september 2022 uppgick totalt antal aktier till 11 226 184
varav 377 736 A - aktier med rostetal 10 och 10 848 448 B - aktier med rostetal 1.

Infant Bacterial Therapeutics ABs serie B-aktier ar noterad pa Nasdaqg Stockholm sedan den 10
september 2018.

IBT- aktiens stangningskurs den 30 september 2022 uppgick till 60,90 SEK.

Analytiker som foljer IBT:
SEB : Christopher W. Uhde, PhD, Carl Mellerby, Mattias Vadsten
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Agarforhallanden 30 september 2022

Namn A-aktier B-aktier Aktle:‘apnal Roster %
ANNWALL & ROTHSCHILD INVESTMENT AB 377 736 410478 7,02 28,63
SIX SIS AG WSIMY 1210161 10,78 8,27
FJARDE AP-FONDEN 1120000 9,98 7,66
SWEDBANK ROBUR 547 000 4,87 3,74
AMF AKTIEFOND 501 585 4,47 3,43
TREDJE AP-FONDEN 501579 4,47 3,43
ALANDSBANKEN ABP 328 070 2,92 2,24
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN 327 468 2,92 2,24
UNIONEN 322 196 2,87 2,20
DANGOOR, DAVID 306 421 2,73 2,10
Summa 10 storsta aktieagare 377 736 5574 958 53,03 63,94
Owiﬁa aktieiﬁare 5273 490 46,97 36,06
Totalt 377736 10 848 448 100 100]

Kalla: Euroclear Sweden

Intygande

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsdkrar att denna rapport ger en rattvisande oversikt av
foretagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
som bolaget star infor.

Stockholm den 10 november 2022

Peter Rothschild Anthon Jahreskog Margareta Hagman

Ordférande Ledamot Ledamot

Eva ldén Kristina Sjoblom Nygren Staffan Stromberg

Ledamot Ledamot Verkstallande direktor
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Revisors granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av delarsrapporten for Infant Bacterial Therapeutics AB (publ)
for perioden 1 januari 2022 till 30 september 2022. Det &r styrelsen och verkstéallande direktéren
som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den o6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets
valda revisor. En Oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att
vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor
det inte majligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfér inte den sdkerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 10 november 2022

Deloitte AB

Jenny Holmgren
Auktoriserad revisor
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Resultatrakning

TSEK 2022 2021 2022 2021 2021
Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-dec

Nettoomsattning - - - - -

Ovriga intikter - - 3 94 94

Forsknings-och

Utvecklingskostnader -7 746 228 -25 054 -28 579 -44 672

Rorelseresultat -7 746 228 -25 051 -28 485 -44 578

Resultat fran finansiella poster

Rénteintakter och liknande resultatposter - - - - -

Réntekostnader och liknande resultatposter -36 -286 -284 -288 -413
Resultat efter finansiella poster -7 782 -58 -25 335 -28 773 -44 991
PERIODENS RESULTAT* -7 782 -58 -25 335 -28 773 -44 991

* Resultatet motsvarar bolagets totalresultat

Resultat per aktie

fore och efter utspadning* -0,69 -0,01 -2,26 -2,56 -4,01
Antal aktier, vdagt genomsnitt* 11226184 11226184 11226184 11226184 11226184
Antal aktier vid periodens utgang** 11226184 11226184 11226184 11226184 11226184

* Det finns inga utspddningseffekter
**per den 30 september 2022 dr férdelningen av utgivna aktier 377 736 av aktieslag A med réstvdrde 10
och 10 848 448 aktieslag B med réstvdrde 1
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Balansrdakning

TSEK Not 2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anléggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 10722 11538 11334
Aktier i dotterforetag 70 50 50
Summa anlaggningstillgdngar 10 792 11588 11384
Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar - - -
Ovriga fordringar 3099 2857 1202
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 14 140 16 647 9140
Summa kortfristiga fordringar 17 239 19504 10342
Kassa och bank 2,3 368 331 390 360 386 752
Summa omsattningstillgangar 385 569 409 865 397 094
SUMMA TILLGANGAR 396 361 421 452 408 478
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3060 3060 3060
Fritt eget kapital

Overkursfond 670926 669 022 669 022
Balanserat resultat -276 829 -231 837 -231 837
Periodens resultat -25 335 -28773 -44 991
Summa eget kapital 371821 411472 395 254
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 6 449 5180 4797
Ovriga kortfristiga skulder 180 583 779
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 17 910 4217 7 648
Summa kortfristiga skulder 24 540 9 980 13224
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 396 361 421 452 408 478

Infant Bacterial Therapeutics AB (publ)
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Eget kapital
TSEK Bundet eget . .
kapital Fritt eget kapital
Aktiekapital | Overkursfon Balanserat Totalt
d resultatinkl. eget
periodens Kkapital
resultat
. . 440
Ingdaende eget kapital 2021-01-01 3060 668931 -231 837 154
Periodens resultat -28773  -28773
Summa totalresultat -28773  -28773
Transaktioner med aktiedagare
Teckningsoptioner 91 91
Utgaende eget kapital 2021-09-30 3060 669 022 -260 610 ié;
. . 440
Ingdaende eget kapital 2021-01-01 3060 668931 -231 837 154
Periodens resultat -44991  -44991
Summa totalresultat -44991  -44991
Transaktioner med aktiedagare
Teckningsoptioner 91 91
Utgaende eget kapital 2021-12-31 3060 669 022 -276 828 322
. n 395
Ingdaende eget kapital 2022-01-01 3060 669 022 -276 828 254
Periodens resultat -25335 -25335
Summa totalresultat -25335 -25335
Transaktioner med aktiedagare 0
Teckningsoptioner 1904 1904
Utgaende eget kapital 2022-09-30 3060 670 926 -302 163 g;i
11
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Kassaflodesanalys
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TSEK 2022 2021 2022 2021 2021
Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-dec
Den lopande verksamheten
Rarelseresultat -7 746 228 -25051 -2B 485 -44 578
Erhillna ranteintakter - - - - -
Betalda rintekostnader -36 -286 -2B4 -288 -413
Justering for poster som inte ingiri kassaflodet
Avskrivning produktionsprocess 204 204 612 612 Bl16
Virdeforindring valutakonton -17 220 -7 313 -42 451 -13 550 -18 B46
Kassaflode frin den lopande verksamheten
fore forindringar av rorelsekapital -24 798 7167 -68174 41711 -63 021
Kassaflode frin frandringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av kortfristiga fordringar -2204 -10949 -6 896 -4 B24 4338
Okning|¢uminsknin5|-) av kortfristiga skulder 4138 -7 906 11316 -184 3060
Kassaflode frin den lovande verksamheten -22 864 -26022 -63754 46719 -55623
0
Finansieringsverksamheten
Aktiedgartillskott IBT Baby AB - - -20 - -
Optionslikvider - 3 1904 91 91
Kassaflode frin finansieringsverksamheten 0 3 1884 91 91
Periodens kassafléde -22 864 -26019 -61870 46628 -55532
Valutakursdifferensi likvida medel 17 220 7313 43 451 13550 1B B46
Likvida medel vid pericdens birjan 373976 409066 386752 423438 423438
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 368331 390360 368331 390360 3B6752
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Not 1 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har uppréttats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering och den svenska
arsredovisningslagen. Bolagets redovisning har upprattats enligt arsredovisningslagen och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Upplysningar
enligt IAS 34 lamnas i saval noter som pa annan plats i delarsrapporten.

IBT anvander sig av samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder sdsom de har beskrivits i
arsredovisningen for 2021. Nya principer vantas inte ha nagon effekt pa bolagets finansiella
rapporter.

IBT har inte nagra transaktioner att redovisa i ovrigt totalresultat varfér en upplysning om det lamnas
under resultatrakningen.

IBT har placeringar i utlandska valutor. Effekterna av forandrade valutakurser redovisas i bolagets
finansiella rapporter till marknadsvarde via resultatrdakningens post forsknings— och
utvecklingskostnader (Not 2 och 3).

Belopp anges i tkr. Siffrorna inom parentes avser motsvarande period féregaende ar om ej annat
anges.

Not 2 Finansiella instrument

Verkligt varde for ovriga fordringar, likvida medel, leverantérsskulder och 6vriga skulder uppskattas
vara lika med dess bokforda varde (upplupet anskaffningsvarde) pa grund av den korta l6ptiden.

Finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt vardeniva 1 via resultatet. Resultateffekterna
rapporteras i resultatrakningen mot forsknings- och utvecklingskostnader.

Not 3 Likvida medel

Bolagets likvida medel bestod per balansdagen enbart av bankmedel placerade i Danske Bank och
SEB. Totala likvida medel uppgick per balansdagen 2022-09-30 till 368,3 (390,3) MSEK varav USD
uppgick till motvardet 206,3 (195,4) MSEK och EUR uppgick till motvardet 28,7 (50,1) MSEK.

Not 4 Aktiebaserade incitamentsprogram

IBT har per balansdagen 2022-09-30 tva utestaende aktiebaserade incitamentsprogram.

Teckningsoptioner 2017/2022

Teckningsoptionerna forfoll under det andra kvartalet 2022 utan teckning da I6senpriset 6versteg
aktuell marknadskurs.
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Teckningsoptioner 2020/2024

Enligt nedan, samt som beskrivits i arsredovisningen for 2021.

Antal Antal Antal

tilldelade utestiende tilldelade Antal utestiende
Innehavare av TO 2022-09-30 2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31
2020/2024
Staffan Stréomberg, VD 50000 50000 50000 50000
Anders Kronstrom 40 000 40 000 40 000 40 000
()vriga anstallda 154 073 154 073 144 073 154 073
Totalt 244 073 244 073 234 073 244 073

Teckningsoptioner 2022/2025

Arsstimman den 4 maj 2022 beslutade om inférande av ett incitamentsprogram, Teckningsoptioner
2022/2025 genom riktad emission av teckningsoptioner till dotterforetaget IBT Baby AB. Antalet
teckningsoptioner uppgar till hégst 305 400 st.

Under juni manad 2022 har 272 000 teckningsoptioner overlatits pa marknadsmassiga villkor till ett
pris som faststallts utifran ett berdknat marknadsvarde vid tidpunkten for 6verlatelsen med
tilldmpning av Black & Scholes varderingsmodell.

Optionsinnehavare har ratt att under tiden fran och med 1 juni 2025 till och med den 30 september
2025 for varje Teckningsoption pakalla teckning av en (1) ny B-Aktie i bolaget till en teckningskurs per
aktie motsvarande 129,56 kronor. Per balansdagen den 30 september 2022 hade 272 000 st.
teckningsoptioner emitterats. Aterstdende 32 500 st. teckningsoptioner har inte tilldelats.
Teckningsoptionerna omfattas av hembud vilket stipulerar att optionerna ska séljas tillbaka till IBT
Baby AB om den anstallde fran teckningsdagen avslutar sin anstallning inom ett ar med 100%, inom
tva ar med 75%, och inom tre ar med 50 %. efter tre ar dger innehavaren ratt att behalla optionerna.
Baserat pa befintligt antal aktier i bolaget blir utspadningen till féljd av det inférda
incitamentsprogrammet, med antagande av att samtliga teckningsoptioner utnyttjas for nyteckning
av B-aktier cirka 2,37 procent av aktierna och cirka 1,83 procent av résterna.

Optionerna medfér ingen ratt till utdelning. Optionerna har stallts ut till marknadsvarde och har
darfor ej medfort ndgon forman som foranleder avsattning till sociala avgifter i moderbolaget.
Teckningskurs per aktie 6verstiger balansdagens borskurs pa IBT-aktien varfér optionerna inte
medfor nagon utspadning vid berdkning av resultat per aktie.

Totalt marknadspris for utfardade 272 000 teckningsoptioner under det andra kvartalet 2022 uppgick
till 1 904 tkr vilket redovisats direkt mot eget kapital i IBT.
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Antal Antal Antal Antal

tilldelade utestdende tilldelade utestiende

Innehavare av TO 2022-09-30 2022-09-30 2021-12-31 2021-12-31
2022/2025

Staffan Stromberg, VD 120 000 120 000 0 0

Anders Kronstrom 75000 75000 0 0

Robert Molander 20000 20000 0 0

Ovriga anstillda 57 000 57 000 0 0

Totalt 272 000 272 000 0 0

IBTs tva utestaende teckningsoptionsprogram i sammandrag:

. Virde per Virde per
Tilldelade tilldelad  Volatilitet, Riskfri aktie, vagt
Teckningsoptioner, Antal Losenpris option %** rdnta, % snitt** Forfall, ar
ar utestdende
2020 (2020/2024) 87543 400 14,24 40 -0,3 170 2024
97 484 400 4,86 40 -0,3 125 2024
2020 (2020/2024)
49 046 400 1,78 40 -0,3 105
2021 (2020/2024) 2024
10000 400 0,29 40 -0,3 81
2021 (2020/2024) 2024
272000 129,56 7 40 1,32 66,90 2025
2022 (2022/2025)
516 073 - - - - - -
Totalt
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Not 5 Transaktioner med nérstaende

Ersattningar till styrelsens ledamoter utbetalas i enlighet med beslut pa arsstamman.

Styrelsens ordférande, Peter Rothschild, erhaller styrelsearvode om 300 tkr per ar samt arlig
ersattning for arbetet som arbetande styrelseordférande uppgaende till 400 tkr.

Robert Molander har fakturerat konsultarvoden till och med april manad, 915 tkr, i huvudsak
hanforliga till kommersialisering av IBP-9414. Fran maj manad har Robert Molander fakturerat 1 249
tkr, som arvode for sin tjanst som CMO pa IBT.

Det har i 6vrigt inte forekommit nagra vasentliga transaktioner med narstaende.

Not 6 Alternativa nyckeltal

Bolaget presenterar en del finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Bolaget
anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning
da de mojliggor utvardering av bolagets presentation. Eftersom inte alla féretag beraknar finansiella
matt pa samma satt, ar dessa inte alltid jamférbara med matt som anvands av andra féretag. Dessa
finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning for matt som definieras enligt IFRS. Nedan
nyckeltal dr inte definierade enligt IFRS om inte annat anges.

Betraffande definitioner och motiveringar i 6vrigt hanvisas till arsredovisningen 2021.

Harledning av vissa alternativa nyckeltal

2022 2021 2022 2021 2021
Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-dec
Kassaflode per aktie
Periodens kassafléde, thr -22 B64 -26 019 -61 B70 46628 -55 532
Genomsnittligt antal aktier 11226184 11226184 11226184 11226184 11226 184
Kassaflode per aktie (SEK) -2,04 -2,32 -5,51 4,15 -4,95
Eget kapital per aktie
Eget kapital, tkr 371 821 411472 371 821 411472 395 254
Antal aktier vid periodens utgdng 11226184 11226184 11226184 11226184 11226 184
Eget kapital per aktie (SEK) 3312 36,65 3312 36,65 3521
Soliditet
Eget kapital, tkr 371 821 411472 371 821 411472 395 254
Summa eget kapital och skulder, tir 396 361 421 452 396 361 421452 408 478
Soliditet (%) 94% 98% 94% 98% 97%
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