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Tilinp&&tastiedote on filintarkastamaton

UPM tilinpaatostiedote 2023: 3
UPM:n tuloksen elpyminen jatkui Q4:lla, kasvuhankkeet valmiina ,f‘

tuottamaan

Q4 2023 lyhyesti

o liikevaihto laski 22 % ja oli 2 531 (Q4 2022: 3 231)

milioonaa euroa

® Vertailukelpoinen likevoitto laski 51 % ja oli 323 (653)

milioonaa euroa eli 12,8 % (20,2 %) likevaihdosta

o Liikefoiminnan rohavirta oli 456 (1 576) miljoonaa euroq, ja
sites tuki rahavirta kéyttopadomasta

e Nettovelka oli 2 432 (2 374) miljoonaa eurog, ja nettovelan

suhde EBITDAan oli 1,55 (0,94)

o Sellun ja séhkén myyntihinnat merkittévasti edellisvuotta
alemmat, mik& vaikutti UPM Fibres- ja UPM Energy -
liikefoiminta-alueisiin. Katteiden hallinnassa onnistuttiin muilla
liiketoiminta-alueilla

® UPM:n monien tuotteiden kysynndn elpyminen jatkui vahitellen
edellisvuosineljénneksistd

® UPM Paso de los Torosin sellutehdas ja OL3-
ydinvoimalaitosyksikkd vaikuttivat merkittévésti toimitusmadriin

® UPM Plattlingin paperitehdas Saksassa suljettiin pysyvasti
marraskuussa ja Steyrermihlin tehdasalue ltavallassa myytiin

tammikuussa 2024

¢ Joulukuussa UPM listattiin ainoana metsé- ja paperiteollisuuden
yrityksend Dow Jonesin globaalissa ja eurooppalaisessa

indekseissa (DJSI) vuosiksi 2023-2024

Tunnuslukuja

UPM

2023 lyhyesti

o liikevaihto laski 11 % ja oli 10 460 (2022: 11 720)
milioonaa euroa

® Vertailukelpoinen liikevoitto laski 52 % ja oli 1 013 (2 096)
milioonaa euroa, mika oli 9,7 % (17,9 %) likevaihdosta

e liiketoiminnan rahavirta oli enndtyksellisen vahva 2 269 (508)
milioonaa euroq, ja sitd tukivat rahavirrat energiasuojauksista

® Rahavarat ja kayttamatiomat luottolimiitit olivat 3,6 miljardia
euroa katsauskauden lopussa

o Hallitus ehdottaa 1,50 euron (1,50) osakekohtaista osinkoa
vuodelle 2023

® UPM Paso de los Torosin sellutehdas Uruguayssa aloitti
fuotannon foisella vuosineljéinnekselld

® OL3-ydinvoimalaitosyksikks aloitti saannéllisen kaupallisen
sahkontuotannon toisella vuosineliannekselld

® UPM Leunan biokemikaalijalostamohanke edistyy taytié vauhtia

® UPM Schongaun tehtaan paperikone 6 Saksassa, UPM
Steyrermuhlin paperikone 4 ltavallassa ja UPM Plattlingin
paperitehdas Saksassa sulieftiin pysyvasti

® Kansainvdlisten yritysten vastuullisuutta arvioiva EcoVadis nimesi
UPM:n korkeimmalle mahdolliselle platinum-tasolle

® UPM I&hti mukaan YK:n Global Compactin Forward Faster -
aloitteeseen

Likevaihto, milj. euroa 2 531 3231 2584 10 460 11720
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 465 759 376 1573 2536

% liikevaihdosta 18,4 23,5 14,6 15,0 21,6
Liikevoitto (-tappio), milj. euroa 211 675 -29 608 1974
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), milj. euroa 323 653 220 1013 2 096

% liikevaihdosta 12,8 20,2 8,5 97 17,9
Voitto (tappio) ennen veroja, milj. euroa 180 638 -52 464 1944
Vertailukelpoinen voitto ennen veroja, milj. euroa 293 616 196 934 2 066
Kauden voitto (tappio), milj. euroa 161 503 -28 394 1556
Vertailukelpoinen kauden voitto, milj. euroa 248 489 149 755 1679
Tulos per osake (EPS), euroa 0,30 0,93 -0,05 0,73 2,86
Vertailukelpoinen EPS, euroa 0,46 0,91 0,28 1,40 3,09
Oman pé&doman tuotto (ROE), % 55 16,0 -0,9 3,2 13,0
Vertailukelpoinen ROE, % 8,5 15,5 5,1 6,2 14,0
Sijoitetun p&doman tuotto (ROCE), % 59 15,0 -0,5 3,5 12,8
Vertailukelpoinen ROCE, % 8,9 14,5 6,0 6,4 13,6
Liketoiminnan rahavirta, milj. evroa 456 1576 641 2269 508
Liiketoiminnan rahavirta per osake, euroa 0,85 2,95 1,20 4,25 0,95
Oma pddoma per osake kauden lopussa, euroa 20,93 23,44 21,42 20,93 23,44
Sijoitettu p&&oma kauden lopussa, milj. euroa 14916 17913 15171 14916 17913
Nettovelka kauden lopussa, milj. euroa 2 432 2374 2363 2 432 2374
Nettovelka/EBITDA (viim. 12 kk) 1,55 0,94 1,27 1,55 0,94
Henkil6sts kauden lopussa 16 573 17 236 16 831 16 573 17 236

UPM esittdid tiettyjé tunnuslukuja toiminnan tuloksesta, taloudellisesta asemasta ja rahavirroista, jotka ovat European Securities and Markets Authority (ESMA) antaman
ohjeen mukaisia vaihtoehtoisia tunnuslukuja. Vaihtoehtoisten tunnuslukujen laskentakaavat on esitetty UPM:n vuoden 2022 vuosikertomuksessa
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https://www.upm.com/siteassets/asset/investors/2022/upm-vuosikertomus-2022.pdf

Toimitusjohtaja Massimo Reynaudo
kommentoi tulosta:

"UPM teki vuonna 2023 hyvén tuloksen offaen huomioon eritt@in
haastavan toimintaympdriston, jossa maailmantalouden suhdanteet
olivat poikkeukselliset. Vuoden ensimmaiselld puoliskolla kéadnne
huonompaan oli todella voimakas erityisesti Euroopan markkinailla.
Ennen ndkematén varastojen purku vaikutti markkinatoimituksiin, ja
samaan aikaan sellun ja energian hinnat laskivat. Vuoden
edetessé monien tuotteidemme markkinat elpyivét vahitellen, ja
onnistuimme parantamaan fulostamme.

Neliénnen vuosinelidnneksen vertailukelpoinen liikevoitto nousi
47 % edellisestd nelicinneksesta 323 miljoonaan euroon. 12,8
%:n vertailukelpoinen liikevoittoprosentti oli hyvéé fasoa.

Kun katsomme koko vuotta 2023, onnistuimme katteiden
hallinnassa, laskimme padtiavaisesti muuttuvia ja kiinfeitd
kustannuksia ja sopeutimme kapasiteettia vastaamaan heikkoa
kysyntad. Rahavirta oli enndtystasoa, ja taloudellinen asemamme
on vahva.

Vuoden ehdottomia kohokohtia olivat merkittévien
kasvuhankkeidemme valmistumiset. Molemmat investoinnit luovat
kasvua ja arvoa vuosiksi eteenpdin. UPM Paso de los Torosin
sellutehdas Uruguayssa ja OL3-ydinvoimalaitosyksikké aloittivat
tuotannon toisella vuosineljéinnekselld. Némé merkittévat
invesfoinnit kasvattivat sellun ja energian tuotantokapasiteetiiamme
noin 50 prosenttia ja vaikuttivat jo vuoden toisen puoliskon
foimituksiimme.

UPM Communications Papers teki vahvan tuloksen seké
neliénnelld vuosineljanneksellé ettd koko vuonna. Rahavirta oli
enndtyksellinen ja tulos hyvd, vaikka kapasiteetin kéyttdaste oli
matala. Katteiden jo kustannusten hallinta onnistui, ja kapasiteettia
sopeutettiin alhaista kysyntéd vastaavaksi. UPM Plattlingin tehdas
Saksassa suljeftiin pysyvasti marraskuussa. Energiaan liityvét
maksuhyvitykset Euroopassa vaikuttivat erityisesti viimeisen
vuosineli@nneksen tulokseen.

UPM Fibresin tulos parani edellisestd vuosineliénneksestd, kun
sellun markkinahinnat nousivat ja muuttuvat kustannukset laskivat.
UPM Paso de los Torosin sellutehtaan tuotanto jgi edellisen
neljénneksen tasolle yldsajossa iimenneiden seikkojen takia.
Tuotantoa nelj@nnellé neliénnekselld rajoittaneet haasteet on
ratkaistu, ja vuoden 2024 alussa tuotantomddrd on ollut hyvélld
tasolla. Vuonna 2023 tehdas tuotti noin 850 000 tonnia sellua, ja
madrén odofetaan enemmdn kuin kaksinkertaistuvan vuoden 2024
aikana. Tehtaan kayttekate oli positiivinen vuoden 2023 toisella
wuosipuoliskolla, ja likevoiton arvioidaan nousevan positiiviseksi
vuoden 2024 ensimméisen puoliskon aikana.

Markkinakysynnan hienoinen piristyminen jatkui pakkaus-
arvoketjun liketoiminnoissamme, joissa varasfojen purku on
padosin ohi. UPM Specialty Papersin tulos parani ja oli hyvad
tasoa. UPM Raflatacin tulos oli kausiluonteisesti heikompi, ja
liikefoiminnossa jatkettiin kustannusscicstdid ja kapasiteetin
sopeuttamista vastaamaan kysyntad.

Nakymdt vuodelle 2024

Koko vuoden 2024 vertailukelpoisen litkevoiton odotetaan
nousevan vuodesta 2023. Tété tukevat korkeammart
foimitusmaarét, Paso de los Torosin sellutehtaan tuotannon ylésajo
ja optimointi seka alemmat kiintedt kustannukset. Useiden UPM:n
tuotteiden kysynnén elpymisen odotetaan jatkuvan asteittain, kun
vuonna 2023 tapahtunut varastojen purku on pédosin ohi.
Kehittyneiden uusiutuvien polttoaineiden hinnat vuoden alussa ovat
alemmalla tasolla kuin viime vuonna. UPM jatkaa katteiden
hallintaa ja foteuttaa foimenpiteitd muuttuvien ja kiinteiden
kustannusten alentamiseksi.

Vuoden 2024 ensimmdiselld puoliskolla vertailukelpoisen
likevoiton odotetaan laskevan vuoden 2023 jalkimmaisestd
puoliskosta. Témé on seurausta energiaan liittyvien maksuhyvitysten
ajoituksesta vuoden 2023 viimeiselle neljénnekselle ja tavallista
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UPM Energyn tulos oli parempi kuin kahdella edellisell
vuosinelj@nnekselld, kun energiankulutus ja hinnat nousivat
Pohjoismaissa vallinneen talvisen séén vuoksi. Vesi- ja
ydinvoimatuotantomme volyymit olivat hyvét. Kuten koko vuonna,
energiankulutus Euroopassa oli poikkeuksellisen vahdistd ja hinnat
palion edellisvuotta alemmat.

UPM Plywoodin tulos oli vakaa vaisuilla markkinoilla. Kaikilla
tehtailla oli véliaikaisia lomautuksia tuotantokapasiteetin
sopeuttamiseksi kysyntaan.

Muussa toiminnassa hinnat kehittyivat UPM Biofuelsissa
epdsuotuisasti. Mydnteistd oli, ettd UPM Biofuels kaynnisti
uusiufuvan polffoaineensa sertifioimisen ilmailussa kéyteftéveksi
kestavan kehityksen mukaiseksi lenfopolttoaineeksi. Hollannin
Rotterdamiin mahdollisesti rakennettavan biopolttoainejalostamon
yksityiskohtainen kaupallinen ja tekninen perussuunnittelu jatkuu.

Transformatiivinen biokemikaalijolostamohanke Leunassa
Saksassa edistyy féyttd vauhtia. Olemme tyytyvdisid
kumppanuuksista, jotka ovat osoitus suuresta kiinnostuksesta
biojalostamon puupohiaisia tuotteita kohtaan. Tuotannon
kaynnistyminen vuoden loppuun mennessd on yksi t&mén vuoden
kohokohtia.

Tuotteemme auttavar asiokkaitamme ja kulutiajia saavuttamaan
vastuullisuustavoitieensa, mistd meilld on vahvaa néyttéd. Vuoden
viimeisella neliéinnekselld meidét listattiin jélleen toimialan ainoana
yrityksend Dow Jonesin globaalissa ja eurooppalaisessa kestévan
kehityksen indekseissc vuosiksi 2023-2024. Paivitimme vihredn
rahoituksen viitekehyksen, jolle saimme korkeimman mahdollisen
luokituksen. Aiemmin viime vuonna léhdimme mukaan YK:n Global
Compactin Forward Faster -aloitteeseen vauhdittaaksemme YK:n
kestdvan kehityksen tavoitteiden toteutumista.

Vuosi 2023, ja erityisesti sen ensimmdinen puolisko, oli monella
tapaa haastava. Haluan kiitiéd kaikkia UPM:lgisic
madrdtiefoisesta panoksesta hyvén tuloksen saavuttamiseksi ndissa
poikkeuksellisissa olosuhteissa. Nyt vuoden 2024 alussa
foiminfaympdristéd leimaavat edelleen maailmantaloudelliset ja
geopoliitiiset epévarmuudet. UPM:ssé keskitymme
tuloksentekokykyyn, katteiden hallintaan sekd kasvuinvestointimme
tulosten varmistamiseen. Olemme hyvissd asemissa, kun markkinat
elpyvat; meillé on erinomainen toimintamalli ja kasvualustat
valmiina. Yhdessd kaikkien UPM:lgisten kanssa luomme fossiilisista
raaka-aineista riippumatonta tulevaisuutia ja pitkén aikavélin arvoa
sidosryhmillemme.

Yhtién vahvaan taloudelliseen asemaan ja suorituskykyyn luottaen
UPM:n hallitus on tén&cn ehdottanut yhtiskokoukselle, effc
vuodelta 2023 maksetaan osinkoa 1,50 euroa (1,50)
osakkeelfa.”

laajemmasta kunnossapitotoiminnasta vuoden 2024
alkupuoliskolla. Vuoden alkupucliskolle on suunniteltu
kunnossapitoseisokit UPM Paso de los Torosin, UPM Fray Bentosin
ja UPM Pietarsaaren sellutehtailla sekd kaikissa kolmessa
Olkiluodon ydinvoimalayksikdssa.
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Q4 2023 verrattuna Q4 2022

Vuoden 2023 viimeisen neliéinneksen likevaihto laski 22 % ja oli
2 531 (3 231) miljoonaa euroa. liikevaihto laski kaikilla
liiketoiminta-alueilla ja eniten UPM Communication Papers -
liikefoiminta-alueella.

Vertailukelpoinen likevoitio laski 51 % ja oli 323 (653)
milioonaa euroa eli 12,8 % (20,2 %) likevaihdosta.

Myyntihinnat laskivat UPM Energy-, UPM Fibres-, UPM
Communication Papers-, UPM Specialty Papers- ja UPM Raflatac
ikefoiminta-alueilla ja pysyivat muuttumattomina UPM Plywood -
liikefoiminta-alueella.

Muuttuvat kustannukset laskivat UPM Communication Papers-,
UPM Specialty Papers-, UPM Fibres-, UPM Raflatac- ja UPM
Plywood -liiketoiminta-alueilla ja nousivat UPM Energy -
liketoiminta-alueella. Konsemitasolla alemmilla myyntihinnoill,
efenkin sellun ja energian myyntihinnoilla, oli merkittévasti
suurempi negatiivinen vaikutus kuin alemmilla muuttuvilla
kustannuksilla.

Toimitusméadrdt kasvoivat UPM Fibres- ja UPM Energy -
liikefoiminta-alueilla ja laskivat muilla liketoiminta-alueilla. UPM
Paso de los Torosin uusi sellutehdas ja OL3-ydinvoimalaitos-
yksikkd vaikuttivat merkittGvésti foimitusmédriin. Kiintedt
kustannukset laskivat 8 miljoonaa euroa.

Poistot ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erié olivat 152
(119) miljoonaa euroa. Lukuun sisdltyi 23 (24) miljoonaa euroa
vuokraftujen kayttdomaisuushyddykkeiden poistoja. Metsévarojen
kéyvan arvon muutos hakkuilla vahennettynd vertailukelpoisessa
likevoitossa oli 10 (12) miljoonaa euroa.

Liikevoitto oli 211 (675) miljoonaa euroa. Vertailu-
kelpoisuuteen vaikuttavat erdt liikevoitossa olivat kaudella -113
(22) miljoonaa euroa. Vuoden 2023 nelj@nnella nelianneksella
vertailukelpoisuuteen vaikuttaviin eriin sisalyy 86 milioonaa euroa
Suomen metsévarojen kéyvén arvon laskua johtuen arvioiden
muutoksista ja korkeammasta diskonttauskorosta, 10 miljoonan
euron liséys uudelleenjariestelykuluihin liittyen UPM Platilingin
paperitehtaan sulkemiseen Saksassa ja 3 miljoonaa euroa kuluja
liittyen Sierilén voimalaitoshankkeen alaskirjaukseen Suomessa.
Vuoden 2022 nelignnella neliéinnekselld vertailukelpoisuuteen
vaikuttaviin eriin sisdltyy 13 milioonan euroa muiden
pitkéaikaisten varojen myyntivoittoja, 7 miljoonaa euroa
rakennejdrjestelykuluja ja 8 miljioonan euron liscys
ympdristévarauksiin liittyen aiempiin tehtaiden sulkemisiin
Suomessa.

Korkokulut ja muut rahoitustuotot ja -kulut nettona olivat -27 (-23)
miljoonaa euroa. Kurssierof ja kdypien arvojen muutokset olivat
-3 (-14) miljoonaa euroa. Tuloverot olivat -19 [-135) miljoonaa
euroa. Verfailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt veroissa olivat 26
[-8) miljoonaa euroa.

Vuoden 2023 viimeisen neliénneksen voitio oli 161 (503)
miljoonaa euroq, ja vertailukelpoinen kauden voitto oli 248
(489) miljoonaa euroa.

Q4 2023 verrattuna Q3 2023
Vertailukelpoinen likevoitio nousi 47 % ja oli 323 (220)
milioonaa euroa eli 12,8 % (8,5 %) liikevaihdosta.

Muuttuvat kustannukset laskivat useimmilla liiketoiminta-alueilla
ja eniten UPM Communication Papers, miké oli osittain seurausta
energiaan liittyvisté maksuhyvityksistc. Toimitusmadrét kasvoivat
UPM Energy-, UPM Communication Papers-, UPM Raflatac- ja
UPM Specialty Papers -liiketoiminta-alueilla.

Myyntihinnat nousivat UPM Fibres-, UPM Energy- ja UPM
Specialty Papers iikefoiminta-alueilla ja laskivat UPM
Communication Papers-, UPM Raflatac- ja UPM Plywood -
liikefoiminta-alueilla.

Kiinteat kustannukset nousivat 46 miljioonaa euroa, miké johtui
p&dosin korkeammista kunnossapitotdisté ja kausiluonteisista
syista.
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Poistot ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria olivat
152 (152] milioonaa euroa. Metsavarojen kéyvan arvon muutos
hakkuilla vahennettynd vertailukelpoisessa liikevoitossa oli 10 [-5)
miljoonaa euroa.

Liikevoitto oli 211 (liketappio -29) miljoonaa euroa.

Vuosi 2023 verrattuna vuoteen 2022

Vuoden 2023 liikevaihto oli 10 460 miljioonaa euroa, 11 %
véhemman kuin vuoden 2022 litkevaihto 11 720 miljconaa
euroa. Litkevaihto laski UPM Communication Papers-, UPM
Raflatac-, UPM Specialty Papers-, UPM Plywood- ja UPM Energy
iiketoiminta-alueilla. Likevaihto kasvoi UPM Fibres -liiketoiminta-
alueella ja Muu toiminta raportointi-segmentissa.

Vertailukelpoinen liikevoitto laski 52 % ja oli 1 013 (2 096)
milioonaa euroa eli 9,7 % (17,9 %) liikevaihdosta.

Konsernitasolla myyntihinnoilla, efenkin sellun ja energian
hinnoilla, oli suuri negatiivinen tulosvaikutus. Myds muuttuvat
kustannukset olivat korkeammat.

Myyntihinnat laskivat UPM Fibres-, UPM Energy-, UPM
Communication Papers- ja UPM Specialty Papers -litketoiminta-
alueilla ja nousivat UPM Raflatac- ja UPM Plywood liiketoiminta-
alueilla.

Muuttuvat kustannukset nousivat UPM Energy-, UPM Raflatac- ja
UPM Plywood -iiketoiminta-alueella ja Muu foiminta -
raportoinfisegmentissd. Muuttuvat kustannukset laskivat UPM
Communication Papers-, UPM Specialty Papers- ja UPM Fibres
liiketoiminta-alueilla.

Toimitusméaardt kasvoivat UPM Fibres- ja UPM Energy -
liiketoiminta-alueilla sek& UPM Biofuels -liketoiminnossa ja
laskivat UPM Communication Papers-, UPM Raflatac-, UPM
Plywood- ja UPM Specialty Papers -liketoiminta-alueilla. Monien
tuotteiden markkinakysyntd oli pehmed, ja varastojen purku
useissa fuotearvokefiuissa vaikutti foimitusmadriin. UPM Paso de
los Torosin sellutehdas ja OL3-ydinvoimalaitosyksikké vaikuttivat
foimitusmadriin vuonna 2023. Lakko Suomessa tammi-huhtikuussa
2022 vaikutti toimitusmadriin vertailuajanjaksolla.

Kiinteat kustannukset nousivat 203 miljoonaa euroa, miké johtui
osittain kasvuhankkeista ja suuremmista kunnossapitotéistd.
Vertailuajanjakson henkiléstokustannukset laskivat, miké johtui
osittain lakosta Suomessa.

Poistot ilman vertailukelpoisuuteen vaikutiavia eric olivat 543
(457) miljoonaa euroa. Lukuun siséltyi 87 (80) miljoonaa euroa
vuokrattujen kayttdomaisuushyddykkeiden poistoja. Metsavarojen
kéyvan arvon muutos hakkuilla vahennettynd vertailukelpoisessa
likevoitossa oli -17 (12 miljoonaa euroa.

Litkevoitto oli 608 (1 974) miljoonaa euroa. Vertailukelpoi-
suuteen vaikuttavat erdt likevoitossa olivat kaudella -405 -122)
milioonaa euroa. Vuoden 2023 vertailukelpoisuuteen vaikuttaviin
eriin sisdltyy 120 miljoonaa euroa rakennejérjestelykuluja jo 112
miljoonaa euroa kdyttéomaisuuden ja vuokratun
kéyttdomaisuuden arvonalentumisia liittyen UPM Plafflingin
paperitehtaan sulkemiseen Saksassa sekd 13 miljoonaa euroa
rakennejdrjestelykuluja ja 2 miljioonaa euroa kéyttdomaisuuden
arvonalentumisia liittyen UPM Raflatacin Nancyn tehtaan
foiminfojen uudelleenjdrjestelyyn Ranskassa, 86 miljoonaa euroa
Suomen metscivarojen kéyvén arvon laskua johtuen arvioiden
muutoksista ja korkeammasta diskonttauskorosta, 30 miljconaa
euroa rakennejcriestelykuluja liityen UPM Schongaun tehtaan
paperikone 6:n sulkemiseen Saksassa, 10 miljoonaa euroa
kuluja liittyen Steyrermihlin tehdasalueen myyntiin Itévallassa, 23
milioonoa euroa muita rakennejdrjestelykuluja, 3 milioonaa
euroa kuluja liittyen Sieriléin voimalaitoshankkeen alaskirjaukseen
Suomessa, 6 milioonaa euroa myyntitappiota littyen Vendijan
foiminfojen myyntiin ja 5 miljoonaa euroa pitkGaikaisten varojen
myynfivoittoja. Vuoden 2022 vertailukelpoisuuteen vaikuttaviin
eriin sisdltyy 80 miljoonaa euroa arvonalentumisia liittyen
sellaisiin omaisuuseriin, joihin Vendjan hyokkayssota Ukrainassa
vaikuttaa, eldkevelvoitteen tayttamisestd johtuva 69 miljioonan
euron fappio liittyen Suomen etuuspohijaisen eldkejarjestelman
korvaamisesta maksupohiaisella elckejariestelyllé, 8 milioonan
euron myyntivoitto Chapellen tehdasalueen myynnisté Ranskassa,
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11 milioonaa euroa Chapellen paperitehtaan ymparisté- ja
uudelleenidrjestelyvarausten purkuja, 26 miljoonaa euroa muiden
pitkéaikaisten varojen myyntivoittoja, 18 miljioonaa euroa
rakennejdrjestelykuluja sekd 8 miljoonan euron liscys
ympdristévarauksiin Suomessa.

Korkokulut ja muut rahoituskulut nettona olivat -70 (-55)
miljoonaa euroa. Kurssierof ja kdypien arvojen muutokset olivat
-74 (25) milioonaa euroa. Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eré
rahoituserissa olivat -65 miljoonaa sisdliden 71 miliconan euron
kurssitappion liittyen Vendjan toimintojen myyntiin. Tuloverot olivat
71 (-388) miljconaa euroa.

Vuoden 2023 voitto oli 394 {1 556) miljconaa euroa, ja
vertailukelpoinen kauden voitto oli 755 (1 679) miljconaa
euroa.

Rahavirta ja rahoitus

Vuoden 2023 liiketoiminnan rahavirta ennen invesfointeja ja
rahoitusta oli 2 269 (508) miljoonaa euroa. Kéyttdpadoma laski
417 (kasvoi 687) miljoonaa euroa. Vuonna 2022 sahkén
futuurimarkkinoilla tapahtui ennenndkematén nousu
futuurihinnoissa, jotka palasivat alemmille tasoille vuonna 2023.
Taman seurauksena UPM:n realisoitumattomien energiasuojausten
negatiivinen rahavirtavaikutus oli -0,9 miljardia euroa vuonna
2022, kun taas vuoden 2023 positiivinen rahavirtavaikutus oli
1,0 miljardia euroa.

Nettovelka oli 2 432 (2 374) miljoonaa euroa katsauskauden
lopussa. Velkaantumisaste 31.12.2023 oli 21 % (18 %).
Viimeisen 12 kuukauden EBITDAan perustuva neffovelan ja
EBITDAN suhde oli kauden lopussa 1,55 (0,94).

UPM:n rahavarat ja kayttamatiémat luottolimiitit olivat
31.12.2023 yhteensa 3,6 miljardia euroa. Komittoitujen
luottolimiittien kokonaismadra oli 2,9 miliardia euroa, josta 259
miljoonaa euroa erddntyy vuonna 2025 ja 2,7 miljardia euroa
erddntyy vuonna 20206 tai sen jdlkeen.

Osinko 31.12.2022 padttyneeltd tilikaudelta 1,50 euroa
osaketta kohti maksettiin kahdessa yhtc suuressa erdssa.
Ensimmainen erd 0,75 euroa osaketta kohti [yhteensd 400
miljioonaa euroa) maksettin 21.4.2023, ja toinen eré 0,75
euroa osaketta kohti maksettiin 2.11.2023 [yhteensd 400
miljoonaa euroal).

Investoinnit

Vuoden 2023 investoinnit olivat 1 122 (1 555) miljoonaa euroa
eli 10,7 (13,3) % liikevaihdosta. Investoinnit eivét sisclld lisciyksic
vuokrattuihin kdytidomaisuushyddykkeisiin.

UPM:n kokonaisinvestointien, ilman investointeja osakkeisiin,
ennakoidaan vuonna 2024 olevan noin 550 miljoonaa euroa,
johon sisdltyy noin 300 miljoonaa euroa biokemikaali-
jalostamoon Saksassa.

Tammikuussa 2019 UPM ilmoitti investoivansa Kuusankosken
vesivoimalan peruskorjaukseen. Kuusankosken voimalan
keskimaardisen vuosittaisen tuotannon odotetaan kasvavan
nykyisestd 180 GWh:sta 195 GWh:iin. Invesfointi valmistui
vuoden 2023 ensimmdaiselld neliénnekselld.

Heingkuussa 2019 UPM ilmoitti investoinnista 2,1 miljoonan
tonnin eukalyptussellutehtaan rakentamiseksi Paso de los Torosin
kaupungin léhelle Uruguayn keskiosissa. Tehdasinvestoinnin
lisaksi UPM investoi satamatoimintoihin Montevideossa ja fehtaan
ulkopuolisiin paikallisiin investointeihin. Tehdas kaynnistyi
15.4.2023 viranomaisilta saadun kéynnistysluvan jglkeen.
Kokonaisinvestointi on 3,47 miljardia dollaria (USD).

Tammikuussa 2020 UPM ilmoitti investoinnista 220 000
fonnin uuden sukupolven bickemikaalijalostamoon Leunassa,
Saksassa. Biojalostamon odotetaan k&ynnistyvén vuoden 2024
loppuun mennessd, ja kokonaisinvestoinnin arvioidaan olevan
1 180 miljoonaa euroa.
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Joulukuussa 2021 UPM ilmoitti 10 miljoonan euron
investoinnista UPM Plywoodin Joensuun vaneritehtaan
kehittémiseen. Investointi sisliéd vusia tuotantolinjoja, uusia
tystiloja sekd 720 nelidmetria kokonaan uutta tuotantotilaa.
Investointi valmistui vuoden 2023 kolmannella nelj@nneksella.

Henkilosto

Vuoden 2023 UPM:n palveluksessa oli keskimagrin 17 109
(17 176) henkiléa. Vuoden 2023 alussa henkildston maard oli
17 236 ja katsauskauden lopussa 16 573.

Investointi sellutehtaaseen Uruguayssa

23.7.2019 UPM ilmoitti 2,1 miljoonan fonnin eukalyptussellu-
tehdasinvestoinnista Paso de los Torosin kaupungin lahelle
Uruguayn keskiosissa. Tehdasinvestoinnin lisaksi UPM investoi
satamatoimintoihin Montevideossa ja tehtaan ulkopuolisiin
paikallisiin investointeihin. Tehdas kéynnistyi 15.4.2023
viranomaisilta saadun kaynnistysluvan jélkeen. Kokonaisinvestointi
oli 3,47 miljardia dollaria (USD).

Investointi liséd UPM:n sellukapasiteettia yli 50 %, miké
kasvatiaa olennaisesti seké selluliiketoiminnan kokoa ettid UPM:n
tuloksentekokykyd tulevaisuudessa.

Kilpailukykyisen puunhankintansa, suuren kokonsa, parhaan
saatavilla olevan tuotantotekniikkansa ja tehokkaan logistikkansa
ansiosta uuden tehtaan arvioidaan saavutiavan kilpailukykyisen
kassakustannustason eli noin 280 dollaria toimitefiua sellutonnia
kohden. Lukuun sisaltyy muuttuvat ja kiintedt kustannukset,
puunhankinta, tehdastoiminnot ja logistikka paamarkkinoille.
Lisaksi tysturvallisuus ja ympdristdsuorituskyky koko arvokefjussa
puuvilielmilté asiakastoimituksiin tulee olemaan teollisuuden
huipputasoa.

Kilpailukykyinen puunhankinta

Eukalyptuksen saatavuus tehtaalle on varmistettu UPM:n omilta ja
vuokratuilta puuvilielmilid sekd yhteistydsopimuksin yksityisten
maanomistajien kanssa. UPM:lla on Uruguayssa 505 159
hehtaaria omia, vuokratiuja tai yhtién hoitamia puuvilielmia.
Niiltd toimitefaan puuta nykyiselle UPM Fray Bentosin tehtaalle ja
uudelle UPM Paso de los Torosin tehtaalle.

Huippuluokan tehdas

Tehdas on suunniteltu tehokkaaksi yksilinjaiseksi
tuotantolaitokseksi. Koneet, materiaalit, automaatio ja
standardisointi mahdollistavat korkean kayttéasteen ja
kunnossapidettévyyden kuten myés tehokkaan
energiantuotannon, tydturvallisuuden, ympdristésuorituskyvyn ja
alhaiset tuotantokustannukset koko tehtaan pitkan elinkaaren
aikana.

Tehdas on suunniteltu tayttamaan Uruguayn tivkat ympdriste-
vaatimukset seka kansainvdliset standardit ja suositukset uuden-
aikaisille tehtaille, mukaan lukien viimeisimman ja parhaiden
kéytettavisse olevien tekniikoiden (BAT) kayttd. Tehtaan
ympdristévaikutuksia seurataan laajalla ja lapinakyvélls
valvonnalla.

Alussa tehtaan tuotantokapasiteetti on 2,1 miljoonaa tonnia
vuodessa. Ympdristdlupaehdot mahdollistavat tuotannon
laajentamisen tulevaisuudessa. Toimiessaan tehdas tuottaa yli
110 MW uusiutuvaa sahkad myyntiin.

Tehokas logistinen kokonaisuus

Tehokkaasti toimiva |ogisﬁi|<kokeﬂu on turvatty sovituilla tiestén
parannustoimenpiteilld, merkitiévalla rautatievudistuksella ja
uvudella satamaterminaalilla.

UPMBIOFORE-BEYOND FOSSILS

Public-Private-Partnership -sopimus Uruguayn hallituksen ja
rautatien rakentamisesta vastaavan yhtion valilla allekirjoitettiin
toukokuussa 2019. Uusi rautatie valmistui joulukuussa 2023.
Rautatiekuljetukset alkavat ensimmdaisen vuosipuoliskon aikana,
kun pakolliset testit on saatu padtdkseen. UPM turvaa logistitkan
rekkakulietuksin kunnes rautatie on ofeftu kéyttdon.

UPM:n uusi selluterminaali Montevideon syvésatamassa aloitti
toimintansa lokakuussa 2022. Suora raideyhteys fehtaalta
uudenaikaiseen syvasatamaan muodostaa tehokkaan
toimitusketjun maailmanmarkkinoille. Montevideon syvésatama
farjoaa synergiahydtyid valtamerikuljetuksissa myss UPM:n
kaikille toiminnoille Uruguayssa.

UPM sopi satamaterminaalin toimiluvasta vuonna 2019 ja
lokakuussa 2020 UPM allekirjoitti sopimuksen rautatiepalveluista.
Molemmat sopimukset ovat IFRS 16 -mukaisia vuokrasopimuksia.
Vuokrattujen hyddykkeiden vuokramaksujen arvioidaan olevan
200 miliconaa dollaria.

Merkittavé vaikutus Uruguayn talouteen

Riippumattomien sosioekonomisten vaikutusarviointien mukaan
tehtaan arvioidaan kasvattavan Uruguayn bruttokansantuotetta
noin 2 %, ja Uruguayn vuosittaisen viennin arvioidaan kasvavan
noin 12 %. Uruguayn valtiollisen Uruguay XXI -viraston
kescikuussa 2023 julkaiseman filaston mukaan eukalyptussellusta
on tullut maan padvientituote.

Rakennusvaiheen ollessa vilkkaimmillaan tehdasalueella
tydskenteli yli 7 000 henkiléd. Yhteensd yli 20 000 henkiléé on
Tyéskenne”yt eri rakennusalueilla pro]ektin aikana.

Nyt kun tehdas on kaynnistynyt, sen arvioidaan luovan
Uruguayn falouteen noin 10 000 pysyvad tydpaikkaa, joista 4
000 olisi UPM:n ja sen suorien alihankkijoiden palveluksessa
lapi metsdarvoketjun logistiikka mukaan lukien. Noin 600
yrityksen arvioidaan toimivan fehtaan arvokefjussa.

Tehdas sijaitsee yhdelld Uruguayn monista {12) vapaakauppa-
alueista ja maksaa vuosittain kiintedn 7 milioonan dollarin veron.
Uuden tehtaan arvoketjun arvicidaan tuovan falouteen vuosittain
170 miljoonaa dollaria veroina jo sosiaalimaksuina ja tuovan
palkkatuloja vuesittain 200 miljoonaa dollaria.

Projektiaikataulu ja pagoman kaytto

31.3 UPM ilmoitti, efts UPM Paso de los Torosin sellutehdas
saavutti teknisen valmiuden tuotannon kaynnistémiseksi. Lisciksi
UPM sai tehtaan ymparistélupaan tarvittavan Uruguayn
ympdristéviranomaisten hyvaksynnén kaikille tehtaan prosesseille,
ic@rjestelmille ja teknologioille. Tamé& hyvaksyntd on edellytys
lopulliselle viranomaisten mysntamélle kaynnistysluvalle, joka
myonnettiin 14.4. Tehtaan kaynnistys alkoi vélitémdasti. UPM juhli
tehtaan vihkigisia yhdessé Uruguayn valtion edustajien ja useiden
eri sidosryhmien kanssa, jotka ovat osallistuneet kasvuhankkeen
onnistuneeseen foteutukseen. Sellutoimitukset UPM:n Montevideon
syvasatamasta asiakkaille alkoivat toukokuussa. Tehtaan
odotefaan saavuttavan nominaalikapasiteetin ensimmdisen
vuoden aikana.

Sellutehdas on lapdissyt perusteellisen lupaprosessin. Uruguayn
ymparistéviranomaiset ovat valvoneet tehtaan rakentamista koko
hankkeen ajan. Hyvaksymisprosessiin on siséltynyt useita
viranomaisten tarkastuksia sekd alan asiantuntijoiden fekemid
kolmannen osapuolen auditointeja. UPM:IlG on kattava
ympdristovaikutusten seurantaohjelma, johon sisalyvat vesi ja
eliéstd, iima, maaperd, melu sekd yhteiskunnalliset vaikutukset.

UPM vahvisti teknisen kéynnistymisvalmiuden saavuttamisen
yhteydessd, eftd tehtoan arvioitu kilpailukykyinen kassakustannus-
taso on noin 280 Yhdysvaltain dollaria toimitetiua sellutonnia
kohti. Sen my&ta UPM Paso de los Toros aseftuu maailman
kilpailukykyisimpien tehtaiden joukkoon ja tarjoaa hyvén tuoton
invesfoinnille eri markkinoolosuhteissa.

3,47 miljardin dollarin investointisumma kaytettiin vuosina
2019-2023, joista vuodet 2021 ja 2022 olivat
intensiivisimmat. UPM:n omistus on 91 %, ja paikallisen
pitkéaikaisen, mysds UPM Fray Bentosissa mukana olevan
kumppanin omistus on 9 %.
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Investointi biokemikaalijalostamoon

Tammikuussa 2020 UPM ilmoitti investoinnista 220 000 fonnin
uuden sukupolven biokemikaalijalostomoon Leunassa, Saksassa.
Biojalostamon suunniteltiin kéynnistyvén vuoden 2023 loppuun
mennessd, ja invesfoinnin kustannusarvio oli 750 miljoonaa
euroa. Heindkuussa 2023 UPM pdivitti hankkeen
k&ynnistymisaikataulua ja kustannusarviota. Investointihankkeen
odotetaan nyt valmistuvan vuoden 2024 loppuun mennessd, ja
hankkeen kokonaisinvestoinniksi arvioidoan 1 180 miljoonaa
euroa.

Aikataulun ja budietin péivitidminen oli tarpeen, koska
hankkeeseen on vaikuttanut keskeisen laitetoimitiajan
maksukywyttémyys, urakoitsijoiden heikko saatavuus ja
geopoliittisen filanteen kielteiset vaikutukset materiaalien
saatavuuteen ja hintoihin. Naissa olosuhteissa lajissaan
ensimmaisen biojalostamon rakentaminen ja pienempienkin
muutosten toteuttaminen on ollut vaativaa ja aiheuttanut
aikataulumuutoksia ja viivéstyksid. Toimenpiteet tilanteen
korjaamiseksi on tehty ja kriitliset resurssit on varmistettu.

Biojalostamo on maailman ensimmdinen lajissaan, ja
prosessisuunnittelu sek& osa kéytettvistd teknologioista ovat
uusia. Meillé on tdysi luottamus néihin feknologioihin ja prosessin
foimivuuteen.

Biojolostamo tuottaa sataprosenttisesti puupohijaisia
biokemikaaleja, jotka mahdollistavat siiymén fossiilisten raaka-
aineiden kéytosta kestavampiin vaihtoehtoihin useissa
kuluttajalahtaisissa lopputuotteissa. Investointi avaa UPM:lle
kokonaan vudet markkinat sekd huomattavia tulevaisuuden
kasvumahdollisuuksia.

Teollisen mittokaavan biojalostamo hyddyntéd puuta uuden
sukupolven biokemikaalien eli biomonoetyleeniglykolin (bMEG)
ja uusiutuvien, toiminnallisten t&yteaineiden valmistuksessa. Lisaksi
biojalostamo tuottaa biomonopropyleeniglykolia [bMPG) ja
teollisia sokereja. Biokemikaaliliiketoiminnan sijoitetun p&doman
tuottotavoite [ROCE) on 14 %.

Kestévan puun tarjonta, ainutlaatuinen teknologiakonsepti,
Leunan valmiin infrastrukiuurin hyddyntéminen seké asiakkaiden
laheisyys ovat yhdistelmé, joka takaa hankkeen kilpailu-
kykyisyyden. Koko arvoketjun turvallisuus ja vastuullisuus
pohjautuvat UPM:n tiukkoihin vaatimuksiin.

Infraleuna GmbH Saksi-Anhaltin osavaltiossa tarjoaa erittdin
kilpailukykyiset olosuhteet biojalostamon rakentamiselle, sillé
logistiset jcrjestelyt sekd useiden palveluiden ja hyddykkeiden
infrastruktuuri ovat jo valmiina. UPM teki lokakuussa 2020
palvelusopimuksia Infraleuna GmbH:n kanssa koskien
fuofantohyddykkeitd seké puun ja jatevesien kasittelyd. Namé
sopimukset kirjataan IFRS 16:n mukaisesti vuokratuiksi
kayttoomaisuushyddykkeiksi ja vuokrasopimusveloiksi, kun ne
ofetaan kayttéén. Sopimusten arvon arvioidaan olevan yhteensd
noin 130 miljoonaa euroa.

Biojalostamon rakenfaminen Leunassa edistyy nékyvésti.
Putkiston, koteloiden, sdilididen ja sahkdasemarakennusten
pystytys on lahes valmis. Myds suuri osa reakioreista, uuneista ja
fislauskolonneista on asennettu. Rakentaminen painottuu tallé
hetkella putkiston viimeistelyyn ja sahkdasennuksiin. Tydmaalla
tydskentelee noin 1 000 tydntekijad ja rakentaminen on
intensiivisimmdssd vaiheessa. Jalostamo sai toimiluvan Saksan
padstdasetuksen mukaisesti toukokuussa 2023.

Liikefoiminnan perustaa on vahvistettu edelleen. Liikefoiminnan
ja fulevan tuotannon fiimit on nyt perustettu. Leunaan on myds
perustefiu tutkimus-, analytiikka- ja sovelluskehityslaboratoriot, ja
fiimien tydskentely on alkanut. Téma on térkedd laadun
varmistamiselle, prosessioptimoinnille ja fulevaisuuden

kehitysmahdollisuuksille.

Kaupallistaminen etenee

Kaupallistaminen on edennyt mydnteisesti eri tuote- ja
kaytidsovellusalueilla. Tuotteiden kvalifiointi avainloppukayttdihin
on edistynyt merkittavasti, ja kaupallisesta yhteistydsta UPM
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BioPura™ bMEGHuotteiden ja UPM BioMotion™ uusiutuvien
toiminnallisten tayteaineiden (RFF) osalta on sovittu. Olemme
luottavaisia, eftd kaupallistaminen tukee vahvasti biokemikaali-
liketoiminnan kéynnistymista. Vuonna 2021 markkinoille tuotujen
UPM BioMotion™ uusiutuvien toiminnallisten téyteaineiden osalia
kumiarvokefjun tuotteiden kehitys on edistynyt yhteistydssé
potentiaalisten asiakkaiden kanssa. Efenkin autoteollisuuden
alkuperdisten laitevalmistajien kanssa kéydyistd keskusteluista on
saatu hyvid fuloksia tuotteen teknisestd ja kaupallisesta
soveltuvuudesta.

Uusiutuvien UPM BioPura™ -biomonoetyleeni-glykolien (bMEG)
kaupallistaminen on edennyt, myyntia on vahvistettu ja
esikaupalliset neuvottelut ovat edenneet potentiaalisten
asiakkaiden sekd pakkaus-, tekstiili- ja autoteollisuuden
brandinomistajien kanssa. Heingkuussa 2023 sovimme
saksalaisen vastuullisen ulkovaatetoimitiajan VAUDEN kanssa
yhteistydstd valmistaa maailman ensimmdinen fleecetakki
puupohijaisesta polyesteristd, jossa on kaytetty UPM:n uusiutuvia
kemikaaleja. Syyskuussa ja lokakuussa 2023 saimme
padtskseen ja julkaisimme ensimmdiset suuren mitiakaavan UPM
BioPura™ -myyntisopimukset Dongsungin ja Brenntagin kanssa.

Biojalostamon ja UPM Biochemicals Hliikefoiminnan
tuotevalikoiman ympéristohyddyt ovat saaneet tunnustusta
valinnalla Packaging Europen "Uusiutuvat, esikaupallistetut” -
kategorian vastuullisuuspalkinnon finalistien joukkoon seké
European Rubber Journalin vastuullisuusarvioinnin ensimmaiselld
sijalla.

Biopolttoaineliiketoiminnan kehittéminen

Tammikuussa 2021 UPM ilmoitti, eftd se etenee
biopolttoaineiden kasvusuunnitelmissa ja aloittaa seuraavan
sukupolven biojalostamon perussuunnitteluvaiheen. Suunnitellun
biojalostamon vuotuinen maksimikapasiteetti olisi 500 000
tonnia korkealuokkaisia uusiutuvia po|ﬂoomeitc1 mukaan lukien
kestavasti tuotettu lentopolifoaine. Tuotteet pienentdisivét
merkittavasti tie- ja lentoliikenteen hiilijalanjdlked seka korvaisivat
kemikaalien ja biomuovien fossiilisia raaka-aineita uusiutuvilla
vaihtoehdoilla. UPM:n oma ekosysteemi ja metsébiomasso-
pohjaiset t&hteet ovat merkitiévassd asemassa jalostamon raaka-
ainevalikoimassa. Tarkoitus on myds kayttad vastuullisia
nestemdisid jdte- ja thderaakaraineita.

UPM efenee yksityiskohtaisessa kaupallisessa ja teknisessd
perussuunnittelussa ja selvitiéd likefoiminnan houkuttavuutia ja
innovatiivista teknologiavaihtoehtoa ja kestavan kehityksen
mukaista raaka-ainevalikoimaa sekd arvioi investointitarvetia.

Sijoituspaikkavaihtoehdon arviointi saatiin p&dtckseen
tammikuussa 2022, ja Rotterdam Hollannissa valittiin
optimaaliseksi sijainniksi mahdolliselle biopolttoainejalostamolle.

Jos kaikki valmisteluvaiheet saadaan padtkseen onnistuneest,
UPM k&ynnistad tavanomaisen investointipd@ioksiin liityvén
arviointi- ja valmisteluprosessin.

OL3-voimalaitoshanke

Vuonna 2005 Suomen hallitus antoi Teollisuuden Voima Oyj:lle
(TVO) luvan rakennuttaa uuden OL3 EPR -ydinvoimalaitosyksikan,
(OL3), Olkiluotoon. OL3-projekti valmistui huhtikuussa 2023.
OL3-ydinvoimalaitosyksikks filaftiin kiintechintaisena avaimet
kateen -periaatteella konsortiolta (laitostoimittaja), jonka
muodostavat AREVA GmbH, AREVA NP SAS ja Siemens AG ja
jotka ovat yhteisvastuussa laitostoimitussopimuksen mukaisista
sopimusvelvoifteista. UPM osallistuu osakeomistuksensa Pohijolan
Voima Oyj:n (PYO) kautta OL3:een, koska PYO on TVO:n suurin
osakkeenomistaja. UPM:n epdsuora osuus OL3:sta on noin 31%.
TVO:n mukaan laitostoimittaja vastaa laitostoimitussopimuksen
mukaan suunnittelusta, laitehankinnasta, laitteiden valmistuksesta,
rakentamisesta, pystyttémisestd, testauksesta, kayttddnotosta,
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lisensoinnista, polttocineen alkutoimituksesta ja vikojen
korjaamisesta sekd projektinhallinnasta ja aikataulusta OL3
avaimet kateen -periaatteen mukaisesti. Laitostoimittajan vastuun
vuoksi TVO vastaa vain rajoifetuista laitostoimitussopimuksen
mukaisista 1istd. Laitostoimitussopimus siséliaa TVO:n
sopimusvakuudet, mukaan lukien sopimuksen suoritustakuu,
takuuaikatakuu ja sakkoja liittyen laitoksen viivéstykseen,
suorituskykyyn ja kéytefiGvyyteen.

TVO:n ilmoituksen mukaan OL3:n kaupallisen scéhkdntuotannon
Fiﬂ laitostoimitussopimuksen mukaan alkaa alun perin huhtikuun
opussa 2009. Valmistuminen kuitenkin viivéstyi.

20.4.2023 TVO ilmaitti luovuttaneensa laitostoimitiajalle
vastaanottotodistuksen ja vahvisti kaupallisen kayton alkavaksi
1.5.2023. lopullinen laitosyksikén vastaanotto tapahtuu kahden
vuoden fakuuajan p&dtymisen jclkeen. Senkin jclkeen
|aitostoimittajan takuuvastuut ioTLuvot fietyiltd osin enintddn
kahdeksaan vuoteen saakka. Osakkaiden oikeus OL3:n
tuottamaan séhkaén ja velvollisuus vastata séhkéntuotannosta
aiheutuvista vuosikustannuksista maaraytyy TVO:n
yhtisjariestyksen mukaisesti.

OL3 toimittaa osakkailleen scihkdd omakustannusperiaatteen
"Mankala-periaatteen” mukaisesti, joka on laajassa kéytdssd
Suomen energiateollisuudessa. Mankala-periaatteen mukaan
osakkaille toimitetaan sahkaa ja/tai [ampda omistusosuuksien
suhteessa, ja kukin osakas vastaa osuuksiensa mukaisesti séhkon
ja lémmaén tuotantokustannuksista kuten yhtidjariestyksessa on
madritelty.

OL3 kasvattaa UPM Energyn sahkéntuotantokapasiteettia
merkittévésti. Uusi voimalaitosyksikké on erittdin tehokas, ja se
t&ytcc korkeimpien turvallisuusstandardien vaatimukset. Se
fuottaa séhkdd ilman hiilidioksidip&dstsid, ja kdytetyn
polttoaineen loppusijoitukseen TVO:lla on turvallinen ratkaisu.

Merkittdvét tapahtumat raportointikaudella

2.2. UPM:n hallitus péivitti yhtion osinkopolitikan tulospohjaiseksi
rahavirtapohjaisen sijaan. Uusi politikka on linjassa yhtién
fransformatiivisen kasvustrategian kanssa. Uuden politikan
mukaan UPM pyrkii maksamaan houkuttelevaa osinkoa, joka on
véhintaan puolet vertailukelpoisesta voitosta osaketta kohti yli
ajan.

22.3. UPM ilmoitti suunnitelmasta sulkea pysyvésti UPM
Schongaun tehtaan paperikone 6 Saksassa, miké vahentad
padllysiématidmien painopapereiden vuosikapasiteettia 165
000 fonnia Q2 2023 loppuun mennessa. UPM ilmoitti myds,
ettd se aikaistaa kuudella kuukaudella aiemmin imoitettua
tuotannon lopettamista Steyrermihlin tehtaallaan ltdvallassa.
Tama véhentdd sanomalehtipaperituotantoa 320 000 tonnia
vuodessa. Tuotanto tehtaalla loppui Q2 2023.

31.3. UPM ilmoitti, ettt UPM Paso de los Torosin sellutehdas
on saavuttanut teknisen valmiuden tuotannon kéynnistamiseksi.
Lisgksi UPM on saanut tehtaan ympdéristélupaan farvittavan
Uruguayn ympdaristéviranomaisten hyvaksynnan kaikille tehtaan
prosesseille, jarjestelmille ja teknologioille. Tama hyvaksyntd on
edellytys lopulliselle viranomaisten myantamélle kaynnistysluvalle.

Maaliskuussa UPM myi kaikki likefoimintonsa Vengidllé
Gungnir Wooden Products Tradingille.

12.4. UPM:n varsinainen yhtidkokous pidettiin.

15.4. UPM ilmoitti, ettt UPM Paso de los Torosin sellutehdas
kaynnistyy ja ensimmdisten sellutoimitusten asiakkaille odotetaan
alkavan toukokuussa.

11.5. UPM ilmaitti, eff& se on laskenut tulosnékymican, koska
foimitusmadrdt ovat elpyneet ennakoitua hitaammin useimmissa
liketoiminnoissa ja sellun hinnat ovat laskeneet nopeasti.

15.6. UPM ilmoitti, effc& Euroopan komissio on padtianyt
lopettaa sellumarkkinoita koskeneen kilpailuoikeudellisen
tutkinnan. Komissio teki ennalta ilmoittamattoman tarkastuksen
UPM:n tiloissa lokakuussa 2021. Komissio tutki mahdollisia EU:n
kilpailuoikeussaantajen rikkomuksia.

28.6. UPM ilmaitti, efté muutosneuvottelut on saatu padtskseen
UPM Schongaun paperitehtaalla Saksassa ja tehtaan
henkiléstomadra vahenee 136 henkilslla. Yhtis sulki pysyvasti

UPMBIOFORE-BEYOND FOSSILS

paallystamatontd painopaperia valmistavan paperikone ¢:n UPM
Schongaun paperitehtaalla Soksassa ja sanomalehtipaperia
valmistavan paperikone 4:n UPM Steyrermihlin paperitehtaalla
ltavallassa.

25.7. UPM Communication Papers ilmoitti, efté se suunnittelee
Saksassa sijaitsevan Platilingin tehtaan sulkemista pysyvasti. UPM
Platilingin kahden paperikoneen suunniteltu sulkeminen véhentdisi
pysyvasti 380 000 tonnia padllystdméttémén painopaperin ja
215 000 tonnia padllystetyn painopaperin kapasiteettia vuoden
2023 loppuun mennessd. Tehtaan sulkeminen vaikuttaa 401 :een
UPM:n tydntekijéan.

4.8. UPM ilmoitti, ettd kansainvdlisten yritysten vastuullisuutta
arvioiva EcoVadis nimesi UPM:n korkeimmalle mahdolliselle
platinumasolle neliéssé kategoriassa: ympdristévastuu,
Tyée|('jmdn kd\/fdnnét ja ihmisoikeudet, toiminnan eefttisyys sekd
kestavan kehityksen mukainen hankintaketju.

19.9. UPM ilmoitti I6htevansa mukaan YK:n Global Compactin
Forward Faster -aloitteeseen, jonka tavoitteena on saada yritykset
kaikkialla maailmassa tekemddn mitattavia tekoja vauhdittamaan
vuoteen 2030 asefettujen kestévan kehityksen tavoitteiden (SDG)
foteutumista. UPM sitoutuu edistdmadn sukupuolten vélistd tasa-
arvoa, maksamaan eldmiseen riitiévad palkkaa ja aseffamaan
nettonolla-padstdtavoitteen.

20.10. UPM ilmoitti, ettd& muutosneuvottelut henkildston kanssa
ovat paatyneet ja UPM on paattanyt sulkea Plattlingin tehtaan
Saksassa. Tehtaan tuotanto loppui marraskuussa 2023.

24.10. UPM ilmoitti, ettd Massimo Reynaudo on nimitetty
UPM-Kymmene Oyj:n toimitusjohtajaksi 1. tammikuuta 2024
alkaen.

6.11. UPM ilmoitti, ettd se on julkaissut pdivitetyn vihrecn
rahoituksen viitekehyksen. UPM:n pdivitetty vihredn rahoituksen
viitekehys sai S&P Global Ratingsilta korkeimman "Dark Green" -
luokituksen, joka on linjassa edellisen, vuonna 2020 julkistetun
viitekehyksen arvion kanssa.

11.12. UPM ilmoitti, ettd se on listattu ainoana metsé- ja
paperiteollisuuden yrityksend Dow Jonesin globaalissa ja

eurooppalaisessa indekseissa (D)SI) vuosiksi 2023-2024.
Raportointikauden padttymisen jélkeiset
tapahtumat

2.1.2024 UPM ilmaitti, effc se on saattanut padtdkseen
kescikuussa 2022 ilmoitetun Steyrermihlin tehtaan ja kaikkien
sithen liittyvien omaisuuserien myynnin HEINZEL GROUPIille.
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Tilinp&&tdstiedote on filintarkastamaton

Merkittavien kunnossapitoseisokkien
ajoitukset vuonna 2024

Q2/2023 Olkiluodon ydinvoimala OL1 ja OL2
UPM Lappeenrannan biojalostamo seisokki
UPM Kymin sellutehdas
Q3-Q4/2023  UPM Kaukaan sellutehdas
Q1-Q2/2024  Olkilvodon ydinvoimala OL1, OL2 ja OL3
Q2 2024 UPM Paso de los Torosin sellutehdas
UPM Fray Bentosin sellutehdas
UPM Pietarsaaren sellutehdas

Osinkoehdotus vuodelle 2023

Hallitus ehdottaa 4.4.2024 pidetiévélle yhtikokoukselle, etté
31.12.2023 padatyneelid tilikaudelta joetaan osinkoa 1,50
(1,50) euroa osakkeelta. Ehdotettu osinko on 107 % UPM:n
vuoden 2023 vertailukelpoisesta voitosta osaketta kohti. Hallitus
ehdottaq, eft& osinko maksetaan kahdessa yhté suuressa erdssd,
ensimmdinen erd 0,75 euroa osaketta kohti 16.4.2024 ja
foinen erd 0,75 euroa osaketta kohti 7.11.2024. Emoyhtién
jakokelpoisef varat 31.12.2023 olivat 3 289,8 miljoonaa

euroa.
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Tilinp&&tdstiedote on filintarkastamaton

UPM Fibres

Vertailukelpoinen EBIT

300 40
UPM Fibres muodostuu sellu- ja sahaliikefoiminnoista. UPM
Pulp tarjoaa monipuolisen selluvalikoiman erilaisiin 200 30 &
loppukaytisihin, ja UPM Timber tarjoaa serfifioitua 8 3
sahatavaraa. UPM:IIG on kolme sellutehdasta Suomessa, kaksi 3 20 5
sellutehdasta ja puuvilielmat Uruguayssa sekd nelié sahaa £ 100 10 8
Suomessa. 5
0 0
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
22 22 22 22 23 23 23 23

Liikevaihto, milj. euroa 781 817 764 683 850 866 584 404 3044 2704
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 109 69 42 188 213 313 139 78 407 743

% likevaihdosta 13,9 8,4 55 275 251 36,2 237 193 134 27,5
Metsévarojen kéyvén arvon muutos ja hakkuut, milj. euroa -1 -5 -8 -6 5 3 1 2 -20 11
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista, milj. euroa 1 1 1 0 0 1 1 0 2 3
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa -84  -82 -59 -48 -48 -47 -49 -44  -273 187
Liikevoitto, milj. euroa 25 -18 -24 134 177 271 32 37 116 517

% likevaihdosta 31 22 -3,1 196 208 31,3 55 9,1 38 19,1
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét likevoitossa, milj. euroa " — — — — 7 — -60 — — 53
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), milj. euroa 25 -18 -24 134 170 271 92 37 116 570

% likevaihdosta 3,1 -2,2 -3,1 196 20,1 31,3 157 9,1 38 21,1
Sijoitettu padoma (keskiarvo), milj. euroa 6995 6949 6843 6571 6404 6290 5615 5158 6839 5867
Vertailukelpoinen ROCE, % 14 -1,0 -1,4 82 106 17,2 6,5 2,9 1,7 97
Toimitukset, sellu, 1000 t 1153 1319 974 692 832 859 609 461 4139 2761

Sellutehtaiden kunnossapitoseisokit: Q3-Q4 2023 UPM Kaukas, Q2 2023 UPM Kymi, Q4 2022 UPM Fray Bentos, Q2 2022 UPM Kaukas ja UPM Pietarsaari.

" Vuoden 2022 neljéinnen neljénneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttaviin eriin sisdltyy 5 milj. euron tuotto liittyen Suomen etuuspohjaisen elékejérjestelmén korvaamisesta
maksupohijaisella eldkejdriestelylld ja 2 milj. euroa ympéristsvarausten purkuja liittyen aikaisempiin tehtaiden sulkemisiin. Vuoden 2022 toisen vuosineljcnneksen eriin
sisdltyy eldkevelvoitteen faytaimisestd johtuva tappio liittyen Suomen etuuspohijaisen eldkejérjestelmén korvaamisesta maksupohijaisella eldkejdrjestelylla.

® UPM Paso de los Torosin sellutehtaan ylésajovaihe efenee ja tehtaan kaytidkate on positiivinen
® UPM Timber investoi Iéhes 10 miljioonaa euroa Korkeakosken sahan modermisointiin

Tulos
Q4 2023 verrattuna Q4 2022

UPM Fibres -liketoiminta-alueen vertailukelpoinen litkevoitto laski
alempien sellun myyntihintojen seurauksena. Toimitusmaardt olivat
korkeammat ja niité tuki UPM Paso de los Torosin fehtaan
ylsajo. Muuttuvat kustannukset laskivat. Kiintedt kustannukset ja
poistot nousivat.

UPM:n sellutoimitusten keskihinta euroina laski 40 %.

Q4 2023 verrattuna Q3 2023
Vertailukelpoinen likevoitto nousi korkeampien myyntihintojen ja
alempien muuttuvien kusfannusten ansiosta. Toimitusmadrat olivat
alemmat. Kiintedt kustannukset nousivat.

UPM:n sellutoimitusten keskihinta euroina nousi 7 %.

Vuosi 2023 verrattuna vuoteen 2022
Vertailukelpoinen likevoitto laski alempien sellun ja sahatavaran
my\/nﬂhimo{en seurauksena. Toimitusmadrdt kasvoivat ja niita tuki
UPM Paso de los Torosin tehtaan ylésajo.

UPM:n sellutoimitusten keskihinta euroina laski 28 %.

UPMBIOFORE-BEYOND FOSSILS

Markkinaympéristo

* Maailmanlaajuinen sellun kysynta oli vakaa vuonna 2023.
Kiinassa sellun kysynta vaihteli loppukayttémarkkinoittain ja
kysyntc parani toisella vuosipuoliskolla varastojen
taydentémisen ansiosta. Euroopassa sellun kysyntd oli heikko.

® Euroopassa valkaistun havupuusellun (NBSK) markkinahinta ja
valkaistun lehtipuusellun (BHKP) markkinahinta nousivat vuoden
2023 neljagnnelld neljgnnekselld vuoden 2023 kolmanteen
nelidgnnekseen verrattuna.

® Kiinassa valkaistun havupuusellun (NBSK) markkinahinta ja
valkaistun lehtipuusellun (BHKP) markkinahinta nousivat vuoden
2023 neliannelléa neliannekselld vuoden 2023 kolmanteen
neliéinnekseen verratiuna.

* Vuonna 2023 Eurcopassa valkaistun havupuusellun (NBSK)
keskimadrainen markkinahinta euroissa laski 12 % ja valkaistun
lehtipuusellun (BHKP) laski 21 % verratiuna vuoteen 2022.
Kiinassa valkaistun havupuusellun keskimédardinen
markkinahinta dollareissa laski 19 % ja valkaistun lehtipuusellun
laski 23 % verrattuna vuoteen 2022.

® Sahatavaran kysynid oli heikko vuonna 2023 ja markkina-
hinnat olivat matalalla tasolla.

Lahteet: FOEX, UPM
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UPM Energy

Tilinp&&tdstiedote on filintarkastamaton

Vertailukelpoinen EBIT

150
UPM Energy tuottaa kustannuskilpailukykyistd, €0
hiilidioksidivapaata séhkdd. Tarjontaan kuuluu myés fyysisen 120 5 2
sahkén kauppa, toiminta saéhkén johdannaismarkkinoilla seké 8 9 3
feollisten sdhkan kuluttajien ja tuottajien palvelut. UPM Energy 3 30 &
on Suomen toiseksi suurin sdhkéntuotiaja. UPM:n sghkén- Y 2
fuofantokapasiteetti koostuu vesi-, ydin- ja lémpévoimasta. % 15 &
0 0
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
22 22 22 22 23 23 23 23
Liikevaihto, milj. euroa 192 142 134 159 193 244 154 143 628 734
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 45 32 30 82 102 147 75 65 189 388
% liikevaihdosta 235 227 223 51,6 527 60,2 48,5 454 30,2 52,9
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa -2 -2 -2 2 -2 -2 -2 2 =7/ -7
Liikevoitto, milj. euroa 40 30 31 80 100 145 73 63 182 381
% likevaihdosta 210 21,3 234 50,5 51,7 595 474 443 29,1 52,0
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét liikevoitossa, mil;. euroa -3 — 3 — — — — — — —
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), milj. euroa 43 30 28 80 100 145 73 63 182 381
% likevaihdosta 225 21,4 209 505 51,7 595 47,4 443 290 52,0
Sijoitettu p&&oma (keskiarvo), milj. euroa 2645 2770 3112 3640 3727 3423 3148 2848 3042 3286
Vertailukelpoinen ROCE, % 6,5 4,4 3,6 88 107 16,9 9.3 8,9 60 11,6
Toimitukset, séihks, GWh 3480 3019 3056 2504 2354 2380 2373 2335 12059 9442

' Vuoden 2023 neljéinnen neljéinneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttaviin eriin siséltyy kuluja liittyen Sieriléin voimalaitoshankkeen alaskirjaukseen. Vuoden 2023 toisen
neljénneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttaviin eriin siséltyy 3 miljoonaa euroa myyntivoittoa muiden pitkéaikaisten varojen myynnistd.

® Pohjoismaiden schkén kulutus korkealla tasolla kylmén séén seurauksena

Tulos

Q4 2023 verrattuna Q4 2022

UPM Energy -iiketoiminta-alueen vertailukelpoinen lilkevoitio laski

padosin alempien sdhkén myyntihintojen seurauksena. Séhkén

tuotantomaarat nousivat OL3-ydinvoimalaitosyksikén ansiosta.
UPM:n keskimaardinen sahkan myynfihinta laski 31 % ja oli

53,5 (77,2) euroa/MWh.

Q4 2023 verrattuna Q3 2023

Vertailukelpoinen litkevoitio nousi pddosin korkeampien schkén
myynfihinfojen seurauksena. Vesivoiman ja ydinvoiman
fuofantomd&ardt olivat korkeammat.

UPM:n keskimadrainen sahkdn myyntihinta nousi 17 % ja oli

53,5 (45,6) euroa/MWh.

Vuosi 2023 verrattuna vuoteen 2022

Vertailukelpoinen likevoitto laski alempien séhkén myyntihintojen
seurauksena. S&hkén tuotantomadrét nousivat OL3-
ydinvoimalaitosyksikén ansiosta.

UPM:n keskimaardinen sahkon myynfihinta laski 33 % ja oli
49,2 (73,3) euroa/MWh.

11 UPM:N TILINPAATOSTIEDOTE 2023

Markkinaympéristd

® Pohjoismaiden vesivarannot olivat pitkéin aikavélin keskiarvon
alapuolella joulukuun lopussa. Suomen vesitilanne oli IGhellg
pitkéin aikavdlin keskiarvoa.

e Hiilidioksidipaastdoikeuksien hinta oli vuoden 2023 nelignnen
nelignneksen lopussa 78,1 euroa/tonni, mikd oli alempi kuin
vuoden 2022 nelidnnen neliéinneksen lopussa (81,5 euroa/
tonni).

® Suomen keskimd@drdinen aluehinta pohjoismaisessa
sahkopdrssissc vuoden 2023 neliénnelld neljénnekselld oli
61,1 euroa/MWh, miké on 38 % korkeampi kuin vuoden
2023 kolmannella nelignnekselld (44,2/MWAH) ja 67 %
alempi kuin vuoden 2022 neljénnelld nelignnekselld (185,0

euroa/MWHh).

® Suomen keskimaarainen aluehinta pohjoismaisessa
sahkopdrssissc vuonna 2023 oli 56,5 euroa/MWh, miké on
63 % alempi kuin vuonna 2022 (154,0/MWHh).

® Suomen alueen séhkén fermiinihinta vuodeksi efeenpdin oli
joulukuussa 64,9 euroa/MWh, mika oli 33 % korkeampi kuin

vuoden 2023 kolmannen nelj@nneksen lopussa (48,8 euroa/

MWh).

Léhteet: The Norwegian Water Resources and Energy Directorate, Svensk Energi,
Suomen Ympdristokeskus, Nord Pool, NASDAQ OMYX, Bloomberg, UPM



Tilinp&&tdstiedote on filintarkastamaton

UPM Raflatac

UPM Raflatac tarjoaa korkealaatuisia itselimautuvia paperi- ja
filmituotteita, mukaan lukien tarramateriaalit efiketdintiin,
graafiseen markkinointiin ja viestintéén sekd irroteftavat
itselimautuvat tuotteet. UPM Raflatac on maailman toiseksi
suurin farramateriaalien valmistaja.

Vertailukelpoinen EBIT

80 20
2
. 60 15
£ g
2 40 10 %
£ 8
20 5 &
0 0
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
22 22 22 22 23 23 23 23
367 357 395 479 573 479 451 1485 1982

43 36 30 42 89 72 49 146 251
11,8 10,2 7.7 88 155 150 108 98 127
-13 -12 -10 -10 -10 -9 -12 -47 -41
13 23 19 31 77 61 33 81 203
3,6 6,4 4,8 65 135 128 7.4 55 103
-19 -3 -1 -1 -2 -2 -7 -22 -1
33 26 20 32 79 63 40 103 214
8,9 7,2 50 66 138 13,2 8,8 70 108

Liikevaihto, milj. euroa 367
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 36

% liikevaihdosta 9.9
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa -1
Likevoitto, milj. euroa 26

% liikevaihdosta 7,2
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eriit liikevoitossa, mil. euroa 1
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), milj. euroa 25

% liikevaihdosta 6,9
Sijoitettu padoma (keskiarvo), milj. euroa 704
Vertailukelpoinen ROCE, % 14,4

716 746 784 823 719 599 581 737 681
182 13,7 10,1 155 440 423 275 140 31,5

1

Vuoden 2023 neljginnellé neliénnekselld vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét siséltévét 2 milioonan euron tuoton liittyen Nancyn tehtaan toimintojen

uvudelleenidriestelykuluihin ja 1 miljoonaa euroa muita rakennejérjestelykuluja. Vuoden 2023 kolmannella neljéinneksellé vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt siséltévét
16 miljoonaa euroa rakennejdrjestelykuluja ja 2 miljoonan euron alaskirjauksen liittyen Raflatac Nancyn tehtaaseen Ranskassa seké 1 miljoona euroa muita
rakennejdrjestelykuluja. Vuoden 2023 ensimmdisen ja toisen neljéinneksen ja 2022 neljénnen neljéinneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit liittyvét
vudelleenidriestelyihin. Vuoden 2022 kolmannen neljéinneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit siséltévét 2 miljoonaa euroa AMC:n hankintaan liittyvié menoja.
Vuoden 2022 ensimmdiisen ja toisen neljéinneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét liittyvéit padosin alaskirjauksiin sellaisista omaisuuseristd, joihin Vendién

hyskkdyssota Ukrainassa vaikuttaa.

Katteiden hallintaan liittyvié toimenpiteitd jatkettiin

e Toimenpiteitd kustannustenalentamiseksi ja kapasiteetin sopeuttamiseksi markkinakysyntédn
* UPM Raflatac soavutti kuusi vuotta efuajassa tavoitteensa kéyttéd ainoastaan funnetun metsasertifiointijériestelmén mukaisesti sertifioitua

tarramateriaalien pinto- ja taustapaperia

Tulos

Q4 2023 verrattuna Q4 2022

UPM Raflatac -liiketoiminta-alueen vertailukelpoinen liikevoitto
laski alempien toimitusmédrien seurauksena. Muuttuvat
kustannukset laskivat ja ylittivat alempien myyntihintojen
negatiivisen vaikutuksen.

Q4 2023 verrattuna Q3 2023

Vertailukelpoinen likevoitto laski. Kausiluonteisesti heikomman
tuotevalikoiman ja kausiluonteisesti korkeampien kiinteiden
kustannusten vaikutus ylitti toimitusmé&drien vaatimattoman kasvun
vaikutuksen.

Vuosi 2023 verrattuna vuoteen 2022

Vertailukelpoinen likevoitto laski alempien toimitusmadrien
seurauksena. Korkeampien myynfihintojen positiivinen vaikutus
kumosi korkeampien muuttuvien kusfannusten negatiivisen
vaikutuksen. Kiintedt kustannukset olivat alemmat.

UPMBIOFORE-BEYOND FOSSILS

Markkinaympéristo

* Tarramateriaalien maailmanlaajuinen kysyntd laski vuonna
2023 verrattuna vuoteen 2022, miké oli pddosin seurasta
varasfojen purusta arvoketjussa.

e Tarramateriaalien markkinatoimitukset maailmanlaajuisesti ovat
vaiheittain ja vaatimatiomasti elpyneet vuoden 2023 toisesta
nelianneksestd Iahtien.

Léhteet: UPM, FINAT, TLMI

UPM:N TILINPAATOSTIEDOTE 2023 12



UPM Specialty Papers

Tilinp&&tdstiedote on filintarkastamaton

Vertailukelpoinen EBIT

20
UPM Specialty Papers tarjoaa tarra- ja pakkausmateriaaleja 60

sekd toimistopapereita ja graafisia papereita etikefdintiin, 45 15 &

kaupalliseen silikonointiin, pakkauksiin, toimistokayttéén ja 8 3

painatukseen. Tuotantolaitokset sijaitsevat Kiinassa, Saksassa 3 4 10 3

ja Suomessa. g g

15 5 &

0 0
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
22 22 22 22 23 23 23 23

Liikevaihto, milj. euroa 374 357 349 404 441 502 357 377 1485 1677
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 71 55 22 24 62 81 50 38 172 230
% liikevaihdosta 190 155 6,3 59 140 16,1 139 100 11,6 137
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa -18 -18 -19 -19 -18 -20 -19 -19 -74 -77
Likevoitto, milj. euroa 53 37 4 5 44 60 30 19 98 153
% liikevaihdosta 14,1 10,4 1,0 1,2 100 120 8,5 4,9 6,6 9,1
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét liikevoitossa, milj. euroa — — — — — — — — — —
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), milj. euroa 53 37 4 5 44 60 30 19 98 153
% liikevaihdosta 14,1 104 1,0 1,2 9,9 121 8,5 4,9 6,6 9,1
Sijoitettu padoma (keskiarvo), milj. euroa 828 863 855 954 933 895 843 884 875 889
Vertailukelpoinen ROCE, % 255 17,2 1,7 20 187 270 144 84 112 172
Toimitukset, paperi, 1 000 t 370 371 327 340 339 399 323 371 1407 1431

e Keskittyminen katteiden hallintaan jatkui
e Erikoispaperien volyymit elpyivat hieman

Tulos

Q4 2023 verrattuna Q4 2022

UPM Specialty Papers -liiketoiminta-alueen vertailukelpoinen
liikevoitto nousi. Alempien tuofantopanosten kustannusten

positiivinen vaikutus kumosi 0|empien my\/nﬂhintoien negatiivisen

vaikutuksen. Toimitusmadrat kasvoivat.

Q4 2023 verrattuna Q3 2023

Vertailukelpoinen likevoitto nousi alempien tuotantopanosten
kustannusten ja korkeampien myyntihintojen ansiosta.

Vuosi 2023 verrattuna vuoteen 2022
Vertailukelpoinen likevoitto laski alempien myynﬂhmfoien ja
foimitusmadrien seurauksena. Tuofantopanosfen kustannukset
laskivat.
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Markkinaympéristd

® Tarra-, tausto- ja pakkauspaperien kysyntd maailmanlaajuisesti

oli pehmed vuonna 2023. Kysyntdan vaikutti arvoketjussa
tapahtunut varastojen purku ja kuluttajien alempi luottamus.
Kysynt& parani kuitenkin vuoden loppua kohden.

® Hienopaperien kysyntd oli vakaata Kiinassa ja muualla Aasian

ia Tyynenmeren alueella.

o Markkinahinnat laskivat vuonna 2023 verrattuna vuoteen
2022.

Léhteet: UPM, RISI, AFRY, AWA
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UPM Communication
Papers 200 2

Vertailukelpoinen EBIT

240 20 =
© =
UPM Communication Papers tarjoaa laajan valikoiman ;Sj 180 15 g
gradfisia papereita mainontaan, sanoma- ja aikakauslehtiin = 120 10 2
sekd kofi- ja toimistokéyttasn. Liketoiminta-alue koostuu E @
laajoista matalan kustannustason toiminnoista. Sillé on 11 60 5 °
tehokasta paperitehdasta Euroopassa ja Yhdysvalloissa, 0 0
mooi|mon|ooiuinen myynﬁverkosto sekd tehokas |ogistiil<|<o1* Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
iarjestelma. Asiakkaita ovat padasiassa kustantajat, luettelo- 22 22 22 22 23 23 23 23
kustantajat, véhitidiskauppa, painotalot ja tukkurit.
Liikevaihto, milj. euroa 799 807 909 1083 1419 1428 1017 1001 3598 4866
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 218 119 101 105 276 170 145 106 544 697
% liikevaihdosta 273 148 111 97 195 11,9 143 106 151 143

Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista, milj. euroa 0 0 0 0 1 1 1 0 -1 3

Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa 20 -134 -21 -20 -21 -20 -20 20 -195 -80
Liikevoitto, milj. euroa 185 -127 67 49 258 149 139 86 174 631

% liikevaihdosta 23,1 -157 7.4 46 182 104 13,6 8,6 48 130
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét likevoitossa, milj. euroa " -15 223 -13 -36 1 -2 13 — -288 12
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), milj. euroa 200 96 80 85 256 151 126 86 462 619

% liikevaihdosta 250 11,9 88 79 181 105 124 86 128 127
Sijoitettu pé&oma (keskiarvo), milj. euroa 1291 1318 1459 1627 1648 1599 1396 1381 1424 1506
Vertailukelpoinen ROCE, % 619 292 220 209 622 377 34,1 250 324 41,
Toimitukset, paperi, 1000 t 856 839 885 947 1233 135 1001 1113 3528 4703

Q4 2023 sisaltaa 9 mil. euron liséiyksen rakennejérjestelykuluihin ja 1 milj. euroa alaskirjauskuluja liittyen UPM Platflingin tehtaan sulkemiseen Saksassa, 5 milj. euron
liséiyksen rakennejgrjestelykuluihin liittyen UPM Schongaun tehtaan paperikone é:n sulkemiseen Saksassa, 2 milj. euron tulon liittyen Steyrermiihlin tehdasalueen
rakennejdrjestelyihin ltévallassa sekd 2 milj. euroa muita rakennejdrjestelykuluja. Q3 2023 sisdltdd 111 milj. euroa rakennejriestelykuluja ja 111 milj. evroa
kéiyttsomaisuuden ja vuokratun kéyttdomaisuuden arvonalentumisia liittyen UPM Plattlingin tehtaan sulkemiseen Saksassa, 2 milj. euroa pitkéaikaisten varojen myyntivoittoja
sekd 3 milj. euroa muita rakennejdrjestelykuluja. Q2 2023 sisdltéd 9 milj. euroa rakennejérjestelykuluja, 2 milj. euroa kuluja liittyen Steyrermiihlin tehdasalueen myyntiin
Itévallassa, 1 milj. euron alaskirjauksen seké 1 mil. euroa aikaisempiin paperikoneiden sulkemisiin liittyvid kuluja. Q1 2023 sisdltéa 26 milj. euroa rakenneijériestelykuluja
liittyen UPM Schongaun tehtaan paperikone 6:n sulkemiseen Saksassa, 9 milj. euroa kuluja liittyen Steyrermiihlin tehdasalueen myyntiin Itavallassa seké 1 milj. evroa
aikaisempiin paperikoneiden sulkemisiin liittyvid kuluja. Q4 2022 siséltéa 8 milj. euroa muiden pitkéaikaisten varojen myyntivoittoja ja 7 milj. euroa
rakennejdrjestelykuluja. Q3 2022 sisdltéa 4 milj. euroa rakennejériestelykuluja ja 2 milj. euroa pitkéaikaisten varojen myyntivoittoja. Q2 2022 siséltéd elékevelvoitteen
téyttdmisestd johtuvan 11 milj. euron tappion liittyen Suomen efuuspohjaisen eldkejdrjestelmén korvaamisesta maksupohijaisella elékejériestelyll, 8 milj. euroa Chapellen
tehdasalueen myyntivoittoja Ranskassa, 11 milj. euroa Chapellen tehtaan rakennejdrjestelyvarausten purkuja seké 7 milj. euroa muiden pitkéaikaisten varojen myyntivoittoja
ja 3 milj. euroa aikaisempiin paperikoneiden sulkemisiin liittyvid kuluja. Q1 2022 sisdltéa 1 milj. euroa pitkéaikaisten varojen myyntivoittoja sekd 1 milj. euron
alaskirjauksen sellaisista omaisuuseristd, joihin Vendijén hydkkdyssota Ukrainassa vaikuttaa.

® Plattlingin paperitehdas Saksassa suljeftiin pysyvéisti

* Jatkettiin toimia kustannusten hallitsemiseksi ja tuotannon sopeutiamiseksi markkinakysyntéén

® Energiaan liithyvat maksuhyvitykset Euroopassa vaikuttivat positiivisesti tulokseen

Markkinaympéristé

e Gradfisten paperien kysyntd oli Euroopassa 24 % alempi vuonna
2023 kuin vuonna 2022. Sanomalehtipaperin kysynfé laski 22
%, aikakauslehtipaperien laski 24 % ja hienopaperien laski 25 %
verrattuna vuoteen 2022,

* Gradfisten paperien kysyntd oli Euroopassa @ % alempi vuoden
2023 neljannella nelianneksella kuin vuoden 2022 neliannella
neliénneksella. Sanomalehtipaperin kysynta laski 16 %,
aikakauslehtipaperien laski 12 % ja hienopaperien laski 3 %
verrattuna vuoden 2022 nelidnteen nelj@nnekseen.

Tulos
Q4 2023 verrattuna Q4 2022

UPM Communication Papers -liiketoiminto-alueen vertailukelpoinen
liikevoitto laski alempien toimitus- ja tuotanfomd@drien seurauksena.
Alempien muuttuvien kustannusten positiivinen vaikutus kumosi
alempien myyntihintojen negatiivisen vaikutuksen. Kiintedt
kustannukset laskivat.

UPM:n paperitoimitusten keskihinta euroina laski 22 %.

Q4 2023 verrattuna Q3 2023 ® Vuoden 2023 neliéinnelld nelignnekselld sanoma- ja aika-

Vertailukelpoinen liikevoitto nousi. Muuttuvat kustannukset olivat
alemmat, mika oli padosin seurausta energiaan liityvistd
maksuhyvityksistd Euroopassa.

UPM:n paperifoimitusten keskihinta euroina laski 3 %.

Vuosi 2023 verrattuna vuoteen 2022
Vertailukelpoinen liikevoitto laski alempien tuotanto- ja
foimitusmadrien seurauksena. Korkeampien myynfihintojen
positiivinen vaikutus kumosi korkeampien muuttuvien kustannusten
negatiivisen vaikutuksen.

UPM:n paperitoimitusten keskihinta euroina laski 5 %.

UPMBIOFORE-BEYOND FOSSILS

kauslehtipaperien hinnat Eurcopassa laskivat 3 % verrattuna
vuoden 2023 kolmanteen neliéinnekseen ja 27 % verrattuna
vuoden 2022 neliénteen neliéinnekseen. Vuoden 2023
neliannelld nelignnekselld hienopaperien hinnat Euroopassa
laskivat 1 % verrattuna edelliseen neliénnekseen ja 11 %
verrattuna vuoden 2022 kolmanteen neljéinnekseen.

Vuonna 2023 sanoma- ja aikakauslehtipaperien hinnat
Euroopassa laskivat 12 % ja hienopapereiden hinnat nousivat 1
% verrattuna vuoteen 2022.

Vuonna 2023 aikakauslehtipaperien kysynté Pohjois-Amerikassa
laski 35 % verratiuna vuoteen 2022. Aikakauslehtipaperien
keskimaardinen hinta dollareissa laski 1 % vuoden 2023
neliannella neljgnnekselld verrattuna vuoden 2023 kolmanteen
neliénnekseen ja 3 % verrattuna vuoden 2022 neljgnteen
neliénnekseen. Vuonna 2023 aikakauslehtipaperien
keskimadrdinen hinta dollareissa nousi 4 % verrattuna vuoteen
2022. Lghteet: PPI/RISI, Euro-Graph, PPPC
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UPM Plywood

Tilinp&&tdstiedote on filintarkastamaton

Vertailukelpoinen EBIT

50 30
UPM Plywood tarjoaa korkealaatuisia VWISA®- vaneri- ja 25

viilutuotteita rakentamiseen, ajoneuvojen laftioihin, ING- 40 EN

laivanrakentamiseen, parketinvalmistukseen seké muihin 8 30 20 =

teollisuussovelluksiin. 3 15 g

E 20 10 S

@

10 5

0 0
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
22 22 22 22 23 23 23 23

Likevaihto, milj. euroa 91 9 117 118 104 127 143 164 422 539
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 13 14 28 23 17 29 37 50 77 133
% liikevaihdosta 143 14,7 238 19, 160 225 262 303 184 2446
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa 5 -5 -5 -5 -4 -5 -5 -52 -21 -67
Liikevoitto, milj. euroa 8 9 21 12 5 26 33 -20 50 44
% liikevaihdosta 9,0 9,1 18,2 10,3 48 20,6 230 -122 119 8,2
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét likevoitossa, milj. euroa " — — -1 -5 -6 3 1 -63 -6 -65
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), milj. euroa 8 9 22 17 11 23 32 43 56 109
% liikevaihdosta 85 91 193 148 103 183 224 263 134 203
Sijoitettu pé&oma (keskiarvo), milj. euroa 249 252 258 255 253 231 230 274 254 247
Vertailukelpoinen ROCE, % 125 139 348 274 170 405 558 63,1 22,2 443
Toimitukset, vaneri, 1000 m* 97 97 118 117 110 140 168 198 429 616

1

Vuoden 2023 toisen neljéinneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit liittyvéit uudelleenjériestelyihin. Vuoden 2023 ensimmaiisen neljéinneksen vertailukelpoisuuteen

vaikuttavat erét siséltévat 5 miljoonan euron myyntitappion liittyen Vendijén toimintojen myyntiin. Vuoden 2022 neljéinnen neljginneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat
erdt siséltéivét 8 miljoonan euron liséiyksen ympéristévarauksiin liittyen aikaisempiin tehtaiden sulkemisiin Suomessa ja 2 miljoonan euron oikaisun omaisuuseriin, joihin
Vendijsin hydkkéyssota Ukrainassa vaikuttaa. Vuoden 2022 ensimmisen, toisen ja kolmannen neljénneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit liittyvét pécosin
alaskirjauksiin sellaisista omaisuuseristd, joihin Vendijén hyskkéyssota Ukrainassa vaikuttaa.

e Vdliaikaiset lomautukset kaikilla tehtailla kapasiteetin sopeuttamiseksi kysyntaan

e Kuusivanerin kysyntd oli matola mutta parani vuoden loppua kohden

Tulos

Q4 2023 verrattuna Q4 2022

UPM Plywood -liiketoiminta-alueen vertailukelpoinen liikevoitio
laski alempien toimitusmaarien johdosta. Muuttuvat ja kiintedt
kustannukset laskivat.

Q4 2023 verrattuna Q3 2023

Vertailukelpoinen likevoitto laski hieman alempien myyntihintojen
seurauksena. Muuttuvat kustannukset laskivat.

Vuosi 2023 verrattuna vuoteen 2022

Vertailukelpoinen litkevoitio laski alempien toimitusmédrien
johdosta. Korkeammat myyntihinnat kumosivat korkeampien
muuttuvien kustannusten vaikutuksen. Kiinfedt kustannukset olivat
alemmat.

15 UPM:N TILINPAATOSTIEDOTE 2023

Markkinaympéristd

* Kyusivanerin ja ~viilun kysynt& oli heikko vuonna 2023
rakennusteollisuuden heikon markkinatilanteen johdosta.

® Koivuvanerin kysynt& paneeleissa ja teollisissa sovelluksissa oli
hyvé vuoden ensimmdisellé vuosipuoliskolla ja tasaantui
toisella vuosipuoliskolla. Koivuvanerin kysyntd LNG-aivoihin oli
hyva.

* Varasfojen purku vaikutti kysyniéén efenkin Euroopassa.

® |aittoman vendldisen vanerin tuonti Eurooppaan vaikutti
Euroopan koivuvanerin markkinatasapainoon.

Lahde: UPM



Tilinp&&tdstiedote on filintarkastamaton

MUU fOimil‘I'l'Cl Vertailukelpoinen EBIT

90
Muuhun toimintaan kuuluvat UPM Metsé-, UPM Biofuels-, UPM
Biochemicals-, UPM Biomedicals- seké UPM Biocomposites - 60
liketoimintayksikét sekd biopolttoaineiden kehitys ja

[

[e]
konsernipalvelut. UPM Metsci vastaa kilpailukykyisen puun 8 30
hankinnasta UPM:n liiketoiminnoille sek& hallinnoi UPM:n omia g
ja yksityismetsia Pohjois-Euroopassa. Lisciksi UPM Metsé 0
farjoaa puukauppa- ja metsapalveluita metsénomistajille ja
metsasijoittajille. UPM Biofuels tuottaa kaikkiin diesel- -30
moottoreihin soveltuvaa puupohjaista uusivtuvoa dieselia seka Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
naftaa, jota voidaan kéytad bensiinin biokomponenttina fai 22 22 22 22 23 23 23 23
korvaamaan fossiilisia raaka-aineita pefrokemian-
teollisuudessa. UPM:ll& on yksi biojalostamo Suomessa.
Liikevaihto, milj. euroa 192 251 158 200 218 236 110 70 802 634
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa -1 36 -16 21 66 90 4 -34 29 126
Metsévarojen kéyvén arvon muutos ja hakkuut, milj. euroa -76 1 -8 1 7 -6 -9 9 -82 2
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista, milj. euroa 0 0 0 2 -1 0 0 -1 -2 -2
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa -12 -1 -10 -1 -14 -8 -9 -33 -44 -64
Likevoitto, milj. euroa -100 25 -35 8 65 74 -14 61 -101 64
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét liikevoitossa, mil. euroa -86 -1 — -1 6 — 1 -23 -87 -16
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), mil. euroa -14 26 -35 9 59 74 -14 -38 -14 81
Sijoitettu p&doma (keskiarvo), milj. euroa 3002 2994 2832 2858 2734 2646 2504 2421 2922 2577
Vertailukelpoinen ROCE, % -1,8 3,4 -4,9 1,3 8,7 11,2 -2,3 -6,3 -0,5 3,1

"Vuoden 2023 neljéinnen neljcinneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit sisaltévat 86 milioonaa euroa metsévarojen kéyvén arvon laskua johtuen arvioiden
muutoksista ja korkeammasta diskonttauskorosta. Vuoden 2023 kolmannen neljcinneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt sisdltévit SunCoal Industriesin hankintaan
liittyvié menoja. Vuoden 2023 ensimmiisen neljéinneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét siséltévét 1 milj. euron myyntitappion liittyen Vendiéin toimintojen myyntiin.
Vuoden 2022 neljéinnen neljénneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit sisdltévét 5 milj. euroa muiden pitkdaikaisten varojen myyntivoittoja ja 1 milj. euron oikaisun
omaisuuseriin, joihin Vendijén hyskkdyssota Ukrainassa vaikuttaa. Vuoden 2022 kolmannen neljéinneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit sisdltéivét 2 milj. euroa
AMC-yhtisn hankintaan liittyvié menoja seka 2 milj. euroa arvonalentumisten peruutuksia sellaisista omaisuuseristd, joihin Vengijén hyskkdyssota Ukrainassa vaikuttaa.
Vuoden 2022 foisen neljéinnekseen eriin sisdltyy eldkevelvoitteen tayttémisestd johtuva 3 milj. euron tappio liittyen Suomen etuuspohjaisen elékejcrjestelmén korvaamisesta
maksupohiaisella elakejérjestelyllé sekd 3 milj. euroa muiden pitkéaikaisten varojen myyntivoittoja. Vuoden 2022 ensimmaisen neljéinneksen vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erdt liittyvét alaskirjauksiin sellaisista omaisuuseristd, joihin Vengijén hyskkdyssota Ukrainassa vaikuttaa.

® Heikompi markkina biopolttoaineissa Euroopassa
e Osana kasvumahdollisuuksien kartoittamista UPM Biopolitoaineet jatkaa uusien tuotevaihtoehtojen tutkimista, mukaan lukien kestavan
kehityksen mukaiset lentopolttoaineet (SAF)

Tulos euroa. Metsévarojen kéyvan arvon lisdys oli 5 (85) miliconaa
euroa. Vuonna 2023 luku sisdltaa 86 miljoonan euron laskun
Q4 2023 verrattuna Q4 2022 metsavarojen kayvan arvon muutoksessa, joka oli seurausta

muuttuneista arvioista ja korkeammasta diskonttauskorosta. UPM:n
mefsisté hakatun puun kustannukset olivat 88 (84| miljioonaa
euroa.

Muun toiminnan vertailukelpoinen litkevoitto laski. Metscvarojen
kéyvén arvon muutos hakkuilla véhennettynd oli -76 (7) miljoonaa
euroa. Metscvarojen kéyvén arvon liséys oli -47 (39) miljoonaa
euroa. Yuonna 2023 luku sisaliéa 86 miljoonan euron laskun
metsévarojen kdyvan arvon muutoksessa, joka oli seurausta
muuttuneista arvioista ja korkeammasta diskonttauskorosta. UPM:n
metsista hakatun puun kustannukset olivat 29 (3 1] miljconaa

Markkinaympéristd

e Kehittyneiden uusiutuvien polttoaineiden markkina Euroopassa
oli pehmed vuonna 2023, efenkin Saksassa. Markkinoilla

euroa.
Biopolttoaineiden myyntihinnat laskivat ja heikensivat saavutettiin korkeat kasvihuonekaasun padstéalenemat, mika
kannattavuutia. oli ositfain seurasta korkeista uusiutuvien polttoaineiden

tuontimaarista Aasiasta.

Q4 2023 verrattuna Q3 2023 ® Kiinnostus biopohjaista MEG-materiaalia ja uusiutuvia
Vertailukelpoinen litkevoitio laski. Metsdvarojen kéyvan arvon toiminnallisia tayteaineita koh.T.oor'] EUK?OP?SSC? jotkui yohvono
muutos hakkuilla véhennettynd oli -76 (1) miljioonaa euroa. vuonna 2'02‘{3' Ku|uﬂ'0|{'en, brondmomls'fopen”\o autojen
Metsévarojen k(’jyvdn arvon |isdys oli-47 (18) mi|ioonoo euroa. \o'lfevo|'m|'sT0||en suur‘\ l<||.nnostu's vogtuu\|ls'er'np||n'Tuoﬁe\sun tukee
Vuonna 2023 luku siséltéd 86 miljoonan euron laskun biopohjaisten glykolien ja uusiutuvien toiminnallisten
metsdvarojen kayvén arvon muutoksessa, joka oli seurausta féyteaineiden kysyntdd:.

muuttuneista arvioista ja korkeammasta diskonttauskorosta. UPM:n * Biokomposiittien markkinakysynté Eurcopassa laski vuonna
mefsistd hakatun puun kustannukset olivat 29 {17) miljconaa 2023. Kysyntadn vaikutti rakentamisen hidastuminen ja
euroa. kuluttajatuotteiden hintaherkkyys. Markkinahinnat ja
Biopolttoaineiden myyntihinnat laskivat ja heikensivét tuotantopanosten kustannukset olivat vakaat. Litketoiminnan
kannattavuutta. pitkéin aikavalin nakymat vastuullisille ja vusivtuville tuotteille
sailyivat vakaina.
Vuosi 2023 verrattuna vuoteen 2022 * life science -fuotteiden kysyntéd ajaa farve fuoda markkinoille

automatisoituja 3D -solumalleja ja korvata eldinkokeet
laakekehityksessa. Kliinisissé tuotteissa sairaalat jatkavat uusien
vastuullisten haavanhoifotuotteiden tutkimista. Léhde: UPM

Muun toiminnan vertailukelpoinen litkevoitto laski. Metscévarojen
kéyvan arvon muutos hakkuilla véhennettynd oli -82 (2) miljoonaa
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Riskit ja léhiajan epévarmuustekijét

Suurimmat UPM:n tulokseen vaikuttavat epévarmuustekijat liithyvat
konsernin tuotteiden myyntihintoihin ja foimitusmadriin seka
keskeisten tuotantopanosten kustannusten ja valuuttakurssien
muutoksiin. Valtaosa ndistd tekijdistd riippuu yleisestd
talouskehityksesta.

Vuonna 2023 UPM:lle merkiti@viin talouksiin vaikuttivat
korkeammat korkotasof ja korkea, vaikkakin laskusuunnassa oleva
inflaatio. Kuluttajakysynté oli pehmedd efenkin Euroopassa ja
kuluttajat siirsivét kulutustaan palveluihin. Teollisuuden tuotanto oli
matalaa useilla sekioreilla ja rakentamisen akfiviteetti laski.
Epdtavallisen suuri varastojen purku useimmissa tuotearvokefjuissa
laski edelleen toimitusmaaria, mukaan lukien monet UPM:n
tuotteet. Vaikka varastojen purkamisen arvioidaan suurelta osin
paattyneen, on edelleen epdvarmaa, kuinka nopeasti
kuluttajakysyntd ja UPM:n eri tuotteiden kysyntd elpyy.
Mahdollisen matalamman kysyntdtilanteen jatkuessa on
mahdollista, eft& paine yksikkokatteisiin kasvaisi, mika vaikuttaisi
UPM:n tulokseen.

Geopoliiffiset j@nnitteet, mukaan lukien Vendjcin hydkkdyssota
Ukrainassa, viimeaikaiset konflikiit Lahi-idésséd ja j@nnitteet
merkittévien talouksien, kuten Kiinan ja Yhdysvaltojen valillg,
aiheuttavat edelleen merkittavad epdvarmuutia
foimintaympdristdssd, mikd voi vaikuttaa talouskasvuun, inflaatioon
ia globaaliin kauppaan. EU:n ja Yhdysvaltojen Vendidlle
aseffamat pakotteet, kasvaneet maailmanlaajuiset j@nnitteet
geopolitikassa ja kauppasuhteissa ja niiden vaikutukset
maailmantalouteen voivat kaikki vaikuttaa UPM:n toimintoihin ja
foimitusketjuun, UPM:n tuotteiden ja keskeisten tuofantopanosten
kysyntaan, tarjontaan tai hinnoitteluun tai UPM:n merkittGvien
investointihankkeiden edistymiseen.

Energiakriisi Euroopassa nosti UPM:n energiakustannuksia
merkittavasti vuosina 2021-2022. UPM Energy -liiketoiminta-
alueen vahva tuloskehitys vaimensi t6td vaikutusta konsernitasolla.
Nain ei kuitenkaan aina valttamétia ole johtuen maantieteellisisté
eroista UPM:n energianmyynnissd ja -ostoissa. Energiamarkkinat
tasaantuivat vuonna 2023, mutta aiheuttavat edelleen
epavarmuutia sekéd UPM:n energiaa kuluttavien likefoimintojen
energiakustannuksissa efté UPM Energy liiketoiminta-alueen
tuotoissa. Epévarmojen energiahintojen lisgksi Vendjan
hyokkayssota Ukrainassa ja mahdolliset uudet tulevat pakotteet ja
vastapakotteet voivat vaikuttaa joidenkin energiamuotojen, kuten
maakaasun, saatavuuteen. Esimerkiksi EU-alueen energia-
markkinoiden t&ytyy vield siirtyd kokonaan pois vendlgisistd fai
muista fossiilisista polttoaineista.

Ennenndkemdtén futuurihintojen nousu vuonna 2022 vaikutti
energiasuojausten rahavirtoihin ja sitoi valiaikaisesti likviditeettia.
Mahdolliset futuurihintojen muutokset aiheuttavat edelleen
potfentiaalista vaihtelua likviditeettitarpeissa.

Lahi-idén kriisi on lisannyt geopoliittisia j@nnitteitd jo nostanut
uudelleen esiin globaaliin logistiikkaan ja toimituskefjuihin liityvet
epdvarmuudet. Témé saattaa nostaa logistiikkakustannuksia, ja
voi my&s héiritd toimitusvirtoja ja -kefjuja seké mahdollisesti
vaikuttaa useiden maailmanlaajuisesti kuliefettavien tuotteiden
kysynn@n ja tarjonnan dynamiikkaan eri markkinoilla. Maailman
logistiikkaverkoston pullonkaulat voivat vaikuttaa UPM:n tuotteiden
foimituksiin, raaka-aineiden hankintaan UPM:n liiketoiminnoille ja
laitteiden foimittamiseen yhtidn investointihankkeisiin.

Vuonna 2024 pidetddn useita tarkeitd vaaleja eri puolilla
maailmaa. Useiden alueiden polarisoituneen politikan mysté
nama vaalit voivat muodostaa epdvarmuuksia toimintaympdristoon
ja geopoliitiseen ympdaristoon.

Monien hyédykleiden hinnat nousivat merkittGvasti
maailmanlaajuisesti vuonna 2021 ja 2022. Hinnat tasoittuivat
jossain madrin vuonna 2023. Puuntuonnin loppuminen Vendiélié
yhdistettynd kilpailijoiden tekemiin puumarkkinoihin vaikuttaviin
invesfointeihin on kuifenkin vaikuttanut liémeren alueen
markkinoihin. On mahdollista, ettd puukustannukset Suomessa
voivat pysyd koholla, vaikka tuotemarkkinat elpyisivat hitaasti.
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Suurten keskuspankkien rahapolitikan muutokset voivat vaikuttaa
merkittévasti eri valuutioihin, jotka vaikuttavat UPM:&én suoraan
fai vélillisesti.

UPM:n lilketoiminta on riippuvainen likefoimintaprosesseja
tukevista tiefojdrjestelmistd ja verkkopalveluista.
Suunnittelemattomat palvelukatkot kriittisissé tiefojdriestelmissa
voivat héirit& toiminnan jatkuvuutta. Tietojdriestelmiin kohdistuva
kyberhydkkéys voisi johtaa arkaluontoisten tiefojen vuotamiseen,
fietosuojasaanndsrikkomuksiin, immateriaalioikeusvarkauksiin,
tekodlyn tahattomasti fai tahallisesti tuottamaan virheelliseen
fietoon, tuotantokatkoksiin ja yhtién maineen vahingoittumiseen.

Suomessa UPM omistaa vélillisesti noin 31 % uudesta Olkiluoto
3 EPR -ydinvoimalaitosyksikste (OL3) Pohjolan Voima Oyj:n
osakeomistuksensa kautta. Pohjolan Voima Oyj on Teollisuuden
Voima Oyj:n (TVO) suurin osakkeenomistaja 58,5 %:n
omistusosuudella.

TVO:n mukaan OL3 on filattu kiintedhintaisena avaimet kéteen -
periaatteella konsortiolta (laitostoimitiaja), jonka muodostavat
Areva GmbH, Areva NP SAS ja Siemens AG. Konsortioon
kuuluvat yhtist ovat laitostoimitussopimuksen mukaisesti
yhteisvastuussa sopimusvelvoitteista.

TVO:n ilmoituksen mukaan OL3:n kaupallisen séhkdntuotannon
Fiﬂ laitostoimitussopimuksen mukaan alkaa alun perin huhtikuun
opussa 2009. Valmistuminen on kuitenkin viivastynyt. TVO julkisti
20.4.2023 luovuttaneensa laitostoimittajalle vastaanotto-
todistuksen. Liscksi TVO vahvisti OL3:n kaupallisen kéytén
alkavaksi 1.5.2023. lopullinen laitosyksikon vastaanotto tapahtuu
kahden vuoden takuuajan padttymisen jalkeen. Senkin jalkeen
|aitostoimittajan takuuvastuut jatkuvat tietyiltd osin enintddn
kahdeksaan vuoteen saakka. Osakkaiden oikeus OL3:n
tuottamaan séhkaén ja velvollisuus vastata séhkéntuotannosta
aiheutuvista vuosikustannuksista maardytyy TVO:n yhtidjcrjestyksen
mukaisesti.

Maaliskuussa 2018 TVO ilmoitti allekirjoittaneensa kattavan
kokonaissovintosopimuksen koskien OL3-projektin loppuun-
saattamista sek& projektin kiistoja laitosfoimittajakonsortioon
kuuluvien yhtididen seké Ranskan valtion sataprosenttisesti
omistaman Areva-yhtididen emoyhtic Areva SA:n kanssa. TVO:n
iimoituksen mukaan sovintosopimusta téydennettiin kesdkuussa
2021 allekirjoitetuilla sopimuksilla.

TVO on ilmoittanut, ettd kokonaissovintosopimuksen ehtojen
mukaan laitostoimittajakonsortioon kuuluvat yhtiét sitoutuivat siihen,
ettt OL3-projektin loppuunsaattamiseen tarkoitetut varat ovat
riittévat, ja ne kattavat myds kaikki asianmukaiset takuukaudet.
TatG varten perustettiin Arevaryhtididen rahoittama rahasto-
mekanismi turvaamaan OL3-projektin loppuunsaattamisesta
aiheutuvien kusfannusten kattamisen.

TVO ilmoitti osavuosikatsauksessaan Q3 2023, ettd vuonna
2018 sovitun viivekorvauksen loppuosa, noin 193 miljoonan
euron maksu, kuitattin maksetuksi Areva-yhtisiden viimeisestd
laitostoimitussopimuksen mukaisesta maksupostista toukokuussa
2023. Pitkaikaisissa saamisissa on vuonna 2021 sovittu 56,7
miljoonan euron liséviivekorvaus TVO:lle, joka erdcntyy
maksettavaksi lopullisen OL3:n vastaanoton yhteydessa
aikaisintaan huhtikuussa 2025.

TVO:n mukaan kaikki sovintoon liittyvéin korvauksen mukaiset
erdt on kirjattu konsernin taseen aineellisten kayttdomaisuus-
hysdykkeiden hankintamenoon.

TVO ilmoitti osavuosikatsauksessaan Q3 2023, eftd OL3-
projektin kokonaisinvestointi oli yhteensd noin 5,8 miljardia euroa.
OL3-investoinnista on siirretty kéyténaikaiseen polfioaineeseen
[vaihto-omaisuus) 250 miljconaa euroa, kun OL3-aitosyksikka
siirtyi kaupalliseen kéyttoson.

TVO:n ilmoituksen mukaan sadnnsllinen séhkdntuotanto ja
1.5.2023 alkanut kaupallinen kéytto siirsivét vastuun OL3:sta
TVO:lle. Laitostoimittajalla séilyy laitostoimitussopimuksen mukaiset
vastuut takuuajoilta ja niiden keskenerdisten tdiden osalta, jotka
on sovittu tehtavéksi mydhemmin laitosfoimittajan kustannuksella.

TVO:n mukaan yhtié seuraa tarkasti maaliskuussa 2018
solmitun ja kesdkuussa 2021 taydennetyn sovintosopimuksen
mukaisten ehtojen taytymistd. Laitostoimittaja on velvollinen
viimeistelemaan OL3:n valmiiksi laitostoimitus- ja sovinto-
sopimusten mukaisesti.

TVO ilmoitti Q3 2023 osavuosikatsauksessaan, etté Suomen
kantaverkkoyhtis Fingrid Oyij (Fingrid) on aseftanut OL3:sen
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tuotannolle toistaiseksi pysyvén enimmdistuotantorajoituksen

1 570 MW. Katsauskauden jalkeen 12.1.2024 Energiavirasto
tiedotti antaneensa padtoksen (1347,/040200,/2022) TVO:n
tutkintapyyntosn OL3:seen liityvéin jarjestelmésuojan vastuista.
Energiavirasto katsoo paatdksessadn Fin%riolin siifténeen
Ferusfeeﬂomosﬂ TVO:n vastuulle kantaverkon suojausjériestelmadn
iityvic velvoitteitaan sekd Fingridin j@fténeen vahvistamatta
Energiavirasfolla OL3:lle asefetut kayttévarmuuden ylidpitoon
liithyvait ehdot ja maksujen madrdytymisperusteet. Fingrid on
velvoitettu toimittamaan tiedot 11.4.2024 mennessa.

16.12.2020 VO ilmoitti, ettt TVO:n osakkaat, mukaan lukien
PVO, ovat allekirjoittaneet lisdosakaslainasitoumuksen ja sen
mukaiset uudet, yhteensa 400 miljoonan euron suuruiset
huonomman etuoikeuden mukaiset osakaslainasopimukset. TVO:n
mukaan uudella osakaslainasitoumuksella TVO varautuu
yllapitamédn riittévad likviditeettipuskuria ja omavaraisuusastetta
OL3-projekiin loppuunsaattamiseksi. TVO ilmoitti 30.11.2022,
eftd osakaslainasopimusten voimassaoloa on jatkettu vuoden
2023 loppuun asti.

26.4.2023 TVO ilmaitti, efté S&P Global Ratings (S&P) nosti
TVO:n pitkéaikaisen luottoluokituksen tasolia "BB+" tasolle "BBB-"
ja vahvisti tulevaisuudenndkymét vakaiksi. TVO ilmoitti 4.5.2023,
ettd Moody's Investors Service antoi TVO:lle pitkdn aikavdlin
Baa3-uottoluokituksen ja TVO:n nakymdat arvioitiin vakaiksi.
TVO:lla on Investment Grade -luokitus kaikilia kolmelta suurelta
luotoluokittajalta (Fitch Ratings Lid BBB-/vakaa, Moody’s Baa3/
vakaa ja S&P Global BBB-/vakaa).

UPM:n tilinpagtsstiedotteesta 2020 alkaen on raportoitu, ettd
Saksassa uusivtuvista energialdhteistd annetun lain (EEG)
tulkintaan liityvillé oikeudenkaynneilld koskien vaitettye EEG-
pohjaisten lisémaksujen maksamatta j@ttamista voi olla haitallinen
vaikutus UPM:&én, vaikka UPM ei ole kyseisissa oikeuden-
kéynneissa osapuolena. Oikeudenkéynnit, joilla olisi voinut olla
vaikutus UPM:&an, saatiin padtdkseen vuoden 2023 toisella
neliénnekselld ilman haitallista vaikutusta UPM:Gén.

Keskeiset tulokseen vaikuttavat tekijét ja konsemin
kustannusrakenne esitellaén vuoden 2022 vuosikertomuksen
sivuilla 173-174. Riskit ja mahdollisuudet esitellécn sivuilla 32—
33 sekd riskif ja riskienhallinta sivuilla 132-137.

Vendijdn Ukrainan sodan vaikutukset

Vastareaktiona Vendjan Ukrainaa kohtaan tekemédn
hydkkéykseen Euroopan unioni, Yhdysvallat, Iso-Britannia seké
joukko muita valtioita ovat asettaneet laajoja pakotteita Vendjdd,
Donetskin ja Luhanskin kansantasavalioja ja Zaporizhzhian ja
Hersonin alueita sekd ValkoVendiad vastaan. 21.2.2022 alkaen
ndma foimet ovat sisdlidneet esimerkiksi henkildiden ja yhtididen
varojen jaddylyksié ja matkustusrajoituksia seké Vendjan ja Valko-
Vendijcn talouden eri sekioreihin kohdistuvia pakotteita ja
diplomaattisia pakotteita. Vendijd on myds toteuttanut useita
vastatoimia, jotka vaikuttavat etenkin ulkomaalaisten yhtididen
foiminfaan Vendjdllé ja vendldisten osapuolien kanssa. Vaikka
pakotteet kohdistuvar ensisijaisesti Vendjan kykyyn rahoittaa
sofilaallisia toimia Ukrainassa ja vaikka ne aiheuttavat faloudellisia
ja poliittisia kustannuksia niist& vastuussa oleville henkilsille, merkit
sodan rauhanomaiseen ratkaisemiseen ovat rajalliset.
Taloudellinen ja geopoaliitinen epévarmuus ja inflaatio ovat
kasvaneet eri puolilla maailmaa.

Vaikutus UPM:n liiketoimintoihin
Talouspakotteet ja Vendijdn vastapakotteet ovat tehneet
mahdottomaksi UPM:lle jatkaa toimintoja Vendgjalla tai kayda
kauppaa vendldisten osapuolien kanssa.

UPM:n lilketoiminnat ovat keskeyiténeet toimitukset Vendiclle
sekd puun ostamisen Vengjalla ja Vendgidlia. Vuoden 2023
ensimmdiselld neliannekselld UPM sai paatdkseen

liketoimintojensa poistumisen Venajalta myymalla kaikki Vengjan
toimintonsa, mukaan lukien Chudovon vaneritehtaan.

Nykyisten, mahdollisten vusien pakotteiden seka
vastapakotteiden téysi vaikutus fulee olemaan tiedossa vasta
filanteen kehittyessé. UPM on ryhtynyt toimenpiteisiin rajatakseen
ja véhentadkseen negatiivisia seuraamuksia tyéntekijsille,
asiakkaille, toimiﬁo{i“e ja muille sidosr\/hmiHe sekd toiminnoille,
joihin pakotteet ja sota Ukrainassa vaikuttavat. Mahdolliset
lisavaikutukset UPM:a@n tulevat todenndkaisesti vaihtelemaan
liiketoiminnoittain riippuen pakotteiden kehitymisestd, laajuudesta
ja kestosta, markkinahintojen reaktioista, toimitusketjujen
kehittymisestd ja sodan kestosta seké mahdollisesta sodan
aiheuttamasta maantieteellisestd eskaloitumisesta. UPM seuraa
filannetta tarkasti ja valmistelee suunnitelmia sopeuttaakseen
foiminfojaan erilaisissa skenaarioissa.

Osakkeet

Vuoden 2023 UPM:n osakkeiden vaihto Nasdag Helsingin
porssissd oli yhteensd 8 752 (9 680) milioonaa euroa. Témd on
arviolta noin 70 % kaikista UPM:n osakkeilla tehdyistd kaupoista.
Osakkeen ylin noteeraus oli 35,99 euroa tammikuussa ja alin
26,62 euroa kesdakuussa.

12.4.2023 pidetty varsinainen yhtiokokous valtuutti hallituksen
paattamadn enintdan 50 000 000 yhtién oman osakkeen
hankkimisesta. Valtuutus on voimassa 18 kuukautta yhtidkokouksen
padtcksestd lukien.

12.4.2023 pidetty varsinainen yhtidkokous valtuutti hallituksen
padtamadn osakeannista, yhtién hallussa olevien omien
osakkeiden luovuttamisesta ja osakkeisiin oikeuttavien erityisten
oikeuksien antamisesta siind suhteessa kuin osakkeenomistajat
ennestadan omistavat yhtion osakkeita fai osakkeenomistajan
efuoikeudesta poiketen suunnatulla osakeannilla. Hallitus voi
paatad myds maksuttomasta osakeannista yhtidlle itselleen.
Hallitus voi antaa uusia osakkeita ja luovuttaa yhtién hallussa
olevia vanhoja osakkeita yhteensd enintééan 25 000 000
kappaletta siséliden ne osakkeet, jotka voidaan antaa erityisten
oikeuksien nojalla. Valtuutus on voimassa 18 kuukautta
yhtiskokouksen padtcksestd lukien.

Edelld mainittujen lisaksi hallituksella ei ole muita voimassa
olevia osakeantivaltuuksia eika vaihtovelkakirjalainan tai optio-
oikeuksien liikkeeseenlaskuvaltuuksia.

Kaupparekisteriin merkitty osakkeiden kokonaismadra
31.12.2023 oli 533 735 699. Antivaltuutuksen johdosta
osakkeiden lukumaérd voi nousta enimmilléén 558 735 699
osakkeeseen.

31.12.2023 yhtion hallussa oli 411 653 omaa osaketta, mikd
oli noin 0,08 % yhtién osakkeista ja @&nimaarasta. Hallitus voi
pGataa yhtion omien osakkeiden pitémisestd, luovuttamisesta fai
mitatoinnista.

Oikeudelliset menettelyt

Yhtién johdolla ei ole tiedossa olennaisia riita-asioita vuoden
2023 viimeisen vuosineljagnneksen lopussa.

Lokakuussa 2021 Euroopan komissio teki ennalta
ilmoittamattoman tarkastuksen UPM:n toimitiloihin. Komission
12.10.2021 julkaiseman tiedotteen mukaan komissio on
huolissaan siitd, ettd tarkastusten kohteena olevat sellumarkkinoilla
foimivat yhtiét ovat saattaneet rikkoa EU:n kilpailuoikeussaéntsja,
jotka kieltavat kartellit ja kilpailua rajoittavat kéyténnét.
15.6.2023 komissio julkaisi tiedotteen, ettd se on padticnyt
lopettaa sellumarkkinoita koskevan kilpailuoikeudellisen tutkinnan.
Komissio foteaa tiedotteessaan, ettd se padtti lopettaa tutkinnan
todistusaineiston huolellisen analyysin ja arvioinnin jglkeen.

Helsingissd, helmikuun 1. paivang 2024
UPM-Kymmene Oy;j
Hallitus
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Tilinpaatostiedot

Konsernin tuloslaskelma

Liikevaihto (Liite 3) 2 531 3231 10 460 11720
Liiketoiminnan muut tuotot 40 69 228 231
Liiketoiminnan kulut -2132 -2 522 -9316 -9 470
Metsévarojen kéyvén arvon muutos ja hakkuut -76 12 -103 12
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 0 1 -1 4
Poistot ja arvonalentumiset -153 -116 -660 -522
Liikevoitto (-tappio) 211 675 608 1974
Kurssivoitot ja -tappiot ja kéyvén arvon muutokset -3 -14 74 25
Korko- ja muut rahoituskulut, netto -27 -23 -70 -55
Voitto (tappio) ennen veroja 180 638 464 1944
Tuloverot -19 -135 71 -388
Kauden voitto (tappio) 161 503 394 1556

Jakautuminen:

Emoyhtién omistaiille 160 498 388 1526
Mééréysvallatiomille omistajille 1 5 6 31
161 503 394 1556

Emoyhtion omistaijille kuuluvasta voitosta laskettu osakekohtainen tulos
Laimentamaton osakekohtainen tulos, euroa 0,30 0,93 0,73 2,86
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos, euroa 0,30 0,93 0,73 2,86

Konsernin laaja tuloslaskelma

Kauden voitto (tappio) 161 503 394 1556

Kauden muut laajan tuloksen erét, veroilla véhennettynd
Erdt, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi:

Etuuspohjaisten velvoitteiden vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot -39 -139 -10 192
Energiaosakkeiden kéyvén arvon muutokset -172 159 -1 351 1051
Erdt, jotka saatetaan myShemmin siirtda tulosvaikutteisiksi:

Muuntoerot -195 -481 -120 150
Ulkomaiseen yksikkésn tehdyn nettosijoituksen suojaus 5 25 6 -15
Rahavirran suojaukset -42 492 539 -531
Kauden muut laajan tuloksen erét, veroilla véihennettyné -443 56 -936 847
Kauden lagja tulos -282 559 -542 2 403

Laajan tuloksen jakautuminen:

Emoyhtidn omistaiille -268 578 -536 2358
Médrdysvallattomille omistaijille -14 -19 -7 45
-282 559 -542 2 403
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Konsernin tase

VARAT

Likearvo 283 282
Muut aineettomat hyddykkeet 715 553
Aineelliset kéiyttsomaisuushyddykkeet (Liite 4) 7 053 6733
Vuokratut kéyttdomaisuushyddykkeet 683 713
MetsGvarat 2 355 2 442
Energicosakkeet (Liite 5) 2 283 3652
Muvut pitkdaikaiset rahoitusvarat 60 70
Laskennalliset verosaamiset 431 485
Etuuspohjaiset eldkevarat, netto 1 1
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissé 23 27
Muut pitkdaikaiset varat 26 20
Pitkdaikaiset varat 13913 14977
Vaihto-omaisuus 1948 2 289
Myyntisaamiset ja muut saamiset 1782 2 696
Muvut lyhytaikaiset rahoitusvarat 64 118
Tuloverosaamiset 27 61
Rahavarat 632 2 067
Lyhytaikaiset varat 4 454 7 230
Myytavéing oleviksi luokitellut varat (Liite 9) 106 —
Varat 18 473 22 207
OMA PAAOMA JA VELAT

Osakepédioma 890 890
Omat osakkeet -2 -2
Muuntoerorahasto 347 449
Muut rahastot 1655 2 460
Sijoitetun vapaan oman pé&oman rahasto 1273 1273
Kertyneet voittovarat 6 998 7 433
Emoyhtion omistaijille kuuluva oma pddoma 11161 12 502
Méérdysvallattomien omistajien osuus 370 376
Oma pddoma 11 531 12 879
Laskennalliset verovelat 616 636
Etuuspohiaiset elékevelat, netto 502 527
Varaukset (Liite 8) 266 134
Pitkdaikaiset korolliset velat 3056 4 476
Muvut pitkdaikaiset rahoitusvelat 157 103
Pitkdaikaiset velat 4 596 5876
Lyhytaikaiset korolliset velat 327 558
Ostovelat ja muut velat 1883 2720
Muut lyhytaikaiset rahoitusvelat 51 102
Tuloverovelat 28 73
Lyhytaikaiset velat 2 290 3452
Myytévéing oleviksi luokiteltuihin varoihin liittyvéit velat (Liite 9) 56 —
Velat 6942 9 329
Oma pédioma ja velat 18 473 22 207
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Laskelma konsernin oman paaoman muutoksista

Oma pddoma 1.1.2023 890 -2 449 2 460 1273 7 433 12 502 376 12 879
Kauden voitto — — — — — 388 388 ) 394
Muuntoerot — — -108 — — — -108 -13 -120
Rahavirran suojouks.far - siirrefty _ _ _ o4 _ _ o4 _ o4
tulokseen, veroilla vihennettyné

Rahavirran suojaukset - _ _ _ 1 _ _ 1 _ 1
siirrettynd kéyttdomaisuuteen

Rahavirran suojaukset - kéyvén

arvon muutos, veroilla — — — 444 — — 444 — 444
vahennettynd

Ulkomaiseen yksikkésn tehdyn

nettosijoituksen suojaus, — — 6 — — — 6 — 6
veroilla véhennettyna

Energicosakkeet - kéiyvéin

arvon muutos, veroilla — — — -1 350 — -1 -1 351 — -1 351
vihennettyné

Etuuspohjaisten velvoitteiden

vakuutusmatemaattiset voitot ja — — — — — -10 -10 — -10
tappiot, veroilla vihennettynd

Kauden lagja tulos, yhteensa — — -102 -811 — 377 -536 -7 -542
Osolfepel:usreiser mclksu’r, _ _ _ 6 _ 1 5 _ 5
veroilla véihennettyné

Osingonjako — — — — — -800 -800 -35 -835
Muut — — — — — — — — —
Md§r6y5v0||ahomien omistajien . . . . . . . 35 35
sijoitukset

Liiketoimet omistajien kanssa, _ _ _ 6 _ 811 805 _ -805
yhteensa

Oma pdgoma 31.12.2023 890 -2 347 1655 1273 6998 11161 370 11 531
Oma pddoma 1.1.2022 890 -2 329 1938 1273 6419 10 846 261 11 106
Kauden voitto — — — — — 1526 1526 31 1556
Muuntoerot — — 136 — — — 136 14 150
Rahavirran suojquksﬂer - siirretty _ _ _ 376 _ _ 376 _ 376
tulokseen, veroilla vithennettynd

Rahavirran suojaukset -

siirrettynd kéyttomaisuuteen - - - 25 - a 25 2 2
Rahavirran suojaukset - kéyvén

arvon muutos, veroilla — — — -932 — — -932 -2 -934
vihennettyné

Ulkomaiseen yksikkdén tehdyn

nettosijoituksen suojaus, — — -15 — — — -15 — -15
veroilla vahennettynd

Energicosakkeet - kéyvéin

arvon muutos, veroilla — — — 1050 — 1 1051 — 1051
vihennettynd

Etuuspohiaisten velvoitteiden

vakuutusmatemaattiset voitot ja — — — — — 192 192 — 192
tappiot, veroilla vihennettynd

Kauden laaja tulos, yhteensé — — 121 519 — 1718 2 358 45 2 403
Osa!(epelll.lsteiset mciksut, _ _ _ 3 _ -10 7 _ 7
veroilla véhennettynd

Osingonijako — — — — — -693 -693 -27 721
Muut — — — — — 1 1 — §
Mdirgysvallattomien omistaijien _ _ _ _ _ _ _ 98 98
sijoitukset

Luketout!el omistajien kanssa, _ _ _ 3 _ 704 701 70 631
yhteensa

Oma pddoma 31.12.2022 890 -2 449 2 460 1273 7 433 12 502 376 12 879
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Konsernin rahavirtalaskelma

Liiketoiminnasta kertynyt rahavirta

Kauden voitto (tappio) 161 503 394 1556
Oikaisut " 216 684 1760 35
Saadut korot 11 ) 37 8
Maksetut korot -46 -18 -116 -43
Saadut osingot 1 2 3 3
Muut rahoituserdt, netto -7 -17 -44 -52
Maksetut tuloverot £58 -129 -181 -313
Kéyttépadoman muutos 172 546 417 -687
Liiketoiminnan rahavirta 456 1576 2269 508
Investoinneista kertynyt rahavirta

Kayttsomaisuusinvestoinnit -171 -403 -1 026 -1398
Metsévarojen lisgiykset -14 -13 -54 -79
Liketoimintojen ja tytéryritysten hankinnat véthennettyné hankituilla rahavaroilla 0 0 -20 -138
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden myynnit, veroilla véhennettyné 1 15 7 41
Metsévarojen myynnit, veroilla véihennettynd 2 4 10 7
Liiketoimintojen ja tytéryritysten luovutukset ja saadut ennakkomaksut 0 0 1 15
Osakkuus- ja yhteisyritysosakkeiden luovutukset 1 11 1 11
Energiaosakkeiden luovutukset 0 0 0 2
Ulkomaiseen yksikkddn tehdyn nettosijoituksen suojauksen nettorahavirrat 0 0 10 -47
Muiden pitkdaikaisten varojen muutos 1 2 -5 3
Investointien rahavirta -180 -385 -1076 -1585
Rahoituksesta kertynyt rahavirta

Pitkdaikaisten velkojen nostot 0 1387 100 4 402
Pitkéiaikaisten velkojen lyhennykset -2 2113 -1 506 -2 550
Vuokrasopimusvelkojen lyhennykset -24 -24 -99 -91
Lyhytaikaisten velkojen muutos 55 40 -260 439
Rahoitusjohdannaisten nettorahavirrat 7 2 6 20
Maksetut osingot emoyhtidn omistaiille -399 0 799 -693
Maksetut osingot mééréysvallattomille omistaiille 0 0 -36 -27
Médrdysvallattomien omistajien sijoitukset -2 15 35 97
Sijoitusrahastojen muutokset 0 0 0 99
Muut rahoituksen rahavirrat -6 -2 -14 -9
Rahoituksen rahavirta -371 -695 2573 1687
Rahavarojen muutos -96 495 -1379 610
Rahavarat kauden alussa 773 1591 2 067 1 460
Rahavarojen muuntoerot -6 -19 -16 -3
Rahavarojen muutos -96 495 -1 379 610
Myytavéing oleviksi luokitellut rahavarat (Liite 9) -39 0 -39 0
Rahavarat kauden lopussa 632 2 067 632 2067
" Oikaisut

Metséivarojen kéiyvéin arvon muutos ja hakkuut 76 -12 103 -12
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 0 -1 1 -4
Poistot ja arvonalentumiset 153 116 660 522
Pitkéiaikaisten varojen myyntivoitot ja -tappiot -1 -12 -2 -35
Rahoitustuotot ja -kulut 30 37 144 30
Tuloverot 19 135 71 388
Kéytetyt varaukset -27 -16 -42 -52
Varausten muutokset, joihin ei liity maksutapahtumaa 7 14 179 7
Muut oikaisut 2 -42 423 646 -808
Yhteensd 216 684 1760 35
ZVuyoden 2023 ja 2022 muut oikaisut siséltavét sahksjohdannaisten markkina-arvon maksuja.
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Tilinpadtoksen liitetiedot

1 Laatimisperiaatteet

Osavuosikatsaus on laadittu standardin IAS 34
Osavuosikatsaukset ja konsernin vuoden 2022 tilinpaatoksessa
esiteftyjen laatimisperiaatteiden mukaan.

Tassa esitettyj@ vaihtoehtoisia tunnuslukuja ei tulisi pitad
korvaavina mittareina verrattuna IFRSHilinpdatésstandardeissa
madriteltyihin tunnuslukuihin eivétké ne valtamatta ole
vertailukelpoisia muiden yhtididen kayticmien samankaltaisesti
nimettyjen erien kanssa.

Tassa esifetyt luvut on pydristetty, joten yksitiGisten lukujen
summa saattaa poiketa esitetysta summaluvusta. Tunnusluvut on
laskettu kéyttéen tarkkoja lukuja.

IFRS 17 Vakuutussopimukset

Konsemi on 1.1.2023 oftanut kayttéon IFRS 17
Vakuutussopimukset -standardin. Konsemi on arvioinut IFRS 17
kayttédnoton vaikutuksia ja fodennut, ettd silla ei ole
vaikutuksia konsemitilinpagtekseen 1.1.2023.
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2 Liiketoiminta-alueiden tiedot vuosineljanneksittéin

Liikevaihto

UPM Fibres 781 817 764 683 850 866 584 404 3044 2704
UPM Energy 192 142 134 159 193 244 154 143 628 734
UPM Raflatac 367 367 357 395 479 573 479 451 1485 1982
UPM Specialty Papers 374 357 349 404 441 502 357 377 1485 1677
UPM Communication Papers 799 807 209 1083 1419 1428 1017 1001 3598 4866
UPM Plywood 91 96 117 118 104 127 143 164 422 539
Muvu toiminta 192 251 158 200 218 236 110 70 802 634
Sisgiinen liikevaihto -265  -251 -229  -255 472 -557 286  -102 -1000 -1416
Eliminoinnit ja tdsméytykset -1 -1 -1 1 -1 1 4 -1 -3 2
Liikevaihto, yhteensa 2531 2584 2558 2787 3231 3420 2562 2507 10460 11720

Vertailukelpoinen EBITDA

UPM Fibres 109 69 42 188 213 313 139 78 407 743
UPM Energy 45 32 30 82 102 147 75 65 189 388
UPM Raflatac 36 43 36 30 42 89 72 49 146 251
UPM Specialty Papers 71 55 22 24 62 81 50 38 172 230
UPM Communication Papers 218 119 101 105 276 170 145 106 544 697
UPM Plywood 13 14 28 23 17 29 37 50 77 133
Muu toiminta -11 36 -16 21 66 90 4 -34 29 126
Eliminoinnit ja t&isméytykset -16 7 12 5 -19 -24 -15 27 8 -31
Vertailukelpoinen EBITDA, yhteensé 465 376 255 477 759 894 506 377 1573 2536
Liikevoitto
UPM Fibres 25 -18 -24 134 177 271 32 37 116 517
UPM Energy 40 30 31 80 100 145 73 63 182 381
UPM Raflatac 26 13 23 19 31 77 61 33 81 203
UPM Specialty Papers 53 37 4 5 44 60 30 19 98 153
UPM Communication Papers 185 -127 67 49 258 149 139 86 174 631
UPM Plywood 8 9 21 12 5 26 33 -20 50 44
Muu toiminta -100 25 -35 8 65 74 -14 -61 -101 64
Eliminoinnit ja t&sméytykset 27 2 21 10 -5 -20 -19 27 6 -18
Liikevoitto, yhteensd 211 -29 108 318 675 781 335 183 608 1974
% liikevaihdosta 8,3 -1,1 4,2 11,4 20,9 22,8 13,1 7.3 5,8 16,8

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét

UPM Fibres = — — — 7 — -60 — = 53
UPM Energy 3 — 3 — — — — — = —
UPM Raflatac 1 -19 -3 -1 -1 -2 -2 -7 -22 -11
UPM Specialty Papers = — — — — — — — = —
UPM Communication Papers -15 -223 -13 -36 1 -2 13 — -288 12
UPM Plywood = — -1 -5 -6 3 63 -6 65
Muu toiminta -86 -1 — -1 6 — 1 -23 -87 -16
Eliminoinnit ja téisméytykset ! -10 -5 8 5 14 3 4 — -2 13
;/:t::::lsjéli(elpoisuuleen vaikuttavat erét liikevoitossa, 113 -249 5 38 22 2 52 94 405  -122
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT)
UPM Fibres 25 -18 -24 134 170 271 92 37 116 570
UPM Energy 43 30 28 80 100 145 73 63 182 381
UPM Raflatac 25 33 26 20 32 79 63 40 103 214
UPM Specialty Papers 53 37 4 5 44 60 30 19 98 153
UPM Communication Papers 200 96 80 85 256 151 126 86 462 619
UPM Plywood 8 9 22 17 11 23 32 43 56 109
Muu toiminta -14 26 -35 9 59 74 -14 -38 -14 81
Eliminoinnit ja tdsméytykset -16 7 12 5 -19 -24 -15 27 8 -31
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), yhteensd 323 220 114 356 653 779 387 277 1013 2096
% liikevaihdosta 12,8 8,5 4,5 12,8 20,2 22,8 15,1 11,0 9.7 17,9

U Sisgltévat realisoitumatiomien rahavirran suojausten ja hyddykejohdannaisten kéyvén arvon muutoksen.
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Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét

Tietyt varsinaiseen liikefoimintaan kuulumattomat liketapahtumat
fai rahavirtaan vaikuttamatiomat arvostuserdt, joilla on merkittava
vaikutus kauden tuloslaskelmaan, esitetdan vertailukelpoisuuteen
vaikuttavina ering, miké auttaa kuvaamaan liketoimintojen
taloudellista kehitysté jo parantaa vertailukelpoisuutia eri kausien
vélilla. Vuoden 2023 vertailukelpoisuuteen vaikuttaviin eriin
sisciltyy metsévarojen kéyvan arvon lasku Suomessa johtuen
arvioiden muutoksista ja korkeammasta diskonttauskorosta.
Rakennejdrjestelykulut lithyvat UPM Platilingin tehtaan sulkemiseen
Saksassa ja UPM Raflatac Nancy tehtaan uudelleenjcriestelyihin
Ranskassa, UPM Schongaun tehtoan paperikone é:n sulkemiseen

Tilinp&&tdstiedote on filintarkastamaton

Saksassa, Steyrermihlin tehdasalueen myyntiin liévallassa seka
uvudelleenidrjestelyihin UPM Communication Papers-, UPM
Raflatac- ja UPM Plywood -liiketoiminta-alueilla. Pitkéaikaisten
varojen myyntivoitot ja tappiot sisédlidd ¢ milioonan euron
myynfitappion liittyen Vendjdn toimintojen myynfiin.
Arvonalentumiset liityvéit padosin UPM Plattlingin tehtaan
sulkemiseen. Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét rahoituserissa
sisaltavat 71 milioonan euron kurssitappion liittyen Vendjan
foimintojen myyntiin ja 5 miljoonan euron tuoton liityen
vuokrasopimuksen padttamiseen.

Vertailukelpoinen kauden voitto 248 149 77 281 489 629 329 232 755 1679
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt

Arvonalentumiset -1 -113 -2 -1 5 7 4 95 -117 -80
Rakennejériestelyt -15 -132 -15 -37 -15 -6 5 0 199 -15
Eroehdommatien yvon okt | ° &8 5 14 3 4 OpEy 13
Pitkdaikaisten varojen myyntivoitot ja tappiot 0 2 3 -6 13 2 18 1 0 34
Metsévarojen kéyvén arvon muutos -86 — — — — — — — -86 —
Muut eréit = — — — 5 -5 74 — = 74
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit liikevoitossa -113 249 -5 -38 22 2 -52 94 405  -122
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit rahoituserissé 0 1 1 -67 0 0 — — -65 0
Verovaraukset 2 0 0 0 0 -10 0 0 2 -10
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavien erien verot 24 71 4 8 8 1 15 1 107 9
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét veroissa 26 71 4 8 8 -9 15 1 109 -1
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét yhteensd -87  -177 0 -97 14 -7 -37 93 -361 -122
Kauden voitto (tappio) 161 -28 77 183 503 622 292 139 394 1556

3 Paatuotteiden myynti konsernin ulkopuolelle

Milj. euroa
UPM Fibres o 'T’i‘:lﬁ)er 620 606 2452 2052
UPM Energy UPM Energy 156 68 486 343
UPM Raflatac UPM Raflatac 367 479 1 485 1981
UPM Specialty Papers UPM Specialty Papers 328 371 1 300 1423
UPM Communication Papers UPM Communication Papers 792 1 401 3570 4792
UPM Plywood UPM Plywood 87 99 402 518
Muvu toiminta UPM Metsd 182 210 768 608
UPM Biofuels
UPM Biochemicals
UPM Biomedicals
UPM Biocomposites
Eliminoinnit ja t&sméytykset 1 1 =3 2
Yhteensd 2 531 3 231 10 460 11720
UPM Pulp Havu-, koivu- ja eukalyptussellu
UPM Timber Vakio- ja erikoissahatavara
UPM Energy Sahks ja siihen liittyvét palvelut
UPM Raflatac Itseliimautuvat paperi- ja filmipohjaiset seké gracfiset materiaalit
UPM Specialty Papers Tarramateriadlit, irrokepaperit, joustopakkausmateriaalit, toimisto- ja gradfiset paperit
UPM Communication Papers Gradfiset paperit lukuisiin loppukéyttskohteisiin
UPM Plywood Vaneri- ja viilutuotteet
UPM Metsd Puu ja puupohjainen biomassa (tukit, kuitupuu, hake, hakkuutéhteet jne.), kattavat metsépalvelut
UPM Biofuels Puupohjainen uusiutuva dieselpolttoaine ja uusivtuva nafta likennekéyttdsn ja petrokemikaaleihin
UPM Biochemicals Ligniinituotteet teollisuuskdyttdsn
UPM Biomedicals Puupohjaiset tuotteet bioladketieteellisiin sovelluksiin

UPM Biocomposites

UPM ProFi -terassituotteet ja UPM Formi -granulaatit
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4 Aineellisten kéyttdomaisuushyodykkeiden muutokset

Kirjanpitoarvo kauden alussa 6733 5569
Siirrot myytavéng oleviksi luokiteltuihin varoihin, netto -21 0
Investoinnit 1074 1366
Yrityshankinnat 1 56
Véhennykset 2 -9
Poistot -422 -357
Arvonalentumiset -20 -54
Arvonalentumisten peruutukset 0 1
Siirrot erien vélilla -141 0
Muuntoerot ja muut muutokset -149 160
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 7 053 6733

Vuoden 2023 sekd vuoden 2022 investoinnit liittyvat pacasiassa
uuden sellutehtaan rakentamiseen Uruguayssa sekd uuden
biojalostamon rakenfamiseen Saksassa. Vuoden 2022
yrityshankinnat liityvat AMC AG:n hankintaan. Vuoden 2023
arvonalentumiset liittyvat pacosin UPM Platilingin tehtaan
sulkemiseen Saksassa ja vuoden 2022 arvonalentumiset liittyvat
sellaisiin hyddykkeisiin, joihin Vengjén hyskkéyssota Ukrainassa

5 Rahoitusvarat ja -velat

vaikuttaa. Siirrot myytévéng oleviksi luokiteltuihin varoihin liittyvét
sopimukseen myydd 100% itdvaltalaisen tytéryhtion UPM-
Kymmene Austria GmbH osakkeista. Lisatietoja

Myytavang oleviksi luokitellut varat ja velat. Siirrot erien valillg
sisaltaa 140 miljoonan euron uudelleenluokittelun aineettomiin
hyddykkeisiin, mika liittyy Uruguayn sellutehdasinvestoinnin
varojen kayttédnottoon ja lopulliseen luokitteluun.

Rahoitusvarojen ja -velkojen kdypien arvojen médrittémisen hierarkia

Tasol Taso2 Taso3 Yhieensé Tasol Taso2 Taso3 Yhteensd

Rahoitusvarat

Sijoitusrahastot = 1 = 1 — 1 — 1
Suojauslaskennan ulko-puolella olevat johdannaiset — 19 — 19 — 17 — 17
Suojauslaskennassa olevat johdannaiset 4 21 — 95 12 150 — 162
Energicosakkeet = — 2283 2283 — — 3652 3652
Yhteensd 4 111 2283 2 398 12 168 3652 3832
Rahoitusvelat

Suojauslaskennan ulko-puolella olevat johdannaiset — 46 — 46 — 37 — 37
Suojauslaskennassa olevat johdannaiset 128 — 134 46 192 — 238
Yhteensd 174 = 180 46 229 — 275

Tasojen vdlilla ei ole ollut siirfoja.

Tasolle 2 kuuluvien johdannaisten arvostamisessa kdytetédn
seuraavia arvostusmenetelmid:

Korkotermiinisopimusten kdypd& arvo perustuu tilinp&dtéspdivan
noteerattuihin markkinakorkoihin. Valuuttatermiinien kdypd arvo
perustuu tilinpadtdspaivand voimassa olevien sopimusten
mukaisiin termiinikursseihin.

Valuuttaoptioiden kaypa arvo lasketaan Black&Scholes-
menetelmalld, jossa kaytetéan tilinpadtéspdivand noteerattuja
valuutiakursseja ja valuuttaparien volatiliteetteja.

Koron- ja valuutanvaihtosopimusten kéypd arvo on tulevien
rahavirtojen nykyarvo, joka on laskettu kayttéen
havainnoitavissa olevia markkinakorkoja.
Hyadykejohdannaisten kéypd arvo perustuu filinpdétdspdivén
noteerattuihin markkinahintoihin. Sijoitusrahastojen arvostus
perustuu samanlaisten omaisuuserien noteerattuihin
(oikaisemattomiin) hintoihin markkinoilla, jotka eivét ole
akfiivisia.

Kéyvdt arvot, joiden mddrittdmiseen on kaytetty merkittévié muita kuin havainnoitavissa olevia syéttétietoja (taso 3)

Kirjanpitoarvo kauden alussa 3652 2579
Véhennykset 0 2
Kéyvén arvon muutos lagjassa tuloslaskelmassa -1 369 1074
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 2283 3652
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UPM Energy -liikefoiminta-alueen energiaosakkeiden (Pohijolan
Voima Oyj:n A, B-, B2-, C-, C2-, M- ja V-osakkeet, Kemijoki
Oy:n osakkeet ja Lansi-Suomen Voima Oy:n osakkeet) kayvan
arvon madrittely perustuu diskontatun rahavirran malliin.
Konsernin arvio séhkén hinnasta perustuu sdhkén tulevaisuuden
futuurihintoihin seké simulointiin Suomen aluehinnasta. Séhkén
hinnan 5 %:n nousu fai lasku muuttaisi omaisuuden arvoa noin
180 (390 vuoden 2022 viimeiselld nelignnekselld) milioonaa
euroa ylés- fai alaspdin.

Mallissa kaytetty 8,01 %:n (7,13 % vuoden 2022

Tilinpaatsstiedote on filintarkastamaton

viimeiselld neliéinnekselld) diskonttauskorko on madritetty
kéytiden painotettua keskimadrdistd padomakustannusta.

Diskonttaustekijassé 0,5 prosenttiyksikén nousu tai lasku
muuttaisi omaisuuden arvoa noin 100 (230 vuoden 2022
viimeisella neliéinnekselld) miljoonaa euroa alas- tai yléspdin.

UPM:n epéisuora osuus Olkiluofo 3 EPR:n kapasiteetista on
noin 31 % PVO:n B2-osakkeiden kautta, ja 16.4.2023 TVO
iimoitti, et OL3 on valmis. Koekéytd on saatu padtdkseen ja
saannéllinen sdhkéntuotanto alkoi 16.4.2023.

Kéyvén arvon lasku raportointikaudella aiheutui pédasiassa
sahkon termiinihinfojen laskusta ja diskonttauskoron noususta.

Jaksotettuun hankintamenoon arvostettujen rahoitusvarojen ja -velkojen kéyvdt arvot

MIL. EUROA 31.12.2023  31.12.2023  31.12.2022  31.12.2022
Kirjanpito- Kirjanpito-
arvo Kaypd arvo arvo Kaypd arvo

Joukkovelkakirjalainat 2 002 1906 1974 1813
Muut pitkéaikaiset velat ilman johdannaissopimuksia ja vuokravelkoja 348 355 1783 1795
Yhteensd 2 350 2 261 3756 3 607
Kirjanpitoarvot eivat merkitiévasti eroa kdyvistd arvoista
suojauksista johtuen. Kaikkien muiden rahoitusvarojen ja -velkojen

kayvat arvot ovat &helld kirjianpitoarvoja.

6 Vastuusitoumukset

MILJ. EUROA 31.12.2023 31.12.2022
Muiden puolesta

Takaukset — 2
Muut vastuusitoumukset

Lyhytaikaiset taseen ulkopuoliset leasingvastuut 2 2
Muut vastuusitoumukset 99 219
Yhteensd 101 223

Leasingvastuut vuokrasopimuksista, joiden alkamisajankohta on
tilinpaatéspaivan jdlkeen, ovat 31.12.2023 176 miljoonaa
euroa (245 miljioonaa euroa 31.12.2022) ja ne liittyvat
padasiassa rautatiepalvelusopimukseen Uruguayssa seké
iGtevesien késittely& koskevaan vuokrasopimukseen leunassa,
Saksassa.

Investointisitoumukset

MIL. EUROA

KAYTTOON-

Muiden vastuusitoumusten lasku johtuu padasiassa PVO:lle
annetun osakaslainasitoumuksen erd@ntymisestc vuoden 2023
lopussa.

KOKONAIS-  31.12.2022 31.12.2023

Q1-Q4/2023 JALKEEN

OTTO KUSTANNUKSET ~ MENNESSA

Uusi biojalostamo / Saksa Q4 2024 1180 493 324 363
7 Johdannaissopimusten nimellisarvot

MIL. EUROA 31.12.2023 31.12.2022
Korkofutuurit 1691 1969
Koronvaihtosopimukset 1089 1102
Valuuttatermiinisopimukset 3308 3913
Valuuttaoptiosopimukset, ostetut — —
Valuuttaoptiosopimukset, asetetut — —
Valuutanvaihtosopimukset 134 149
Hyddykejohdannaiset 591 1744
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8 Varaukset

Varaukset 1.1.2023 53 15 134
Uudet varaukset ja varausten liséiykset 2 69 5 258
Kéiytetyt varaukset -3 -65 -12 -116
Kéyttaméttomien varausten peruutukset -2 0 2 -10
Siirrot erien vélilla 1 -1 0 -1
Muuntoerot 0 0 0 0
Varaukset 31.12.2023 56 6 266
Lisaykset rakennejériestely- ja henkiléstokuluvarauksiin lithyvét padasiassa UPM Schongau tehtaan paperikone 6 sulkemiseen, UPM
Plattlingin tehtaan sulkemiseen ja UPM Raflatac Nancyn tehtaan rakennejariestelyihin.

9 Myytévénd oleviksi luokitellut varat ja velat seka yhtididen myynnit

Myytavéng oleviksi luokitellut varat ja velat 31.12.2023 liittyvat

kescikuussa 2022 julkistettuun sopimukseen myyda 100%

itGvaltalaisen tytaryhtion UPM-Kymmene Austria GmbH:n

osakkeista HEINZEL GROUPille. Kauppa kasittéd

Steyrermihlin tehdasalueen seké Steyrermihlin sahan

liiketoiminnot. UPM Communication Papers lopetti

sanomalehtipaperin tuotannon Steyrermihlin paperitehtaalla

kesckuussa 2023.

Seuraavat varat ja velat on luokiteltu myytaving oleviksi UPM-

Kymmene Austria GmbH:n myyntiin liittyen 31.12.2023.

2.1.2024 UPM ilmoitti, eftc se on saattanut myynnin

padtskseen.

Muut aineettomat hyddykkeet 2

Aineelliset kéyttdomaisuushyddykkeet 21

Vuokratut kéyttdomaisuushyddykkeet 1

Muvut pitkdaikaiset rahoitusvarat 5

Laskennalliset verosaamiset 13

Pitkdaikaiset varat 41

Vaihto-omaisuus 7

Myyntisaamiset ja muut saamiset 15

Muut lyhytaikaiset rahoitusvarat 4

Rahavarat 39

Lyhytaikaiset varat 65

Myytavénd oleviksi luokitellut varat 106

Etuuspohjaiset elcékevelat, netto 36

Varaukset 1

Pitkéiaikaiset korolliset velat 2

Pitkdaikaiset velat 39

Ostovelat ja muut velat 17

Lyhytaikaiset velat 17

Myytavénd oleviksi luokitellut velat 56

31.12.2022 konsemilla ei ollut myytévana oleviksi luokiteltuja
varoja fai velkoja.
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10 Liiketoimintojen yhdistdminen

UPM Biochemicals on 1.8.2023 ilmoittanut ostaneensa
saksalaisen SunCoal Industries GmbH -yhtidn. Yrityskauppa
vahvistaa UPM Biochemicalsin asemaa johtavana vastuullisten,
uusiutuvien foiminnallisten f&yteaineiden (RFF) foimitiajana kumi- ja
muovimarkkinoilla.  UPM Biochemicals odotftaa saavansa
yrityskaupasta merkittévia synergiaetuja.

Jos yrityskauppa olisi tapahtunut 1.1.2023, UPM:n tammi-
joulukuun 2023 liikevaihto olisi ollut 10 461 miljconaa euroa, ja
kauden voitto 393 miljoonaa euroa. Némé luvut on laskettu
kayttden konsemin noudattamia filinpé&étdksen laatimisperiaatteita
ia oikaisemalla tytéryritysten tulosta ottamalla huomioon poistot
jotka olisi tehty, jos aineettomat hyddykkeet olisi arvostettu
kayp&dn arvoon 1.1.2023 alkaen, sekd néiden poistojen
verovaikutukset.

Seuraavissa faulukoissa esitetddn yhteenveto luovutetusta
vastikkeesta, hankituista nettovaroista sekd liikearvosta:

Rahavarat 21
Jaksotettu vastike 2
Luovutettu vastike yhteensd 23
Muut aineettomat hyddykkeet 22
Aineelliset kéyttsomaisuushyddykkeet 1
Vuokratut kéyttsomaisuushyddykkeet 0
Myyntisaamiset jo muut saamiset 1
Rahavarat

Varat 25
Laskennalliset verovelat 5
Varaukset 0
Pitkdaikaiset korolliset velat 0
Ostovelat ja muut velat 1
Velat 7
Yksilditévissé oleva nettovarallisuus yhteensé 17
Hankinnasta johtuva liikearvo 5

Hankintaan liittyvét menot 1 miljoonaa euroa sisalyvat
liketoiminnan muihin kuluihin ja ne on raportoitu
vertailukelpoisuuteen vaikuttavina ering UPM Biochemicals -
liiketoiminnossa Muussa toiminnassa.

Tietoja raportointikauden konsemituloslaskelmaan sisalyvasta
hankinnan kohteen hankinto-ajankohdan jglkeisestd voitosta fai
tappiosta ei esitetd koska tiedon esittéminen ei olisi kéyténndssd
mahdollista. Hankitut liketoiminnot on sisdllytetty konserniin
31.7.2023 alkaen, eivétkd hankinta-ajankohdan jalkeisten
liikevaihdon sekd voiton tai tappion vaikutukset ole olennaisia.

Hankitun yksilsitévissc olevan neffovarallisuuden kdypéd arvo on
alustava ja riippuvainen lopullisista arvonmadrityksista.
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Tilinp&&tdstiedote on filintarkastamaton

Vaihtoehtoiset tunnusluvut

Tunnusluvut vuosineljénneksittdin

IFRSHilinp&citdsnormistossa madriteltyjen tunnuslukujen liséksi yhtid esittéd vaihtoehtoisia tunnuslukuja kuvaamaan liikefoimintojensa
taloudellista kehitystd ja parantamaan vertailukelpoisuutia eri kausien valilla.

Likevaihto, milj. euroa 2531 2584 2558 2787 3231 3420 2562 2507 10460 11720
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 465 376 255 477 759 894 506 377 1573 2536
% liikevaihdosta 18,4 14,6 10,0 17,1 23,5 26,1 19,7 15,0 15,0 21,6
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), milj. euroa 323 220 114 356 653 779 387 277 1013 2096
% liikevaihdosta 12,8 8,5 4,5 12,8 20,2 22,8 15,1 11,0 9,7 17,9
Vertailukelpoinen voitto ennen veroja, milj. euroa 293 196 101 344 616 764 413 273 934 2066
Sijoitettu padoma, keskiarvo, milj. euroa 15044 15246 15900 17196 17983 16845 14738 13799 16414 15836
Vertailukelpoinen ROCE, % 8,9 6,0 3,1 8,4 14,5 18,6 1,5 8,5 6,4 13,6
\e/l:err(f)c;||uke|pomen kauden voitto ennen veroja, mil;. 248 149 77 281 489 629 329 232 755 1679
Oma pédioma, keskiarvo, milj. euroa 11670 11751 12290 12883 12589 11799 11167 11071 12205 11992
Vertailukelpoinen ROE, % 8,5 5,1 2,5 8,7 15,5 21,3 11,8 8,4 6,2 14,0
Keskimadrdinen osakemddrd, laimentamaton (1 000) 533 324 533 324 533 324 533 324 533 324 533 324 533 324 533 324 533 324 533 324
Vertailukelpoinen tulos per osake (EPS), euroa 0,46 0,28 0,15 0,51 0,91 1,16 0,60 0,42 1,40 3,09
;/:2(2;|uke|p0|suu’reen vaikuttavat erét liikevoitossa, milj. 13 249 5 38 2 2 52 94 -405 122
Vgllrtai|uke|poisuu’reen vaikuttavat erét rahoituserissd, _ 1 1 &7 _ _ . _ 45 _
milj. euroa
;/jgc(;l|uke|p0|suufeen vaikuttavat erét veroissa, milj. 2% 71 4 8 8 9 15 1 109 a1
Liketoiminnan rahavirta, milj. euroa 456 641 459 714 1576  -201 -879 12 2269 508
Liiketoiminnan rahavirta per osake, euroa 0,85 1,20 0,86 1,34 295 -0,38 -1,65 0,02 4,25 0,95
Nettovelka kauden lopussa, milj. euroa 2432 2363 2557 2167 2374 3133 2688 837 2432 2374
Nettovelka/EBITDA (viim.12 kk) 1,55 1,27 1,07 0,82 0,94 1,39 1,42 0,46 1,55 0,94
Velkaantumisaste, % 21 20 22 17 18 25 24 8 21 18
Oma pédoma per osake kauden lopussa, euroa 20,93 21,42 21,24 23,42 23,44 22,35 20,57 20,11 20,93 23,44
Investoinnit, milj. euroa 173 196 482 270 445 495 360 256 1122 1555
Investoinnit ilman yritys- ja osakehankintoja, mil. euroa 173 169 482 270 445 338 359 256 1094 1399
Omavaraisuusaste, % 62,5 61,9 61,0 64,4 58,1 55,3 58,4 61,3 62,5 58,1
Henkil&sts kauden lopussa 16573 16831 17571 16985 17236 17289 17601 16843 16573 17 236

Vaihtoehtoisten tunnuslukujen laskentakaavat on esitetty muussa taloudellisessa tiedossa » UPM:n vuoden 2022 vuosikerfomuksessa.

UPMBIOFORE-BEYOND FOSSILS UPM:N TILINPAATOSTIEDOTE 2023 30


https://www.upm.com/siteassets/asset/investors/2022/upm-vuosikertomus-2022.pdf

Tunnuslukujen tasmaytykset IFRS-tilinp&dtéslukuihin

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt

Tilinp&&tdstiedote on filintarkastamaton

Arvonalentumiset =1 -113 2 -1 5 7 4 -95 -117 -80
Rakennejdrjestelyt -15 -132 -15 -37 -15 -6 5 0 -199 -15
Realisoitumattomat rahavirran suojausten ja
hyddykejohdannaisten kayvén arvon muutokset -10 -5 8 5 14 3 -4 0 -2 13
Pitkéiaikaisten varojen myyntivoitot ja tappiot 0 2 3 -6 13 2 18 1 0 34
Metsévarojen kéyvén arvon muutos -86 0 0 0 0 0 0 0 -86 0
Muut eréit 0 0 0 0 5 -5 -74 0 0 74
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét liikevoitossa 113 -249 -5 -38 22 2 -52 -94 -405 -122
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit rahoituserissé 0 1 1 -67 0 0 0 0 -65 0
Verovaraukset 2 0 0 0 0 -10 0 0 2 -10
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavien erien verot 24 71 4 8 -8 1 15 1 107 9
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit veroissa 26 71 4 8 -8 -9 15 1 109 -1
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét yhteensd -87 -177 0 -97 14 -7 -37 -93 -361 -122
Vertailukelpoinen EBITDA
Liikevoitto (-tappio) 211 -29 108 318 675 781 335 183 608 1974
Poistot ja arvonalentumiset ilman vertailukelpoisuuteen
vaikuttavia erid 152 152 125 114 119 114 113 1 543 457
Metsévarojen kéyvén arvon muutos ja hakkuut ilman 12
vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erid -10 5 16 5 -12 3 -12 17
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 0 0 0 1 -1 -2 - 1 1 -4
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét likevoitossa 113 249 5 38 -22 -2 52 94 405 122
Vertailukelpoinen EBITDA 465 376 255 477 759 894 506 377 1573 2536
% liikevaihdosta 18,4 14,6 10,0 17,1 23,5 26,1 19,7 15,0 15,0 21,6
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT)
Liikevoitto (-tappio) 211 -29 108 318 675 781 335 183 608 1974
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit liikevoitossa 113 249 5 38 -22 -2 52 94 405 122
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT) 323 220 114 356 653 779 387 277 1013 2096
% likevaihdosta 12,8 8,5 4,5 12,8 20,2 22,8 15,1 11,0 9.7 17,9
Vertailukelpoinen voitto ennen veroja
Voitto (tappio) ennen veroja 180 -52 96 239 638 766 361 179 464 1944
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét likevoitossa 113 249 5 38 -22 -2 52 94 405 122
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit rahoituserissé 0 -1 -1 67 — — — — 65 —
Vertailukelpoinen voitto ennen veroja 293 196 101 344 616 764 413 273 934 2066
Vertailukelpoinen ROCE, %
Vertailukelpoinen voitto ennen veroja 293 196 101 344 616 764 413 273 934 2066
Korko- ja muut rahoituskulut 40 33 22 17 34 20 9 21 112 85
333 229 123 361 651 784 422 294 1046 2151
Sijoitettu pédioma, keskiarvo 15044 15246 15900 17196 17983 16845 14738 13799 16414 15836
Vertailukelpoinen ROCE, % 8,9 6,0 3,1 8,4 14,5 18,6 11,5 8,5 6,4 13,6
Vertailukelpoinen kauden voitto
Kauden voitto (tappio) 161 -28 77 183 503 622 292 139 394 1556
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit yhteensa 87 177 — 97 -14 7 37 93 361 122
Vertailukelpoinen kauden voitto 248 149 77 281 489 629 329 232 755 1679
Vertailukelpoinen EPS, euroa
Vertailukelpoinen kauden voitto 248 149 77 281 489 629 329 232 755 1679
Mééréysvallatiomille omistajille kuuluva tilikauden voitto -1 2 1 -7 -5 -1 -9 -5 -6 -31
246 151 78 273 484 618 320 226 749 1648
Keskimddrdinen osakemééird, laimentamaton (1 000) 533 324 533 324 533 324 533 324 533 324 533 324 533 324 533 324 533 324 533 324
Vertailukelpoinen EPS, euroa 0,46 0,28 0,15 0,51 0,91 1,16 0,60 0,42 1,40 3,09
Vertailukelpoinen ROE, %
Vertailukelpoinen kauden voitto 248 149 77 281 489 629 329 232 755 1679
Oma pédioma, keskiarvo 11670 11751 12290 12883 12589 11799 11167 11071 12205 11992
Vertailukelpoinen ROE, % 8,5 5,1 2,5 8,7 15,5 213 11,8 8,4 6,2 14,0
Nettovelka
Pitkdaikaiset velat 3056 3090 3176 3098 4476 5234 3940 2534 3056 4476
Lyhytaikaiset velat 329 272 453 493 558 520 399 269 329 558
Velat yhteensa 3385 3362 3629 3592 5034 5753 4339 2803 3385 5034
Pitkdaikaiset korolliset varat 71 64 73 88 84 96 112 120 71 84
Rahavarat 632 773 768 1016 2067 1591 938 1342 632 2067
Muut lyhytaikaiset korolliset varat 250 162 231 321 510 934 601 504 250 510
Korolliset varat yhteensé 953 999 1072 1424 2660 2620 1650 1966 953 2660
Nettovelka 2432 2363 2557 2167 2374 3133 2688 837 2432 2374
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Ne tdmdn katsauksen kannanotot, jotka eivét koske jo toteutuneita
tosiasioita, ovat tulevaisuutta koskevia arvioita. Téllaisia arvioita ovat
esimerkiksi odotukset, jotka koskevat markkinoiden kasvua ja kehitystd,
kasvua ja kannattavuutta koskevat odotukset seké lausumat, joissa
esiintyy sana “uskoa”, “odottaa”, “ennakoida”, “aavistaa” tai muu
vastaava ilmaisu. Koska némé arviot perustuvat tménhetkisiin
suunnitelmiin ja arvioihin, ne siséltévat riskejd jo epévarmuustekijsitd,
jotka saattavat johtaa siihen, etté todelliset tulokset poikkeavat
olennaisesti niitd koskevista kannanotoista. Téllaisia tekijsitd ovat mm.
(1) toimintaedellytykset, kuten esim. tuotannon jatkuva onnistuminen ja
siiti saatava tehokkuushydty, tuotantopanosten saatavuus ja
kustannukset, tuotekehityksen jatkuva onnistuminen, uusien tuotteiden
kysyntd, nykyisten ja tulevien yhteistydjdrjestelyiden onnistuminen,
liiketoimintastrategian tai kehityssuunnitelmien tai -kohteiden
muuttuminen, konsernin patenttien ja muiden immateriaalioikeuksien
tuottaman suojan muuttuminen, edellytysten muuttuminen koskien
pddoman saantia hyvaksyttavillé ehdoilla; (2) alan olosuhteet, kuten
esim. tuotteiden kysynnédin voimakkuus, kilpailutilanne, konsernin
tuotteiden maailmanlaajuiset vallitsevat ja tulevat markkinahinnat ja niité
koskevat hinnoittelupaineet, konsernin asiakkaiden ja kilpailijoiden
taloudellinen tilanne, kilpailijoiden mahdolliset uudet kilpailevat tuotteet
ja teknologia; ja (3) yleinen taloudellinen tilanne, kuten esim. konsernin
maantieteellisten p&émarkkina-alueiden taloudellinen kasvuaste tai
valuuttakurssien ja korkotason muutokset. Keskeiset tulokseen
vaikuttavat tekijét ja konsernin kustannusrakenne esitelléén vuoden
2022 vuosikertomuksen sivuilla 173-174. Riskit ja mahdollisuudet
esitellGién vuosikertomuksen sivuilla 32-33 seka riskit ja riskienhallinta
sivuilla 132-137.
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