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Finnvera-konsernin toiminta-
kertomus ja tilinpaatos 2020

Yritysten rahoituksen saatavuus kyettiin turvaamaan
koronakriisissa - Finnveran tulos merkittavasti tappiollinen
luottotappiovarausten vaikutuksesta

Toimitusjohtaja Pauli Heikkilan kommentit:
"Koronapandemian myota Finnvera keskittyi vuonna 2020 kahteen
tehtavaan: turvaamaan elinkelpoisten yritysten lainarahoituksen
saatavuuden kotimaassa ja varmistamaan viennin rahoituksen
toimintaedellytysten sdilymisen kriisitilanteessa.

Kriisin hoitaminen osoitti toimivien yhteistydomallien tarkeyden. Finnveran
omistaja, tyo- ja elinkeinoministerid, maan hallitus ja eduskunta muuttivat
erittdin nopeasti lakeja siten, ettéd meille syntyi kyky vastata kriisiin.
Finnveran kotimaan laina- ja takausvaltuutta korotettiin 12 miljardiin euroon
ja Finnveralle maksettava luotto- ja takaustappiokorvaus nostettiin
80 prosenttiin. Reagoimme yritysten kasvaneeseen rahoituskysyntaan
nopeilla tuote-, palveluprosessi- ja hinnoittelumuutoksilla.

Arviomme on, etta pankkien ja muiden yhteisty6kumppanien kanssa hyvin
nopeasti luotujen toimintamallien avulla erittdin suuri osa rahoitusta tarvinneista
yrityksista on sitd myos saanut. Myonsimme kotimaan rahoitusta ennatys-
maaran, yhteensa 1,7 miljardia euroa, mika on yli 70 prosenttia edellisvuotta
enemman. Kotimaan rahoituksen vastuukanta kasvoi 2,9 miljardiin euroon.

Vientitakuita ja erityistakauksia myonnettiin padasiassa suuryritysten
vientikauppoihin 2,9 miljardia euroa ja vientiluottoja 1,1 miljardia euroa.
Vientiyritysten aiemmat tilaukset ja niihin liittyvat rahoituspaatokset
kantavat pitkélle vuoden 2020 yli, mutta paatokset uusista suurista
vientihankkeista vahenivat. Suuryritykset-liiketoiminnan vientitakuiden ja
erityistakausten vastuukanta oli vuoden lopussa 22,0 miljardia euroa.

Koronapandemia iski erittdin voimakkaasti risteilyalustoimialaan.
IFRS 9 -standardin mukaisesti riskiluokitusten ja makrotalouden
ennusteiden heikentymisen seurauksena Finnvera joutui tekeméaan
vientitakuu- ja erityistakaustoiminnasta mittavat, yhteensa 1,2 miljardin

euron luottotappiovaraukset vuodelle 2020. Finnvera-konsernin vuoden
2020 tulos oli 748 miljoonaa euroa tappiollinen valtiontakuurahaston
349 miljoonan euron rahastomaksun jalkeen.

Finnveran tavoitteena on toimia pitkalla aikavalilla itsekannattavasti,
ja toiminta on ollut voitollista 21 toimintavuoden ajan vuoteen 2019
saakka. Tana aikana yhtit on kasvattanut tappiopuskureita mahdollisia
tulevia tappioita varten. Puskurivarat riittivat kattamaan vientitakuu- ja
erityistakaustoiminnasta vuonna 2020 tehdyt merkittévat tappiovaraukset,
mutta niiden maara aleni merkittévasti. Puskurivaroihin sisaltyvat konsernin
vapaa oma padaoma ja valtiontakuurahaston varat. Viennin rahoituksen
vastuukantojen ja rahoitusvaltuuksien nousu viime vuosina ovat lisénneet
riskienhallinnan ja riskeiltd suojautumisen merkitysta. Pitkdjanteinen toiminta,
riskienhallinta ja hallittu riskinotto ovat osa Finnveran perustehtavas, joilla
viennin rahoituksen toimintaedellytykset sailytetdan koronakriisin yli.”

Finnvera-konserni, lilketoiminta ja tuloskehitys
1-12/2020 (1-12/2019)
= Myonnetyt kotimaan lainat ja takaukset: 1 425 Me (794), muutos 80 %
= Mydnnetyt vientitakuut ja erityistakaukset: 3 214 Me (5 442), muutos -41 %
= Myonnetyt vientiluotot: 1 089 Me (2 491), muutos -56 %
» Suomen Vientiluotto Oy:n vientiluottojen luottoriskin kattaa emoyhtio
Finnvera Oyj:n vientitakuu
* Vientitakuiden ja -luottojen maéaran vaihteluun vaikuttaa yksittaisten
suurten vientikauppojen ajoittuminen
31.12.2020(31.12.2019)
= Vastuukanta, kotimaan nostetut lainat ja takaukset: 2 430 Me (1 928),
muutos 26 %
= Vastuukanta, vientitakuut ja erityistakaukset sisaltden pk- ja midcap-
vientitakuut ja -takaukset: 22 408 Me (25 489), muutos -12 %
* Nostetut vastuut 11 762 Me (11 443), muutos 3 %. Tasta alus- ja
telakkasektorin bruttovastuiden osuus 4 427 Me (3 939)
+ Nostamattomat vastuut 7 749 Me (9 486) ja sitovat tarjoukset
2 896 Me (4 560), muutos yhteenséa -24 %. Naistéd alus- ja
telakkasektorin bruttovastuiden osuus yhteensé 7 089 Me (10 596)
= Vastuukanta, nostetut vientiluotot: 7 561 Me (7 299), muutos 4 %

Finnvera-konserni, vuosi 2020 (vs. 2019)

Tilikauden tulos

—-/48 Me

(94), muutos -893 %

Taseen loppusumma

12,7 Mrd. e

(12,7), muutos 0 %

Kokonaisvastuut, emoyhtio,
sis. sitovat rahoitus-
tarjoukset ja sopimukset

25,0 Mrd. e

VELEERINEDEELINENE]
valtiontakuurahasto
tilikauden tuloksen jdlkeen

0,8 Mrd. e

(27,5), muutos -9 % (1,9), muutos -57 %

Omavaraisuus

5,7 %

(11,6), muutos -5,8 %-yks.

Kulu-tuotto-suhde

26,4 %

(25,4), muutos 0,9 %-yKks.

NPS-indeksi Odotettavissa
(net promoter score) olevat luottotappiot

56 1,4 Mrd. e

(64), muutos -8 pistetta (0,2), muutos 471 %

Koronapandemian seurauksena tehtyjen mittavien vientitakuu- ja
erityistakaustoiminnan tappiovarausten vaikutuksesta Finnvera-konsernin
tulos 2020 oli 748 miljoonaa euroa tappiollinen valtiontakuurahaston
rahastomaksun jélkeen. Edellisvuonna tulos oli 94 miljoonaa euroa
voitollinen. Vuonna 2020 vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan
tappiovaraukset kasvoivat 1 166 miljoonaa euroa. Tilivarojen ja sijoitusten
seka kotimaan lainojen ja takausten tappiovaraukset taas pienenivat
nettona 29 miljoonaa euroa, mihin vaikutti merkittavimmin valtion luotto- ja
takaustappiokorvauksen korottaminen 50 prosentista 80 prosenttiin.
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Vuoden 2020 tappiollinen tulos katettiin ensisijaisesti Finnveran taseen
vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan rahastosta ja sen jalkeen valtion-
takuurahastosta, jonka myontama 349 miljoonan euron rahastomaksu on
kirjattu Finnverassa liiketoiminnan muihin tuottoihin. Tilikauden tuloksen
jalkeen emoyhtio Finnveran kotimaan ja viennin rahoituksen puskurivarat
mahdollisten tulevien tappiollisten tulosten kattamiseksi ovat 692 miljoonaa
euroa. Puskurivarat muodostuvat kotimaan rahoituksen vapaasta omasta
paaomasta 351 miljoonaa euroa seka rahastomaksun jalkeen valtiontakuu-
rahastoon jadvasta 342 miljoonasta eurosta. Valtiontakuurahasto on valtion
talousarvion ulkopuolinen rahasto, jonka varat ovat kertyneet Finnveran
edeltdjdorganisaatioiden toiminnasta ja joka kattaa vientitakuu- ja erityis-
takaustoiminnan tappiollista tulosta, jos yhtion taseen rahaston varat eivat riita.

Konsernin korkokate kasvoi vuonna 2020 edellisen vuoden vastaavasta
jaksosta 23 prosenttia ja nettopalkkiotuotot 2 prosenttia. Kdypaan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattavien erien arvonmuutokset ja valuuttatoiminnon
nettotuotot olivat 2 miljoonaa euroa positiiviset, kun edellisvuonna
vastaava muutos oli 10 miljoonaa euroa. Toimintakulut kasvoivat
edellisvuodesta 5 prosenttia seka poistot ja liiketoiminnan muut kulut

12 prosenttia. Tahan vaikuttivat perinta- ja saamisten turvaamiskulujen
kasvu seka kotimaan kasvaneen rahoitushakemusmaaran kasittelyyn
rekrytoidun vuokratydvoiman kulut. Kuluja kasvattivat myds IT-kulut
koronapandemian seurauksena tehtyjen jarjestelmamuutosten ja
kdynnissa olevan rahoitusjarjestelmien uudistusprojektin vaikutuksesta.

Rahoituksen ndakymadt

Suomen Pankin ennusteen mukaan vuosina 2021-2022 bruttokansan-
tuote kasvaa 2,2-2,5 prosenttia. Valtiovarainministerion ennusteen
mukaan Suomen talous kasvaa 2,5 prosenttia vuonna 2021.
Koronapandemian toinen aalto on hidastanut talouden toipumisvauhtia.

Finnvera on varautunut turvaamaan elinkelpoisten yritysten
lainarahoituksen saatavuuden kriisin kaikissa vaiheissa. Finnvera jatkaa
pankkirahoituksen takausohjelmaa ja tdydent&da rahoitusmarkkinoita myés
omilla lainoilla. Omistajanvaihdosten rahoituksen odotetaan kasvavan, ja

3
Finnvera-konserni H2/2020 H1/2020 Muutos H2/2019 2020 2019 Muutos
Tuloskehitys Me Me % Me Me Me %
Korkokate 27 24 14 % 22 51 41 23 %
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 75 68 11 % 72 143 141 2%
Voitot/tappiot kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti 4 2 276 % -6 2 10 -84 %
kirjattavista erista ja valuuttatoiminnan nettotuotot
Liiketoiminnan muut tuotot 349 0 - 0 349 0 -
Toimintakulut -22 -22 1% -19 -44 -42 5%
Liiketoiminnan muut kulut ja poistot -4 -4 0% -10 -8 -7 12 %
Toteutuneet luottotappiot ja odotettavissa olevien -752 -481 56 % -42 -1233 -43 2 742 %
luottotappioiden muutos yhteensa, netto
Liikevoitto/ -tappio -322 -418 23 % 23 -740 100 -838 %
Tilikauden voitto/tappio -325 -423 23 % 22 -748 94 -893 %

uuden kasvun rahoitukseen on varauduttu monipuolisesti. Tama tarkoittaa
esimerkiksi yritysten rahoituskelpoisuuden vahvistamista Finnveran
juniorilainaa hyodyntéden. Kotimaan rahoituksen kysynnan arvioidaan
olevan kuluvana vuonna normaalivuosia korkeammalla tasolla, mutta
jaavan poikkeusvuotta 2020 alemmaksi.

Yritysten olemassa oleva tilauskanta on pitényt ylla Finnveran viennin
rahoituksen kysyntaa. Uusien suurten vientihankkeiden méaara on
laskenut, mika vaikuttaa vientitakuiden ja -luottojen tuleviin volyymeihin.
Kokonaiskysyntaan vaikuttaa edellisvuosien tapaan yksittaisten

suurten hankkeiden toteutuminen. Pandemian vaikutukset ovat osuneet
Finnveran viennin rahoituksen keskeisista toimialoista pahimmin
risteilyvarustamotoimialaan. Toimialan nakymiin vaikuttaa voimakkaasti
se, milloin varustamot paasevat kdynnistdamaan toimintaansa uudelleen.

Muilla suurilla vientisektoreilla odotamme, ettd aiempaa useammat ostajat
kiinnostuvat vientikauppojen rahoituksesta vientitakuulaitoksen takaamilla

luotoilla. Kaupallisen rahoituksen saatavuuden heikentyminen lisda
tyypillisesti vientitakuulaitosten rahoituksen kysyntaa.

Finnvera varautuu vastaamaan kotimaisten suurten yritysten
kayttopadomarahoitustarpeisiin ja tuomaan uusia rahoitusratkaisuja
yhteistydssa EU-komission ja Euroopan investointipankin kanssa.
Normaalitilanteessa strategisena tavoitteena on kohdentaa valtaosa
rahoituksesta kasvaviin ja kansainvélistyviin yrityksiin, investointeihin,
omistajanvaihdoksiin seka vientiin. Koronatilanteessa rahoitusta

kohdennetaan laajemmin auttaaksemme kaikkia elinkelpoisia yrityksia
kriisitilanteen yli.

Vuoden 2021 tuloskehitykseen vaikuttaa olennaisesti koronapandemian
eteneminen ja pandemian aiheuttaman epdvarmuuden poistuminen.
Ratkaisevaa on, milld aikataululla ja missa laajuudessa toipuminen kaynnistyy.
Jos talouskehitys ja Finnveran yksittadisten suurten riskin kohteiden
liiketoiminta lahtee kuluvana vuonna riittévalle kasvu-uralle parantaen riskin
kohteiden riskiluokituksia ja pienentéen Finnveran tappiovarauskirjauksia, on
mahdollista, ettd Finnvera-konsernin toiminta on vuonna 2021 itsekannattavaa.
Jos taas talouden ja yritystoiminnan elpyminen on hitaampaa, konsernin tulos
voi olla vuoden 2020 tapaan merkittavasti tappiollinen.

Lisatiedot:
Pauli Heikkild, toimitusjohtaja, puh. 029 460 2400
Ulla Hagman, talousjohtaja, puh. 029 460 2458

Finnvera-konsernin hallituksen toimintakertomus ja tilinpaatos
1.1.-31.12.2020 (PDF)

Jakelu:

NASDAQ Helsinki Oy, London Stock Exchange, keskeiset tiedotusvalineet,
www.finnvera.fi

Vuosikertomus on saatavilla suomeksi ja englanniksi osoitteessa:

www.finnvera.fi/tulosraportit


https://www.finnvera.fi
https://www.finnvera.fi/finnvera/vuosikertomukset-ja-julkaisut
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Nadin Finnvera luo arvoa

Visiomme on: Asiakkaidemme menestys vahvistaa Suomen taloutta

Vaikuttavuus
Rahoitus ja hallittu riskinotto

=

Rahoituksen Kansainvadlinen

kohdentaminen kilpailukyky
. Asiakkaat
Asiakaskokemus Lainat ja takaukset
Vientitakuut
Osaava henkilosto Vientiluottojen Kumppanuudet
rahoitus
Strategian perusta: Arvot:
Vastuullisuus: Itsekannattavuus, Luottamus,
riskienhallinta, ymparisto- ja Kumppanuus,

sosiaalinen vastuu Ratkaisuhakuisuus

Poikkeustilanteessa Finnveran keskeinen tehtava on keskittya kriisitilanteen hoitamiseen.

Asiakasmadard 31.12.2020: 26 500
+ Mikroyritykset: 87 %

+ Muut pk- ja midcap-yritykset: 13 %

+ Suuryritykset: 0,6 %

Tuotteet ja palvelut 1-12/2020
Myonnetyt lainat ja takaukset

Yhteensa 1,4 miljardia euroa

Myonnetyt vientitakuut ja erityistakaukset
Yhteensa 3,2 miljardia euroa

Myodnnetyt vientiluotot

Yhteensa 1,1 miljardia euroa

Valtuudet ja vastuut 31.12.2020

Lainat ja takaukset

+ valtuus 12,0 miljardia euroa

+ vastuukanta 2,5 miljardia euroa,
sisaltaa takaus- ja takuusaamiset
32 miljoonaa euroa

Vientitakuut

+ valtuus 38,0 miljardia euroa

+ vastuukanta 22,1 miljardia euroa,
sisaltaa vientitakuusaamiset
40 miljoonaa euroa

Vientiluotot

+ valtuus 35,0 miljardia euroa

+ vastuukanta 7,6 miljardia euroa

Erityistakaukset

(alus- ja ympéristotakaukset seka

raaka-ainetakuut)

+ valtuus 3,2 miljardia euroa

+ vastuukanta 0,4 miljardia euroa

Vientitakuulain mukainen vastuukanta kattaa
voimassa olevat kokonaisvastuut ja puolet
tarjousvastuista paatospaivan valuuttakurssilla.
Vientitakuulain mukainen vastuukanta
31.12.2020 oli 19,5 miljardia euroa. Vientitakuu-
ja erityistakaustoiminnan kokonaisvastuut
kattavat voimassa olevat ja tarjousvastuut
raportointipaivan valuuttakurssilla.

Vastuukanta toimialoittain 31.12.2020, %
Lainat, takaukset, vientitakaukset,
vhteensd 2 620 Me

® Teollisuus, 45 %
Liike-eldman
‘ palvelut, 25 %
@ Kauppa ja
kuluttajapalvelut, 17 %
Matkailu, 11 %
® Maaseutu-
elinkeinot, 2 %

Vastuukanta toimialoittain 31.12.2020, %
Vientitakuut ja erityistakaukset,
vhteensd 22 172 Me*

* Jalleenvakuutusten maara vahennetty.

** Sisaltda muita riskejg, kuten valtioihin liittyvat
suvereeniriskit ja pankkiriskit.

® Alus ja telakka, 49 %
Tele, 17 %

® Metséteollisuus, 13 %
Muut**, 11 %

® Muu teollisuus, 5%
Energia, 3 %

@ Kaivos ja metalli, 1 %

Vientitakuu- ja erityistakauskannan kehitys toimialoittain vuosina 2016-2020, Me*

28 000
24000

20 000

/4\

16 000
12 000
8000
4000
0
2016 2017 2018 2019 2020
Vastuukanta 31.12. 2016 2017 2018 2019 2020
@ Kaivos ja metalli 255 310 478 332 290
Energia 404 667 492 684 616
® Muu teollisuus 672 611 497 1108 1215
Muut** 2139 1993 2 440 2 478 2539
® Metsateollisuus 2 455 1940 2243 2901 2 886
Tele 3994 4092 4 487 4055 3688
@ Alus ja telakka 8 380 12 814 12 835 13786 10938

* Jalleenvakuutusten maéara vahennetty.

** Sisaltaa muita riskejd, kuten valtioihin liittyvat suvereeniriskit ja pankkiriskit.
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Finnveran vuosikertomuksen PDF-
dokumenttien toteuttamisessa on huomioitu
verkkopalvelujen saavutettavuusvaatimukset

Finnvera-konsernin emoyhtié on Finnvera Oyj ja sen tytaryhtiot ovat Suomen Vientiluotto Oy, Veraventure Oy ja EAKR-Aloitusrahasto Oy. mahdollisimman kattavasti, ja julkaisujen
lukemisessa voi kdyttaa ruudunlukuohjelmaa.
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Finnvera-konserni

Hallituksen
toimintakertomus

Kotimaan toiminnan seka vienti- ja
erityistakaustoiminnan rahastot ja
VTR tilikauden tuloksen jdalkeen

Vapaa oma pddoma
ja valtiontakuurahasto

Tilikauden tulos tilikauden tuloksen jdlkeen

Taseen loppusumma

-/48 Me 12673 Me 815 Me
1400
(2019: 94 Me) (31.12.2019: 12 665 Me) (31.12.2019: 1 907 Me) 1200 636
1000
800
. . . . s 600
Kulu-tuotto-suhde flr.m\_/etran.ta'\(10|tteenak9r1krah0|.tukflc.entkellnzlun.edl.stata_lyrltysten 400 829
oimintaa ja kasvua seka kansainvalistymista ja vientid.
26 4 % 200 |pg2 1351 I342
4 0
(2019: 25,4 %) Kotimaan Vientitakuu- ja
' toiminnan erityistakaus-
rahasto toiminnan
Vakavaraisuus, Tier 1 31.12.2020: rahasto
351 Me 31.12.2020:
0 Meja VTR
Omavaraisuus Kotimaan toiminta Viennin rahoitus 342 Me
0 0 0 31.12.2019
5.7 % 251 % 1,3%

(31.12.2019: 11,6 %)

Kotimaan
rahoitusvaltuutta
korotettiin

Eduskunta korotti
lakimuutoksella toukokuussa
2020 Finnveran kotimaan laina-
ja takausvaltuuden 4,2 miljardin
euron enimmaismaarasta

12 miljardiin euroon.

(31.12.2019: 29,4 %) (31.12.2019: 6,9 %)

Merkittdvia luottotappiovarauksia

koronapandemian vaikutuksesta

Koronapandemia iski erittdin voimakkaasti risteilyalustoimialaan.
Pandemian seurauksena risteilytoiminta kaikkialla maailmassa keskeytettiin
viranomaispaatoksin. IFRS 9 -standardin mukaisesti riskiluokitusten ja
makrotalouden ennusteiden heikentymisen vaikutuksesta Finnvera joutui
tekemaan vientitakuu- ja erityistakaustoiminnasta mittavat, yhteensa 1,2
miljardin euron luottotappiovaraukset vuodelle 2020. Finnvera-konsernissa
vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan tappiollista tulosta pienensi
valtiontakuurahaston mydntama 349 miljoonan euron rahastomaksu.

® VTR (valtiontakuurahasto)

Asiakkaat halukkaita
suosittelemaan Finnveraa

NPS-indeksi
(net promoter score)

56

(2019: 64)
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Hallituksen toimintakertomus

Koronapandemia vaikutti ennen kokemattomalla tavalla
maailmantalouteen vuonna 2020. Finnveran kotimaan
rahoitusvaltuuksia korotettiin, ja yhtio muokkasi
palvelujaan ja toimintaansa nopeasti yritysten tarpeisiin.
Keskeiseksi tehtavaksi nousi elinkelpoisten yritysten
auttaminen kriisin yli. Kansainvalisen risteilytoimialan
ahdinko heikensi Finnveran tulosta merkittavasti
mittavien luottotappiovarausten vaikutuksesta.

Vastuut pienenivat yksittdisten

vientitakuutarjousten peruuntuessa

Finnveran kokonaisvastuut olivat vuoden 2020 lopussa sitovat
rahoitustarjoukset ja sopimukset mukaan lukien 25,0 miljardia euroa,
kun edellisen vuoden lopussa vastuumaara oli 27,5 miljardia euroa.

Koronapandemian seurauksena kotimaan laina- ja takausvastuut
kasvoivat 26 prosenttia 2,4 miljardiin euroon yritysten kayttdpaaoma-
rahoitustarpeiden noustessa. Vientitakuu- ja erityistakausvastuut
pienenivat 12 prosenttia 22,4 miljardiin euroon yksittdisten suurten
vientitakuutarjousten peruuntumisen myota. Vuoden lopussa vientitakuu-
ja erityistakausvastuista noin puolet oli vientiyritysten tuleviin toimituksiin
liittyvia sitovia rahoitustarjouksia tai sopimuksia.

Yritysten rahoittaminen koronatilanteessa

Pandemian vaikutukset vyoryivdat Suomeen maaliskuussa, ja valtiovallan
toimenpiteet koronatartuntojen hillitsemiseksi nakyivat rajoituksina
yhteiskunnan, kansalaisten ja yritysten toiminnassa. Yritysten tarpeet
rahoitusten uudelleenjarjestelyille ja uudelle rahoitukselle kasvoivat.
Yritykset tarvitsivat rahoitusta erityisesti kdyttopadomaan investointien
jdadessa taustalle.

Hallituksen
toimintakertomus

Tilinpadtos

Yritysten toimintaedellytyksia ryhdyttiin heti kriisin alkuvaiheessa
turvaamaan rahoituksen keinoin. Eduskunta korotti toukokuussa
lakimuutoksella Finnveran kotimaan rahoitusvaltuuksia 4,2 miljardin
euron enimmaismaarasta 12 miljardiin euroon, mika oli merkittava lisays
Finnveran rahoitusmahdollisuuksiin.

Koronapandemian my®ota Finnvera keskittyi kahteen tehtavaan:
turvaamaan elinkelpoisten yritysten lainarahoituksen saatavuuden ja
varmistamaan viennin rahoituksen toimintaedellytysten sailymisen
kriisitilanteessa. Poikkeustilanteen strategia kattaa vuodet 2020-2021.

Kotimaan rahoitus varmistettiin,

myonnetty rahoitus nousi enndtystasolle

Finnvera reagoi yritysten kasvaneeseen rahoituskysyntdan nopeilla tuote-,
palveluprosessi- ja hinnoittelumuutoksilla seka rekrytoi vuokratydvoimaa
hakemusruuhkan purkamiseen. Kasvuhakuisille pk-yrityksille suunnatun
pk-takauksen ehtoja muutettiin, mikd mahdollisti pk-takauksen hakemisen
myds koronan aiheuttamiin kdyttopadomatarpeisiin. Pk-takauksen
mahdollistavaan COSME-vastatakaukseen neuvoteltiin Euroopan
investointirahaston (EIR) kanssa 625 miljoonan euron lisarahoituskiintio
kattamaan kasvanutta kysyntdad. COSME-vastatakaus mahdollistaa
rahoituksen myontamisen vakuudettomana 80 prosentin takauksena
pankin myéntamalle lainalle.

Lisaksi koronaviruksen aiheuttamassa poikkeustilanteessa
Finnvera-takaukseen luotiin nopeutettu kasittely eli niin sanottu fast
track -menettely pankin myontamalle 150 000-1 000 000 euron
kayttopadomalainalle. Syyskuusta lahtien Finnvera-takausta on voinut
alkutakauksen ja pk-takauksen tavoin hakea pankkien kautta, mika on
sujuvoittanut rahoitusprosessia.

Finnvera loi finanssialan ja pankkien kanssa toimintamallin, jossa
asiakkaat asioivat ensisijaisesti oman pankkinsa kanssa ja jossa
Finnvera keskittyi pankkien mydntamien lainojen takaamiseen.
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Yhteistyd mahdollisti moninkertaistuneeseen rahoituskysyntaan
vastaamisen. Kiireisimpina viikkoina rahoitusta myonnettiin yli
kaksinkertainen maara edellisvuoteen verrattuna.

Finnveran takausten paasaanndksi otettiin koronatilanteessa

80 prosentin takaus. EU-komission antamien tilapdisten
valtiontukipuitteiden my6ta jopa 90 prosentin takaus tuli mahdolliseksi,
silloin kun yrityksen rahoituksen jarjestyminen sitd ehdottomasti edellyttaa.
Vaikka rahoituksen painopiste séilyi takauksissa, Finnvera otti syyskuussa
kayttoon erityisesti koronatilanteesta aiheutuviin rahoitustarpeisiin
suunnatun kayttdpadaomalainan.

Yritysten rahoitustilanteen helpottamiseksi ensimmaisten toimenpiteiden
joukossa olivat myos 12 kuukauden lyhennysvapaiden myontaminen
asiakkaille Finnveran suoriin lainoihin ja pankkien valtuuttaminen mydntamaan
kuuden kuukauden lyhennysvapaita Finnveran takaamiin lainoihin. Yritykset
kayttivat lyhennysvapaita erittdin paljon, ja vuoden 2020 aikana rahoitusten
uudelleenjarjestelyja tehtiin yhteensa lahes 14 000 kappaletta.

Huhtikuun 2020 alussa Finnvera alensi ja yksinkertaisti koronatilanteen
kayttopadomarahoitukseen kaytettavien alkutakausten, pk-takausten
ja Finnvera-takausten hinnoittelua. Uudet hinnat tulivat voimaan
takautuvasti maaliskuun alusta. Hintojen alentaminen oli mahdollista
valtion korotettua Finnveralle kotimaan rahoituksessa maksettavaa
luotto- ja takaustappiokorvausta 50 prosentista 80 prosenttiin. Korotus
oli yksi Suomen hallituksen koronapandemian seurauksena tekemista
poikkeustoimenpiteista yritysten rahoitustilanteen turvaamiseksi.

Lahtokohtana hinnoittelussa on, ettd Finnveran on katettava toiminnan
tuotoilla omat toimintakulunsa ja osuutensa mahdollisista luottotappiosta.
Finnveran rahoitus miljoonaan euroon asti mydnnetdan paaosin ilman
vakuuksia. Hinnoittelussa on liséksi huomioitava EU:n ja valtiontuen
sdannot. Finnveran rahoitus ei ole suoraa tukea eika yhtio voi kilpailla
pankkien kanssa rahoituksen hinnalla.
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Toimenpiteet varmistivat, ettad rahoituksen saatavuus pysyi hyvana ja
Finnvera pystyi tavoitteensa mukaisesti turvaamaan pidemman aikavalin
kannattavan toiminnan edellytykset tayttavien yritysten rahoituksen.

Koronapandemian jatkuessa rahoituksen tarve siirtyi suurempiin
yrityksiin. Finnveran rahoituskysyntéa palautui syksylla kuitenkin Iahelle
normaalitasoa eika lyhennysvapaiden kysyntdan tullut uutta piikkia.
Yritykset sopeuttivat toimintaansa ja hyddynsivat ensisijaisesti muiden
toimijoiden tukimuotoja. Suomen rahoitusjarjestelma on toiminut
koronapandemiassa hyvin ja elinkelpoiset yritykset ovat saaneet
jarjesteltya maksusuunnitelmiaan ja hankittua lisérahoitusta Finnveran ja
pankkien yhteistyolla.

Finnvera myonsi vuonna 2020 kotimaan rahoitusta enndatysmaaran
yhteensa 1,7 miljardia euroa siséltden pk- ja midcap-yritysten lainat,
takaukset ja vientitakuut seka suurille yrityksille myonnetyn kotimaan
rahoituksen. Kotimaan rahoituksen vastuukanta kasvoi vuoden aikana ja
oli vuoden lopussa 2,9 miljardia euroa.

Viennin rahoituksessa risteilytoimialan vaikeudet

johtivat mittaviin luottotappiovarauksiin

Koronapandemia kohteli eri vientitoimialoja hyvin eri tavoin. Alkushokin
jalkeen useimmat toimialat ylsivdt normaaliin volyymiin tai jopa kasvuun.
Vientitakuita ja erityistakauksia myonnettiin padasiassa suuryritysten
vientikauppoihin 2,9 miljardia euroa. Vientiluottoja mydnnettiin

1,1 miljardia euroa. Vientiyritysten aiemmat tilaukset ja niihin liittyvat
rahoituspaatokset ulottuvat pitkélle vuoden 2020 yli, mutta paatokset
uusista suurista vientihankkeista vahenivat. Voimassa olevien vastuiden
lyhennyslykkadysten ja kovenanttijoustojen maara kasvoi. Finnveran
suuryritykset-liiketoiminnassa vientitakuiden ja erityistakausten
vastuukanta oli vuoden lopussa 22,0 miljardia euroa.

Finnveran viennin rahoitukselle on tyypillista keskittyminen alus- ja telakka-,
tele- sekd metsateollisuuteen. Koronapandemia iski erittdin voimakkaasti
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risteilyalustoimialaan, ja talla oli dramaattiset vaikutukset varustamoihin.
Tulojen romahtaminen ja rahoitustilanteen huononeminen heikensivat
varustamojen riskiluokituksia merkittavasti. IFRS 9 -standardin mukaisesti
riskiluokitusten ja makrotalouden ennusteiden heikentymisen vaikutuksesta
Finnvera joutui tekemaan vientitakuu- ja erityistakaustoiminnasta vuodelle
2020 mittavat, yhteensa 1,2 miljardin euron luottotappiovaraukset, joista
alus- ja telakkatoimialan osuus oli noin 90 prosenttia. Vaikka pandemia

oli riskiennusteissa tunnistettu, ndin nopeaa, globaalia, yhteiskuntien
sulkemisiin johtavaa pandemiaa maailmalla ei osattu ennakoida.

Viennin rahoituksen vastuukantojen voimakas kasvu ja rahoitusvaltuuksien
nousu ovat lisanneet Finnveran riskienhallinnan ja riskeiltd suojautumisen
merkitysta. Finnveran toiminnan tavoitteena on toimia itsekannattavasti.
Finnveran toiminta on ollut voitollista 21 toimintavuoden ajan vuoteen
2019 saakka. Tana aikana yhtio on kasvattanut tappiopuskureita
mahdollisia tulevia tappioita varten. Puskurivarat riittivat kattamaan
vientitakuu- ja erityistakaustoiminnasta vuonna 2020 tehdyt merkittavat
tappiovaraukset, mutta niiden maara aleni merkittavasti. Puskurivaroihin
siséltyvat konsernin vapaa oma pddoma ja valtiontakuurahaston varat.
Valtiontakuurahasto on valtion talousarvion ulkopuolinen rahasto, jonka
varat ovat kertyneet Finnveran edeltdjaorganisaatioiden toiminnasta.

Pitkan aikavalin itsekannattavuus ja itsekannattavuuden sailyttaminen
ovat poikkeusaikanakin keskeisia tavoitteita. Vaikka riskien
todenndkdisyys on koronapandemian myéta kasvanut, ovat pitkdjanteinen
toiminta, riskienhallinta ja hallittu riskinotto osa Finnveran perustehtavas,
joilla viennin rahoituksen toimintaedellytykset séilytetdaan koronakriisin yli.

Finnveran viennin rahoituksen riskien suojausta on kehitetty aktiivisesti
viimeiset vuodet. Jélleenvakuutusten enimmaiskorvausmaara oli vuoden
2020 lopussa 1 284 miljoonaa euroa eli 11 prosenttia nostetuista
vastuista. Jalleenvakuutuksilla on osaltaan pystytty pienentdamaan
toteutuneita luottotappioita. Esimerkiksi brasilialaisesta Oi S.A.:sta
vuonna 2016 maksetut korvaukset olivat yhteensa 474 miljoonaa euroa
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ja saadut jalleenvakuutussuoritukset 297 miljoonaa euroa. Finnvera

myi Oi:n takaisinperintdsaamisen elokuussa 2020. Kumulatiivinen
nettotappio Oi:sta oli vuosien 2008-2016 palkkiotuotot huomioon ottaen
29 miljoonaa euroa.

Suurten pdaomahyodykkeiden vienti edellyttdaa pitkia rahoitussopimuksia.
Joulukuussa Meyer Turun telakalta Carnival Cruises -varustamolle
luovutettu alus on hyva esimerkki: Finnvera teki aluksen toimitukseen
liittyvan rahoituspaatdksen jo vuonna 2015. Vuoden 2020 lopussa noin
puolet viennin rahoituksen vastuukannasta oli vientiyritysten tuleviin
toimituksiin liittyvia sitovia rahoitustarjouksia tai sopimuksia.

Viennin rahoituksen kotimaista vaikuttavuutta arvioidaan panos-
tuotos-analyyseilla, jotka osoittavat, etta rahoituksen kautta toteutuvien
hankkeiden suorat ja vélilliset vaikutukset kotimaan talouteen ovat
merkittavat. Viime vuosina Finnveran harjoittama viennin rahoitus on
mahdollistanut useiden miljardien eurojen suuruisen arvonlisdayksen ja
kymmenien tuhansien henkilotyévuosien kertymisen Suomen talouteen.

Kdyttopddomarahoituksen ja

luottovakuuttamisen valtuudet laajenivat

Finnvera turvasi viennin rahoituksen jatkuvuutta uusin keinoin. Finnvera voi
taata koronan aiheuttamissa tilanteissa myos suuryritysten kayttopaaoma-
tarpeita 80 prosentin takauksella enintdan 100 miljoonaan euroon asti.
Suurten yritysten rahoituksen saatavuus pysyi Suomessa hyvana, eika
rahoitusta suurissa maarin tarvittu. Mahdollisuutta myontaa kayttépadoma-
rahoitusta suurille yrityksille jatkettiin kuitenkin talouspoliittisen
ministerivaliokunnan paatoksen mukaan kesakuun 2021 loppuun saakka.

Finnvera sai myos EU-komission poikkeusmandaatilla mahdollisuuden
myontaa lyhyen riskiajan vientitakuita niin sanottuihin markkinakelpoisiin
maihin, kuten EU-maihin ja tiettyihin lantisiin teollisuusmaihin. Valtuutta
jatkettiin kesdkuun 2021 loppuun saakka. Vastaava véliaikainen
toimintatapa oli kdytossa myos vuoden 2008 finanssikriisin jalkeen.
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Maailmantalouden epavarmuuden kasvaessa luottovakuuttamisen
merkitys kauppasuhteiden turvallisessa yllapitamisessa ja viennin
kilpailukyvyn parantamisessa korostui. Finnveran luottovakuutusten
kaytto kasvoi kappalemaaraisesti edellisvuodesta merkittavasti,
vaikka euromaaraisesti viennin rahoitus jai kokonaisuutena
edellisvuotta alemmaksi.

Positiivista oli, etta erityisesti pk-vientiyritykset I16ysivat
luottovakuuttamisen mahdollisuuden. Pk-yritysten viennin vauhdittaminen
ja viennin rahoituksen palveluja kayttavien yritysten maaran lisddminen
ovat Finnveran keskeisia painopisteitd, ja Finnvera on panostanut
pk-yritysten vientikaupan rahoitusosaamisen kasvattamiseen.
Poikkeusvuonnakin Finnvera jarjesti noin 90 vientikaupan rahoituspajaa
pk-yrityksille.

Varainhankinnan tarve aleni talouden ndkymien muututtua
Talouden nakymien merkittdvan muutoksen myéta Finnveran viennin
rahoituksen ja erityisesti vientiluottojen kysynta jai vuonna 2020 arvioitua
alemmalle tasolle. Taméan seurauksena Finnvera toteutti varainhankintaa
suunniteltua vahemman. Finnvera laski lilkkeeseen syyskuussa vuonna
2027 eraantyvan miljardin euron joukkovelkakirjalainan.

Asiakaslahtoista palvelua poikkeusvuonnakin

Rahoituksen myontamisessa ja palvelujen mukauttamisessa sujuva
yhteistyd pankkien kanssa on tarkeda. Yhteistyon perustana olevista
asioista yksi on sahkoistetyt rahoittajien ja Finnveran yhteiset prosessit,
jotka osoittivat kriisitilanteessa toimivuutensa.

Yhteydet omistajaohjaukseen olivat erittdin tiiviit vuonna 2020. Ty6- ja
elinkeinoministerio antoi Finnveralle huhtikuussa koronapandemiasta
aiheutuvien tavoitteiden ohjauskirjeen yritysten auttamiseksi kriisitilanteen
yli. Finnvera on raportoinut tilannetietoa ministeridille kriisitilanteessa
tihennetysti. TEM-konsernin eri toimijoiden ja Team Finland -verkoston
valinen yhteistyd yritysten rahoitustarpeiden kattamiseksi on ollut
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systemaattista. Myos kasvu ja kansainvalistyminen -teema on ollut
esilla vuonna 2020, vaikka huomion keskipisteend olikin vastaaminen
koronapandemian aikaansaamiin yritysten rahoitustarpeisiin.

Finnvera osoitti organisaationa koronapandemiassa muutosvalmiutensa,
osaamisensa ja tehokkuutensa: muun muassa ensimmaiset muutokset
toimintatapoihin tehtiin maaliskuussa erittdin nopeasti. Hakemusruuhkan
purkamiseen rekrytoitiin véaliaikaisesti vuokratydvoimaa. Yhtiossa
noudatettiin kevaasta lahtien valtionhallinnon etatydsuosituksia.

Finnvera siirtyi pikaisella aikataululla laajasti etatyohon.

Asiakkaiden halukkuus suositella Finnveran palveluja pysyi poikkeus-
vuonnakin korkealla tasolla. Pk-ja midcap-rahoituksessa NPS-indeksit

(net promoter score) olivat pienyrityksilld 50, kotimarkkinayrityksilla 66 seka
kasvavilla ja kansainvalistyvilla yrityksilla 70. Suuryritysten NPS-luku oli 39.

Finnveran asiakasmaara kasvoi vuonna 2020 ja se oli vuoden lopussa noin
26 500. Kasvua edellisvuodesta oli Iahes 2 000 asiakasta.

Vaikuttavuus ja vastuullisuus korostuivat

Yksi keino uuden talouskasvun aikaansaamiseksi on pienten
vientikauppojen mahdollistaminen. Tyd- ja elinkeinoministerion

asettama viennin rahoituksen kehittdminen -tyéryhma antoi vuonna

2020 kehittdmisehdotuksia, joista yksi oli Finnveran suoran luotonannon
kaynnistaminen pieniin vientikauppoihin. Finnveran teettaman selvityksen
mukaan alle 20 miljoonan euron vientikauppojen rahoituksessa on selkea
markkinapuute monien pankkien vetaydyttya rahoituksesta. Finnvera

on kdynnistanyt valmistelut suorien vientiluottojen mydntamiseksi.
Mydéntaminen edellyttda lainsddadannén muuttamista.

Vuonna 2020 viennin rahoituksen kehittdminen -tydoryhman toimenpide-
ehdotuksista vietiin eteenpain myos Finnveran rahoitusvalvonnan
siirtdémista Finanssivalvonnalle. Muutos edellyttda lainsaddantomuutosta
vastaavalla tavalla kuin suoran luotonannon kaynnistaminen.
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Finnveran strategian karkena sdilyi poikkeustilanteessakin rahoituksen
vaikuttavuus. Vaikuttavuus, eli mita yritykset rahoituksen avulla saavat
aikaan, on saanut kriisitilanteessa uuden merkityksen. Tulokset ndhdaan
tulevina vuosina. Samalla Finnveran yhteiskunnallinen vastuullisuus

on korostunut. Vaikuttavuus ja toisaalta riskien mittakaavan kasvu
edellyttavat lapinakyvyyttd, jota Finnvera tulee edistdamaan muun muassa
aiempaa avoimemmalla viestinnalla.

Taloudellinen kehitys

Koronapandemia vaikutti ennen kokemattomalla tavalla maailmantalouteen
vuonna 2020. Pandemian taloudelliset ja poliittiset seuraukset ovat hyvin
laaja-alaisia ja keskeista tilanteessa on edelleen epavarmuus.

Koronapandemian seurauksena tehtyjen mittavien vientitakuu- ja
erityistakaustoiminnan tappiovarausten vaikutuksesta konsernin vuoden
2020 tulos oli valtiontakuurahaston rahastomaksun jalkeen 748 miljoonaa
euroa tappiollinen. Edellisvuonna tulos oli 94 miljoonaa euroa voitollinen.
Vuonna 2020 vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan tappiovaraukset
kasvoivat 1 166 miljoonaa euroa. Tilivarojen ja sijoitusten tappiovaraukset
kasvoivat 10 miljoonaa euroa. Kotimaan lainojen ja takausten
tappiovaraukset taas pienenivat 39 miljoonaa euroa, mihin vaikutti
merkittdvimmin valtion luotto- ja takaustappiokorvauksen korottaminen
50 prosentista 80 prosenttiin.

Konsernin tappiollisesta tuloksesta 325 miljoonaa euroa kertyi
heind—joulukuussa ja 423 miljoonaa euroa alkuvuoden aikana tammi-
kesakuussa. Loppuvuoden aikana yksittdisten suurten riskin kohteiden
riskiluokitukset heikkenivat lisaa erityisesti varustamosektorilla,

minka seurauksena viennin rahoituksen tappiovaraukset kasvoivat
alkuvuonna tehdyista varauksista merkittavasti. Toteutuneet tappiot ja
tappiovarausten kasvu heind—joulukuussa oli yhteensa 752 miljoonaa
euroa, kun alkuvuonna vastaava maara oli 481 miljoonaa euroa.
Valtiontakuurahaston myéntama rahastomaksu pienensi heind—joulukuun
tappiollista kokonaistulosta.
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Finnvera myi brasilialaisen Oi S.A.:n vuonna 2016 korvatun vientitakuiden
takaisinperintdsaamisen elokuussa 2020. Myynti aiheutti 26 miljoonan
euron nettotappion tilikaudelle tappiovarausten purkamisen jalkeen.
Oi:sta maksetut korvaukset vuonna 2016 olivat 474 miljoonaa euroa ja
saadut jalleenvakuutussuoritukset 297 miljoonaa euroa. Kumulatiivinen
toteutunut nettotappio Oi:sta ilman jalleenvakuutuskuluja oli vuosina
2016-2020 yhteensa 83 miljoonaa euroa ja vuosien 2008-2016 saadut
palkkiotuotot huomioon ottaen 29 miljoonaa euroa.

Vuoden 2020 tappiollisen tuloksen jalkeen emoyhtié Finnveran kotimaan
ja viennin rahoituksen puskurivarat mahdollisten tulevien tappiollisten
tulosten kattamiseksi olivat 692 miljoonaa euroa. Puskurivarat
muodostuvat seuraavasti: kotimaan rahoituksen vapaa oma padaoma
351 miljoonaa euroa seka vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan
tappiollista tulosta kattavan valtiontakuurahaston varat 342 miljoonaa
euroa. Tappiollinen tulos katetaan ensisijaisesti Finnveran taseen
vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan rahaston varoista, ja sen jalkeen
valtiontakuurahastosta. Valtiontakuurahaston varat pienenevat Finnveralle
myonnetyn 349 miljoonan euron suuruisen rahastomaksun seurauksena.
Valtiontakuurahasto on valtion talousarvion ulkopuolinen rahasto, jonka
varat ovat kertyneet Finnveran edeltdjaorganisaatioiden toiminnasta ja
joka kattaa vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan tappiollista tulosta, jos
yhtion taseen rahaston varat eivét riitd. Varoja tdydennetédan tarvittaessa
valtion budjettiin otettavalla maararahalla.

Konsernin korkokate kasvoi vuonna 2020 edellisen vuoden vastaavasta
jaksosta 23 prosenttia ja nettopalkkiotuotot 2 prosenttia. Kdypaan
arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien erien arvonmuutokset ja
valuuttatoiminnon nettotuotot olivat 2 miljoonaa euroa positiiviset, kun
edellisvuonna vastaava muutos oli 10 miljoonaa euroa. Tilikaudella
kayttoonotettu rahavirran suojauslaskenta on pienentanyt kdypaan
arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien erien aiheuttamaa tuloksen
volatiliteettia. Toimintakulut kasvoivat edellisvuodesta 5 prosenttia
seka poistot ja liiketoiminnan muut kulut 12 prosenttia. Tahan vaikutti

Hallituksen
toimintakertomus

Tilinpadtos

perinta- ja saamisten turvaamiskulujen kasvu sekéa kotimaan kasvaneen
rahoitushakemusmaaran kasittelyyn rekrytoidun vuokratyvoiman

kulut. Kuluja kasvattivat myos IT-kulut koronapandemian seurauksena
tehtyjen jarjestelmamuutosten ja kdynnissa olevan rahoitusjarjestelmien
uudistusprojektin vaikutuksesta.

Finnvera Oyj:n ja konserniyhtididen tulos

Emoyhtio Finnvera Oyj:n tulos oli 761 miljoonaa euroa tappiollinen,

kun edellisvuonna tulos oli 73 miljoonaa euroa voitollinen. Tappiollinen
tulos aiheutui erityisesti suuryritykset-liiketoiminnan vientitakuu- ja
erityistakaustoiminnasta, jonka tulos oli tappiollinen 848 miljoonaa euroa
(voitollinen 56 miljoonaa euroa). Pk- ja midcap-liiketoiminnan tulos oli
voitollinen 87 miljoonaa euroa (17).

Finnvera-konsernissa vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan tappiollista
tulosta pienensi valtiotakuurahaston myontama 349 miljoonan euron
rahastomaksu, josta suuryritykset-liiketoiminnan osuus oli 320 miljoonaa
euroa. Suuryritykset-liikketoiminnan korkokate oli 2 miljoonaa euroa (3) ja
nettopalkkiotuotot 77 miljoonaa euroa (88). Nettopalkkiotuotot laskivat
edellisvuodesta 12 prosenttia vastuukannan pienenemisen vaikutuksesta.

Pk- ja midcap-liiketoiminnan korkokate oli 29 miljoonaa euroa (30)

ja palkkiotuotot 52 miljoonaa euroa (40). Palkkiotuottoja lisési
takausvastuukannan 51 prosentin kasvu koronapandemian vaikutuksesta.
Pk- ja midcap-liiketoiminnan toteutuneiden tappioiden maara luotto-, takaus-
ja takuukannasta oli 48 miljoonaa euroa (32). Tappiovaraukset pienenivét
26 miljoonaa euroa, kun ne edellisvuonna kasvoivat 3 miljoonaa euroa.
Toteutuneiden tappioiden tappiokorvaukset olivat tilikaudella yhteensa 36
miljoonaa euroa (17). Muutoksiin vaikuttivat tappioiden kasvu ja valtion
luottotappiokorvauksen korottaminen koronapandemian seurauksena
takautuvasti vuoden 2020 alusta 50 prosentista 80 prosenttiin.

Tytaryhtioiden vaikutus vuoden 2020 konsernin tulokseen oli 13 miljoonaa
euroa (22). Tulosvaikutuksesta Suomen Vientiluotto Oy:n vientiluottojen
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rahoituksen ja korontasauksen osuus oli 13 miljoonaa euroa (22).
Padomasijoitustoimintaa harjoittavien tytaryhtididen Veraventure Oy:n ja
EAKR-Aloitusrahasto Oy:n tulosvaikutus konsernin tulokseen oli yhteensa
lievasti negatiivinen (0).

Vienti- ja erityistakaustoiminnan erillistulos
Valtiontakuurahastolain mukainen vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan
erillistulos vuonna 2020 oli 1 178 miljoonaa euroa tappiollinen,

kun se edellisvuonna oli 56 miljoonaa euroa voitollinen. Tappiota
ensisijaisesti kattavan Finnveran taseen vienti- ja erityistakaustoiminnan
rahastoon on kertynyt aikaisempien tilikausien voitollisten tulosten
perusteella varoja 829 miljoonaa euroa (773). Erillistuloksen tappio ylitti
vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan rahaston maaran, joten ylittava
osuus katettiin valtiontakuurahastolain mukaisesti rahastomaksuna
valtiontakuurahastosta. Valtiontakuurahaston myontaman 349 miljoonan
euron rahastomaksun jalkeen vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan
erillistappio oli Finnvera-konsernissa 829 miljoonaa euroa.

Tulosanalyysi tammi-joulukuu 2020

Korkotuotot ja -kulut

Konsernin korkokate oli tammi—joulukuussa 51 miljoonaa euroa (41),
mista vientiluotto-liiketoiminnan korkokate oli 20 miljoonaa euroa (7), pk-
ja midcap-rahoituksen korkokate 29 miljoonaa euroa (30) ja suuryritykset-
rahoituksen 2 miljoonaa euroa (3). Korkokatetta kertyi konsernissa

23 prosenttia edellisvuotta enemman varainhallinnan korkokatteen
parantuessa erityisesti korko- ja sijoitusposition tuloksen vaikutuksesta ja
korkokulujen pienentyessa korkotuottoja enemman.

Alemmasta markkinakorkotasosta johtuen korkotuotot pienenivat
edellisvuodesta 37 prosenttia 105 miljoonaan euroon (166).
Korkotuottojen pienempaan maaraan vaikuttivat merkittavimmin korot
luotonannosta asiakkaille, jotka olivat 34 prosenttia edellisvuotta
alemmalla tasolla. Suomen Vientiluotto Oy:n myontamien vientiluottojen
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lainakanta oli joulukuun lopussa edellisvuoden vastaavaa ajankohtaa

4 prosenttia korkeammalla tasolla, mutta korkotuotot luotonannosta
asiakkaille 44 prosenttia pienemmat erityisesti Yhdysvaltain dollari
-maaraisten lainojen viitekorkotason laskun vaikutuksesta. Emoyhtitn
kotimaan rahoituksen lainakanta taas oli 12 prosenttia edellisvuoden
vastaavaa ajankohtaa pienempi ja korkotuotot prosentin edellisvuotta
alemmat. Korkotuottojen kokonaismaaraan vaikuttivat liséksi korkotuotot
saamisista luottolaitoksilta yhteensé 5 miljoonaa euroa (9) seka
korkotuotot saamistodistuksista ja likviditeettid suojaavista johdannaisista
yhteensé 2 miljoonaa euroa (10).

Myds korkokulut pienenivat edellisvuodesta merkittavasti, mihin vaikutti
erityisesti alempi markkinakorkotaso. Korkokulut olivat 54 miljoonaa euroa
(125), mika oli 56 prosenttia edellisvuotta alemmalla tasolla. Finnvera
hankki vuonna 2020 varoja markkinoilta 1 000 miljoonaa euroa (1 937).
Yleiseen liikkeeseen laskettujen velkakirjojen maara oli joulukuun lopussa
10 379 miljoonaa euroa (10 138).

Palkkiotuotot ja -kulut
Konsernin palkkiotuottojen ja -kulujen nettomaara kasvoi edellisvuoden
vastaavasta jaksosta 2 prosenttia 143 miljoonaan euroon (141).

Palkkiotuotot yhteensa 162 miljoonaa euroa olivat edellisen vuoden tasolla
(162). Vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan palkkiotuotot pienenivat

7 prosenttia mydnnettyjen vientitakuiden ja erityistakausten maaran
alenemisen vaikutuksesta. Kotimaan rahoituksen takausten palkkiotuotot
taas kasvoivat 17 prosenttia, mihin vaikutti takausten kysynnéan ja
vastuukannan kasvu koronapandemian seurauksena. Vientiluottojen
varauspalkkiot kasvoivat 7 prosenttia sitovien rahoituslupausten ollessa
vuoden aikana keskimaarin edellisvuotta korkeammalla tasolla.

Emoyhtion vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan osuus palkkiotuotoista
oli 65 prosenttia (70) seka kotimaan lainojen ja takausten 25 prosenttia
(22). Palkkiotuotoista vientiluottojen osuus oli 10 prosenttia (8).
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Palkkiokulut olivat 19 miljoonaa euroa (21), ja ne olivat 9 prosenttia
edellisvuotta alemmalla tasolla. Palkkiokulut muodostuivat padasiassa
emoyhtion ottamien jalleenvakuutusten kuluista, jotka pienenivat
edellisvuodesta 10 prosenttia jalleenvakuutusten enimmaiskorvausmaaran
pienentyessa 1 284 miljoonaan euroon (1 473).

Voitot kaypddn arvoon tulosvaikutteisesti

kirjattavista erista ja valuuttatoiminnan nettotuotot

Konsernin positiiviset arvonmuutokset kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavista eristé ja valuuttatoiminnan nettotuotot olivat tilikaudella

2 miljoonaa euroa (10), josta velkojen, saamistodistusten seké koron- ja
valuutanvaihtosopimusten kdyvan arvon muutos oli alle miljoona euroa
negatiivinen (9). Padomasijoitustoiminnan kayvan arvon muutos seka
padomasijoitustoiminnan ja pk-joukkovelkakirjalainojen myyntivoitot ja
-tappiot olivat alle miljoona euroa (0). Valuuttatoiminnan nettotuotot olivat
2 miljoonaa euroa (1).

Finnvera soveltaa suojauslaskentaa velkojen arvostuksessa, kun ne ovat
luokiteltavissa suojauslaskennan piiriin kuuluviksi rahoitusveloiksi. Naiden
velkojen kirjanpitoarvo oli tilikauden lopussa 7 194 miljoonaa euroa

(6 961). Velat on suojattu markkinakorkojen aiheuttamilta muutoksilta.
Luottoriskin muutos ei ole osa suojaussuhdetta. Suojauslaskennan alla
olevien velkojen seka niita suojaavien johdannaisten yhteenlaskettu kdyvan
arvon muutoksen aiheuttama tulosvaikutus oli tilikaudella miljoona euroa
positiivinen (2). Vastaavasti naiden erien kumulatiivinen realisoitumaton
tulosvaikutus oli vuoden 2020 lopussa 3 miljoonaa euroa (2).

Muiden kuin suojauslaskennan piirissa olevien velkojen arvostukseen
sovelletaan kayvan arvon optiota, kun velkojen korko- ja valuuttariski
on suojattu johdannaissopimuksilla. Velat arvostetaan perustuen
markkinanoteerauksiin. Luottoriskin osuus velkojen arvonmuutoksesta
esitetaan laajan tuloksen erissa. Naiden velkojen kirjanpitoarvo oli
tilikauden lopussa 3 185 miljoonaa euroa (3 177). Kayvan arvon option
piiriin kuuluvien velkojen ja niitd suojaavien johdannaisten aiheuttama
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tulosvaikutus oli alkuvuonna miljoona euroa negatiivinen (0). Vastaavasti
ndiden erien kumulatiivinen realisoitumaton tulosvaikutus oli vuoden 2020
lopussa 2 miljoonaa euroa negatiivinen (-1).

Velkoja suojaavien johdannaisten liséksi Finnvera on tehnyt yksittaisia
pitkaaikaisia valuutanvaihtosopimuksia (cross currency swap)
valuuttamaaéraisten sitoumusten kattamiseksi. Nama johdannaiset

ovat rahavirran suojauslaskennan piirissa 1.1.2020 alkaen.
Johdannaissopimusten tulosvaikutus oli alle miljoonaa euroa negatiivinen
(7). Néiden erien kumulatiivinen realisoitumaton tulosvaikutus oli vuoden
2020 lopussa 3 miljoonaa euroa (3).

Finnvera on 1.1.2020 alkaen soveltanut kdyvan arvon suojauslaskentaa
osaan saamistodistuksista, jotka on suojattu koronvaihtosopimuksilla.
Naiden sekd nimenomaisesti kdypaan arvoon tuloksen kautta kirjattavien
saamistodistusten (kdyvan arvon optio), niitd suojaavien koronvaihto-
sopimusten sekd muiden likviditeetin hallintaa varten tehtyjen
koronvaihtosopimusten vaikutus tulokseen oli alle miljoona euroa
negatiivinen (0).

Muut tuotot

Liiketoiminnan muihin tuottoihin sisaltyi valtiontakuurahaston myéntama
349 miljoonan euron rahastomaksu vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan
tappiollisen tuloksen kattamiseksi. Valtiontakuurahasto on valtion
talousarvion ulkopuolinen rahasto, jonka varat ovat kertyneet Finnveran
edeltdjaorganisaatioiden toiminnasta ja josta katetaan vientitakuu- ja
erityistakaustoiminnan tappiollinen tulos, jos Finnveran taseen vastaavan
rahaston varat eivat riitd tappion kattamiseen.

Sijoitustoiminnan nettotuotot olivat vuonna 2020 alle miljoona euroa (0).
Toimintakulut, poistot ja lilketoiminnan muut kulut

Konsernin toimintakulut olivat 44 miljoonaa euroa (42), josta
henkilostokulut olivat 29 miljoonaa euroa (29) ja muut toimintakulut
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15 miljoonaa euroa (14). Poistot olivat 7 miljoonaa euroa (7) ja
liketoiminnan muut kulut alle miljoona euroa (0).

Toimintakulut, liiketoiminnan muut kulut ja poistot yhteensa olivat

6 prosenttia edellisvuotta suuremmat. Kasvuun vaikutti perinta- ja saamisten
turvaamiskulujen kasvu 2 miljoonaa euroa, koronapandemian kasvattaman
kotimaan rahoitushakemusmaaran kasittelyyn rekrytoidun vuokratyévoiman
aiheuttamat kulut miljoona euroa seka IT-kulujen miljoonan euron kasvu
koronapandemian seurauksena tehtyjen jarjestelm@amuutosten ja kdynnissa
olevan rahoitusjarjestelmien uudistusprojektin vaikutuksesta. Muun muassa
matkakulut seka markkinointi- ja viestintakulut sen sijaan pienenivat
edellisvuodesta koronapandemian seurauksena.

Henkilostokulut olivat vuonna 2020 lahes edellisvuoden tasolla.
Henkilostokulujen osuus toimintakuluista oli 65 prosenttia (68).

Toteutuneet ja odotettavissa olevat luottotappiot
Finnvera-konserni noudattaa odotettavissa olevien luottotappioiden
(expected credit loss, ECL) eli luottotappiovarausten laskennassa
samoja IFRS 9 Rahoitusinstrumentit -standardin yleisperiaatteita kuin
pankkisektorilla yleisesti. ECL-malleissa laskentakaava on PD (probability
of default) x EAD (exposure at default) x LGD (loss given default).
Laskenta on rahoitusinstrumenttikohtainen ja se tehdaan joko tason 1,
2 tai 3 mukaisesti sen perusteella onko rahoitusinstrumentin luottoriski
lisdantynyt olennaisesti alkuperdisestd myontohetkesta. Yksittdiset
merkittdvat vastuut arvioidaan aina erikseen. Luottotappiovarausten
kirjaaminen edellyttda johdon harkintaa ECL-laskentaan vaikuttavista
epavarmuustekijoista, kuten esimerkiksi luottotappioiden
todennakdisyyksistd, makrotaloudellisista skenaarioista ja niiden
painotuksista raportointikauden paattymispaivana.

Koronapandemia vaikutti ennen kokemattomalla tavalla maailmantalouteen
vuonna 2020. Pandemian taloudelliset ja poliittiset seuraukset ovat hyvin
laaja-alaisia ja keskeista tilanteessa on edelleen epdvarmuus. Erityisesti
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kansainvalisten liilkkumisrajoitusten sekd Suomessa ja maailmalla
vallinneen poikkeustilan vuoksi talouden akkipyséhdys oli rajua. Tasta
johtuen makrotaloudellisten ennusteiden muutokset vuodelle 2020 ovat
heikentaneet tappiovarausten laskennassa kaytettavia makrotaloudellisia
skenaarioita. Kansainvalisen valuuttarahasto IMF:n lokakuun ennusteen
mukaan bruttokansantuotteen odotetaan laskevan maailmanlaajuisesti
4,4 prosenttia ja kehittyneissa maissa 5,8 prosenttia. Suomessa talouden
taantuma on arvioiden mukaan vuonna 2020 jadmassa pienemmaksi
kuin muualla euroalueella. Suomen Pankin joulukuun ennusteen mukaan
Suomen bruttokansantuote laskee vuonna 2020 noin 3,8 prosenttia ja
valtiovarainministerion ennusteen mukaan 3,3 prosenttia.

Poikkeuksellisesti heikentyneiden BKT-ndkymien perusteella Finnveran
tilinpaatoksessa kaytettavia makrotaloudellisten indikaattoreiden PIT-
PD-taulukoita (point-in-time probability of default) on péivitetty, jotta

ne vastaavat vallitsevia taloudellisia olosuhteita. Makrotaloudellisten
skenaarioiden paivittdminen kasvatti merkittdvasti emoyhtion vuoden 2020
vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan luottotappiovarauksia. Tappiovarauksia
kasvattivat merkittavasti myos yksittaisten suurten riskin kohteiden
riskiluokkaheikennykset ja LGD:n korotukset erityisesti varustamotoimialalla.
Riskiluokka- ja LGD-muutosten vaikutus tappiovarausten maaraan on
yksittaisten suurten riskin kohteiden osalta olennainen.

Toteutuneiden luottotappioiden maaraan koronapandemian seuraukset
eivat ole viela vaikuttaneet merkittavasti. Odotettavissa kuitenkin on, etta
negatiivinen talouden kehitys jatkuisi ainakin vield vuonna 2021. Toipumisen
nopeutta on tdman hetkisen tiedon perusteella erittdin vaikeaa arvioida.

Finnvera myi brasilialaisen Oi S.A.:n vuonna 2016 korvatun vientitakuiden
takaisinperintdsaamisen elokuussa 2020. Myynti aiheutti 26 miljoonan
euron nettotappion tilikaudelle tappiovarausten purkamisen jalkeen.
Oi:sta maksetut korvaukset vuonna 2016 olivat 474 miljoonaa euroa ja
saadut jdlleenvakuutussuoritukset 297 miljoonaa euroa. Kumulatiivinen
nettotappio Oi:sta ilman jalleenvakuutuskuluja oli vuosina 2016-2020
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yhteensa 83 miljoonaa euroa ja vuosien 2008-2016 palkkiotuotot
huomioon ottaen 29 miljoonaa euroa.

Konsernin toteutuneet luottotappiot ja odotettavissa olevien
luottotappioiden muutos oli vuonna 2020 yhteensa 1 269 miljoonaa
euroa (60). Luottotappiovaraukset kasvoivat yhteensd 1 137 miljoonaa
euroa (28). Toteutuneet tappiot olivat 132 miljoonaa euroa (32). Tappiot
sisdlsivat Oi S.A:n takaisinperintdsaamisen myynnin aiheuttaman
tappiokirjauksen, jota netottivat aikaisemmin tehtyjen tappiovarausten
purkaminen siten, etta tilikaudelle 2020 Oi:sta aiheutunut tappio oli
edelld todetun mukaisesti 26 miljoonaa euroa. Tappioita kattavat
luottotappiokorvaukset olivat 36 miljoonaa euroa (17), mihin vaikutti
valtion kotimaan lainojen ja takausten luottotappiokorvauksen
korottaminen takautuvasti vuoden 2020 alusta 50 prosentista

80 prosenttiin. Valtion luottotappiokorvauksen jdlkeen konsernin
vastuuosuus tappioista oli 1 233 miljoonaa euroa (43).

Liiketoiminnoittain tarkasteltuna kotimaan rahoituksen odotettavissa
olevat tappiot pienenivat vuonna 2020 yhteensa 37 miljoonaa euroa.
Tappiovarausten maara oli joulukuun lopussa 49 miljoonaa euroa,

kun vastaava maara oli edellisen vuoden lopussa 86 miljoonaa euroa.
Tappiovarausten maaraa pienensi valtion luottotappiokorvauksen
korottaminen 80 prosenttiin, ja sita kasvatti laskennallisten
makrotaloudellisten indikaattoreiden heikentyminen. Makrotaloudellisena
ennusteena kaytettiin Suomen bruttokansantuotteen supistumista vuoden
2020 aikana 5 prosenttia.

Vientitakuiden ja erityistakausten odotettavissa olevat tappiot kasvoivat
1 222 miljoonaa euroa, minka vuoksi vuoden 2020 tulos oli tappiollinen.
Taseen tappiovaraukset olivat joulukuun lopussa 1 295 miljoonaa
euroa, kun ne olivat edellisen vuoden lopussa 73 miljoonaa euroa.
Tappiovarausten kasvuun vaikutti edella todetun mukaisesti
makrotaloudellisten indikaattoreiden heikentyminen seka yksittdisten
riskin kohteiden riskiluokitusten ja LGD-arvojen heikkeneminen.
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Makrotaloudellisena ennusteena kaytettiin lokakuussa 2020 IMF:n
julkaisemaa kehittyneiden maiden BKT:n ennustetta vuodelle 2020
kolmella eri skenaarion toteutumistodennakoisyydell, jotka olivat erittéin
voimakas taantuma (50 %), normaaliennustetta heikompi kehitys (30 %)
ja normaali kehitys (20 %).

Ongelmasaamiset

EU-tasolla harmonisoidun laskentatavan mukainen kotimaan

rahoituksen ongelmasaamisten maara oli joulukuun lopussa 89 miljoonaa
euroa (117). Ongelmasaamisten osuus vastuukannasta oli tehdyt
arvonalentumiskirjaukset huomioon ottaen 3,4 prosenttia, mika oli

2,2 prosenttiyksikkda pienempi kuin vuoden 2019 lopun ongelmasaamisten
maaraa (5,6). Ongelmasaamiset suhteessa vastuukantaan olivat

0,7 prosenttia (2,8), kun suhdeluvussa otetaan huomioon yhtion valtiolta
kotimaan rahoitukseen saama luottotappiokorvaus.

Viennin rahoituksen ongelmasaamisten maara oli joulukuun lopussa

51 miljoonaa euroa (107). Ongelmasaamisten osuus vastuukannasta ol
0,2 prosenttia eli 0,2 prosenttiyksikkda alempi kuin edellisen vuoden lopun
ongelmasaamisten maara (0,4).

Pitkan aikavdlin itsekannattavuus

Finnveran toiminnalle on asetettu itsekannattavuustavoite. Tama
tarkoittaa, etta yhtion toiminnan menot pitaa pystya kattamaan pitkalla
aikavalilla yhtion toiminnasta saatavilla tuloilla. Kotimaan rahoituksessa
itsekannattavuuden tarkastelujaksona pidetdaan 10 vuotta ja viennin
rahoituksessa 20 vuotta.

Kotimaan rahoituksen itsekannattavuus on toteutunut 10 vuoden
jaksolla, kun tulos lasketaan kumulatiivisesti vuoden 2020 loppuun.
Kun viennin rahoituksen tulos lasketaan vastaavasti kumulatiivisesti
vuoden 2020 loppuun, itsekannattavuus ei ole toteutunut 20

vuoden jaksolla.Koronapandemian seurauksena vientitakuu- ja
erityistakaustoiminnasta tehtiin IFRS 9 -standardin mukaisesti
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tilikaudelle 2020 mittavia tappiovarauksia, joiden vaikutuksesta viennin
rahoituksen tulos oli merkittavasti tappiollinen eikd kumulatiivinen
itsekannattavuus toteutunut.

Vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan itsekannattavuus on
kumulatiivisesti kuitenkin toteutunut, kun tarkastelussa otetaan
huomioon valtiontakuurahaston varat, jotka ovat kertyneet Finnveran
edeltdjaorganisaatioiden toiminnasta.

Finnveran tuloksen ja pitkan aikavalin itsekannattavuuden toteutumiseen
tulevina vuosina vaikuttavat merkittavasti yhtion riskia vastaava hinnoittelu
seka vastuukantojen suuruus ja riskisyys. Lisdksi itsekannattavuuden
toteutumiseen vaikuttaa koronapandemian eteneminen ja pandemian
aiheuttaman epavarmuuden poistuminen.

Tase 31.12.2020

Konsernitaseen loppusumma oli joulukuun lopussa 12 673 miljoonaa
euroa (12 665) ja emoyhtio Finnvera Oyj:n 13 669 miljoonaa euroa
(12 583). Konsernin tase oli vuoden lopussa edellisen vuoden lopun
tasolla. Suomen Vientiluotto Oy:n taseen loppusumma oli joulukuun
lopussa 7 722 miljoonaa euroa (7 473).

Konsernin luottokanta oli joulukuun lopussa 7 032 miljoonaa euroa

(7 920). Luottokanta pieneni vuoden aikana 11 prosenttia eli 889 miljoonaa
euroa. Emoyhtio Finnvera Oyj:n luottokanta oli 8 145 miljoonaa euroa

(7 941), josta saamiset tytaryhtioilta olivat 7 502 miljoonaa euroa

(7 232). Suomen Vientiluotto Oy:n lainoista noin 50 prosenttia on
USD-maaraisia, joten valuuttakurssimuutokset vaikuttavat lainojen
euromaéréiseen vasta-arvoon.

Emoyhtion kotimaan rahoituksen takauskanta kasvoi vuoden 2020
aikana 51 prosenttia takausten kysynnan ja vastuukannan kasvaessa
koronapandemian seurauksena. Takauskanta oli joulukuun lopussa

1 759 miljoonaa euroa (1 165).
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Vientitakuulain mukainen vastuukanta, sisaltden voimassa olevat
kokonaisvastuut ja puolet tarjousvastuista paatdspaivan valuuttakurssilla,
oli joulukuun lopussa 19 497 miljoonaa euroa (20 774). Vientitakuu- ja
erityistakaustoiminnan kokonaisvastuut (voimassa olevat ja tarjousvastuut
yhteensa sisaltaen vientitakaukset) olivat 22 408 miljoonaa euroa (25 489),
josta nostetut vastuut olivat 11 762 miljoonaa euroa (11 443). Vuoden
lopussa voimassa olleiden jalleenvakuutusten enimmaiskorvausmaara oli
noin 1 284 miljoonaa euroa eli noin 11 prosenttia nostetuista vastuista.

Valtion toimintalinjausten mukaisesti Finnvera tulee luopumaan
padomasijoitustoiminnasta. Tytaryhtio EAKR-Aloitusrahasto Oy:n
osakkeet ja emoyhtion omistama Innovestor Kasvurahasto | Ky:n
padomapanos (19,7 %) siséltyvat emoyhtion tilinpaatoksessa myytavana
oleviin luovutettaviin eriin samoin kuin EAKR-Aloitusrahasto Oy:n varat
ja velat konsernin tiinpaatoksessa. Finnveralla on valtiolta Innovestor
Kasvurahasto | Ky:60n liittyvaa padomalainaa, joka on myds siirretty
myytavana oleviin luovutettaviin velkoihin. Konsernin myytavana olevat
luovutettavat varat olivat joulukuun lopussa 48 miljoonaa euroa (50) ja
vastaavat velat 19 miljoonaa euroa (19).

Konsernilla oli pitkdaikaisia velkoja joulukuun lopussa yhteensa

10 469 miljoonaa euroa (10 236), josta 10 379 miljoonaa euroa (10 138)
oli joukkovelkakirjalainoja. Velkoihin sisaltyy valtiolta Innovestor
Kasvurahasto | Ky:n rahastosijoitukseen saatu 16 miljoonan euron
padomalaina (16).

Konsernin vapaa oma padoma oli joulukuun lopussa yhteensé 473 miljoonaa
euroa (1 221), josta kotimaan toiminnan rahasto oli 282 miljoonaa euroa
(266), vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan rahasto 829 miljoonaa euroa
(773) ja padomasijoitustoiminnan rahasto 15 miljoonaa euroa (15) seka
kertyneet voittovarat -653 miljoonaa euroa (167).

Vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan kertyneiden tappiopuskureiden
maara oli ennen vuoden 2020 tappiollista tulosta 1 520 miljoonaa euroa
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(1 459), kun Finnveran taseessa olevan vienti- ja erityistakaustoiminnan
rahaston 829 miljoonaa euroa (773) liséksi otetaan huomioon
valtiontakuurahaston varat 691 miljoonaa euroa (686). Vientitakuu- ja
erityistakaustoiminnan vuoden 2020 erillistulos oli -1 178 miljoonaa
euroa (56). Koska vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan tappio

ylitti yhtion taseeseen aikaisempien tilikausien voitollisista

tuloksista kertyneiden varojen maaran, ylittava osuus katettiin
valtiontakuurahastolain mukaisesti 349 miljoonan euron rahastomaksuna
valtiontakuurahastosta. Rahastomaksu on kirjattu tilinpaatokseen
saamiseksi valtiontakuurahastolta. Saamisen maksuaikatauluun
vaikuttaa tappiovarausten mahdollinen realisoituminen korvauksiksi.
Valtiontakuurahaston rahastomaksu pienentaa vientitakuu- ja
erityistakaustoiminnan tappiopuskureita ja rahastomaksun jalkeen
valtiontakuurahastossa olevien varojen maara on 342 miljoonaa euroa.

Taseen vapaassa omassa padomassa oleva muut rahastot on
muodostettu Euroopan aluekehitysrahastosta padomasijoitustoimintaan
saaduista varoista.

Finnvera-konserni 31.12.2020 31.12.2019 Muutos Muutos

Tase Me Me Me %
Osakepadoma 197 197 0 0%
Ylikurssirahasto ja 57 46 11 25%
kayvan arvon rahasto
Vapaa oma pddoma yhteensa 473 1221 -747 -61 %
Kotimaan toiminnan 282 266 16 6 %
rahasto
Vientitakuu- ja 829 773 56 7%
erityistakaustoiminnan
rahasto
Muut 15 15 0 0%
Kertyneet voittovarat -653 167 -820 -491 %
Emoyhtion omistajille 727 1463 -736 -50 %
kuuluva oma paaoma
Taseen loppusumma 12 673 12 665 8 0%

—
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Varainhankinta
Konsernin pitkdaikainen varainhankinta oli 1 000 miljoonaa euroa (1 937)
vuonna 2020. Pitkaaikaisia lainoja lyhennettiin 857 miljoonaa euroa (1 185).

Vakavaraisuus

Finnveran yhticlaissa (443/1998) sdddetadan kotimaan seka vientitakuu- ja
erityistakaustoiminnan erillisyydesta. Kotimaan toiminnan tappiot katetaan
kotimaan toiminnan rahastosta ja vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan
tappiot vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan rahastosta. Rahastolain
(444/1998) mukaan valtio vastaa vientitakuista ja erityistakauksista.
Mikali vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan rahaston varat eivat riitd

tasta toiminnasta aiheutuvien tappioiden kattamiseen, tappiot katetaan
valtiontakuurahaston varoista, joita tdydennetaan tarvittaessa valtion
budjettiin otettavalla maararahalla.

Edelld mainittu lainsdadanndllinen erillisyys ja valtion vastuu
vientitakuutoiminnasta ovat perusteena sille, etta Finnvera arvioi
vakavaraisuuttaan eli vastuidensa suhdetta omiin varoihinsa erikseen
kotimaan toiminnan seka vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan osalta.

Valtio on omistajana asettanut Finnvera-konsernin kotimaan

toiminnan vakavaraisuuden vahimmaistavoitteeksi 15,0 prosenttia.
Vakavaraisuus lasketaan Finnverassa Basel Ill:n standardimenetelman
laskentaperiaatteiden mukaisesti. Konsernin kotimaan toiminnan Tier 1
-vakavaraisuussuhde oli joulukuun lopussa 25,1 prosenttia (29,4) ja
leverage ratio oli 21,9 prosenttia (24,7).

Riskipainotetut saamiset olivat Finnvera-konsernin kotimaan toiminnassa
joulukuun lopussa 2 436 miljoonaa euroa (1 827). Naista varsinaiseen
liiketoimintaan liittyvid lainoja ja takauksia oli 2 079 miljoonaa euroa

(1 566) eli 85 (86) prosenttia riskipainotetuista saamisista. Lainoista

ja takauksista noin 65 prosenttia koostui alle miljoonan euron
vahittdissaamisista, joiden standardimenetelman mukainen riskipaino
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oli 75 prosenttia. Muiden lainojen ja takausten riskipaino oli 100 prosenttia
ja maksukyvyttémien 150 prosenttia.

Finnvera-konserni,

kotimaan toiminta 31.12.2020 31.12.2019 Muutos Muutos

Vakavaraisuuspadaoma Me Me Me %
Oma paaoma pl. 1390 1314 76 6 %
tilikauden voitto/tappio

Aineettomat hyddykkeet -18 -20 2 10 %
Vientitakuu- ja -829 -773 -56 7%
erityistakaustoiminnan

rahasto

Tilikauden voitto/tappio -761 73 -833 1147 %
Vientitakuutoiminnan 829 -56 885 1571 %

osuus tilikauden
voitosta/tappiosta

Yhteensa

612 538 74 14 %

Finnvera-konserni,

kotimaan toiminta 31.12.2020 31.12.2019 Muutos Muutos

Riskipainotetut erat Me Me Me %
Saamiset luottolaitoksilta 5 5 0 4%
Saamiset asiakkailta 2079 1566 513 33%
Sijoitukset ja johdannaiset 68 83 -15 -18 %
Korko- ja muut 16 25 -9 -36 %

saamiset, maksetut
ennakot, muut varat

Sitovat luottolupaukset 91 58 33 56 %
Operatiivinen riski 177 90 87 96 %
Yhteensa 2436 1827 609 33%

Finnveran viennin rahoituksen vakavaraisuudelle ei ole asetettu
vahimmaisvaatimusta, koska viime kddessa valtio vastaa vientitakuu- ja
erityistakaustoiminnan tappiollisesta tuloksesta, jota toiminnasta
kertyneet vapaat omat padomat ja valtiontakuurahasto eivat riittaisi
kattamaan. Siten pankkitoiminnan kaltainen vakavaraisuuslaskenta sopii
Finnveralle huonosti, huomioiden sen erityinen elinkeinopoliittinen tehtava
viennin edistéjana. Kuitenkin vain vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan
rahaston varat ja valtiontakuurahasto huomioiden viennin rahoituksen
arvioitu vakavaraisuus Tier 1 mukaisesti olisi 1,3 prosenttia (6,9).
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Riskiasema

Pk- ja midcap-liiketoiminnan vastuukanta oli vuoden 2020 lopussa

2 871 miljoonaa euroa (2 288). Pk- ja midcap-rahoituksen luottosalkun
laatu pysyi tavoitteiden mukaisena. Vastuukanta kasvoi 583 miljoonaa
euroa. Vastuukannan poikkeuksellisen voimakas kasvu johtui
koronaepidemiasta yrityksille syntyneestéa kayttopdadoman tarpeesta.

Yhtion rahoituksen painopisteet kohdistuvat aloittavien, kasvavien

ja kansainvalistyvien sekd muutostilanteissa olevien yritysten
rahoittamiseen. Koronapandemia lisasi kuitenkin rahoitustarpeita myos
yrityksissé, jotka normaalisti ovat pankkirahoituksen piirissa.

Vastuukannan odotettu tappio (EL) pysyi vuoden aikana lahes ennallaan ja
oli 3,21 prosenttia (3,25 %). Vuoden 2020 aikana muutokset asiakkaiden
luottoluokituksissa olivat maltillisia ja myds uusi mydntaminen

kohdistui yrityksiin, joiden luottoluokitukset olivat normaalien
luotonmyontamiskriteereiden puitteissa. Ongelmasaamisten maara oli

89 miljoonaa euroa (117). Luotto- ja takaustappiot seké& arvonalentumiset
olivat 16 miljoonaa euroa (32). Kirjanpidon luottotappioiden maaraa

alensi valtion luotto- ja takaustappiokorvauksen muutos 80 prosenttiin,
mika alensi IFRS 9:n mukaista ECL-kirjauksen maaraa, koska valtion
korvausosuus odotetuista tappioista kasvoi.

Suuryritykset-liilketoiminnan vastuukanta oli vuoden 2020 lopussa
22 000 miljoonaa euroa (25 160). Voimassa olevien takuiden

19 183 miljoonasta eurosta ja sitovien tarjousten 2 817 miljoonasta
eurosta noin 77 prosenttia oli EU- ja OECD-maista.

Toimialoista suurimmat olivat alus- ja telakka-, tele- ja metsateollisuus-
sektorit. Naiden osuus oli yhteensa 79 prosenttia kokonaisvastuukannasta.
Vastuista 28 prosenttia oli investointitasoa kuvaavassa BBB- tai sita
paremmissa riskiluokissa. Vastuukannan riskisyys on noussut vuonna
2020 erityisesti risteilytoimialan vaikeuksien vuoksi, vaikka merkittavia
vientitakuutappioita ei ole toistaiseksi toteutunut.
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Tytaryhtio Suomen Vientiluotto Oy:lle vientiluottojen rahoituksesta
syntynyt sopimuskanta siséaltden luottokannan lisdksi sitovat
luottolupaukset oli vuoden lopussa 13 335 miljoonaa euroa (14 173).
Luottokannan luottoriskit on katettu kokonaan emoyhti6 Finnvera
Oyj:n kattamilla vientitakuilla, jotka sisaltyvat edelld mainittuun viennin
rahoituksen vastuukantaan.

Finnvera-konsernin tilivarat ja sijoitukset sisaltden saadut vakuudet
olivat vuoden 2020 lopussa 4 013 miljoonaa euroa (3 799). Varoista

90 prosenttia oli sijoituskohteissa tai tilipankeissa, joiden luokitus

oli vahintaan A-. Sijoitukset ovat padosin vahintdan investointitason
riskiluokassa BBB- tai sitd paremmissa riskiluokissa, ja pitkaaikaiset, yli
12 kuukauden sijoitukset ovat paaosin kohteissa, joiden luottoluokitus on
vahintdan A-, mika vastaa luottoluokittajien luokkia A- (S&P ja Fitch) tai
A3 (Moody’s). Jos sijoitusvastapuolen luottoluokitus laskee sijoituksen
pitoaikana alle ennalta maaritellyn hyvaksytyn investointirajan, tehdaan
olemassa olevan sijoituksen pitdmisesta tai purkamisesta erillispaatos
huomioiden muiden muassa jéljelld oleva juoksuaika. Talletusten ja
sijoitusten odotettu tappio (EL) luottoriskille oli 2,6 miljoonaa euroa,

eli 0,06 prosenttia.

Yhtio suojaa korko- ja valuuttariskid johdannaisilla, joiden nimellisarvo
vuoden 2020 lopulla oli 12 212 miljoonaa euroa (12 952). Kaikkien
johdannaissopimusten vastapuolten luottoluokitus oli vahintaan BBB+
(S&P). Johdannaisten vastapuoliriskié rajoitetaan vakuussopimuksin.

Varainhallintaan liittyvat merkittavimmat markkinariskit olivat vuoden
2020 lopulla riskinottohalukkuuden mukaisissa riskirajoissa. Naista
merkittdvimmat olivat varainhankinnan rakenteellisesta rahoitusvajeesta
johtuva varainhankinnan 38 miljoonan euron kustannusriski ja
sijoitussalkun 93 miljoonan euron hintariski. Taseen korkoherkkyys
+200 korkopisteen muutoksen vaikutuksesta oli -31 miljoonaa euroa

ja 12 kuukauden korkokatteen muutos +100 korkopisteen muutoksen
vaikutuksesta +9 miljoonaa euroa.
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Elinkeino- ja omistajapoliittisten tavoitteiden toteuma
Finnveran toimintaa ohjaavat yhtitta koskeva lainsdadanto ja
omistajan asettamat elinkeino- ja omistajapoliittiset tavoitteet. Tyo-
ja elinkeinoministeri® vastaa yhtion ohjauksesta ja asettaa yhtiolle
neljan vuoden jaksolle elinkeino- ja omistajapoliittiset tavoitteet, joita
ministerio tarkistaa tarvittaessa vuosittain.

Ty6- ja elinkeinoministerié antoi Finnveralle huhtikuussa korona-
pandemiasta aiheutuvien tavoitteiden ohjauskirjeen yritysten auttamiseksi
kriisitilanteen yli. Tavoitteisiin sisdltyi Finnveran palvelujen ja toiminnan
muokkaaminen yritysten tarpeita vastaavaksi. Asetetut tavoitteet
toteutuivat vuonna 2020.

Vuodelle 2020 asetetuista yhdeksasta alkuperdisesta elinkeino- ja
omistajapoliittisesta tavoitteesta kaksi toteutui, viisi toteutui osittain ja
kaksi ei toteutunut osaltaan koronapandemian vaikutuksesta. Lisatietoa
tavoitteista ja toteutumisesta Vuosikatsauksen Hallinto-osiossa.

Hallinto

Henkilosto

Tilikauden paattyessa konsernin palveluksessa oli 362 henkil6a
(354). Emoyhti6 Finnvera Oyj:n palveluksessa oli 360 henkil6a (351),
joista vakinaisia oli 335 (318) ja maéraaikaisia 25 (33). Konsernin
keskiméaarainen henkilostomaara oli katsauskaudella 360 (364) ja
henkilostokulut 29 miljoonaa euroa (29).

Koronatilanteen kasvattamaan kotimaan rahoitushakemusten kasittelyyn
rekrytoitiin vuoden 2020 aikana vuokratyévoimaa ulkoisen kumppanin
avulla. Hakemusruuhkan purkamiseksi Helsingin ja Kuopion toimipisteissa
tyoskenteli huhtikuun alusta syyskuun loppuun parhaimmillaan

48 vuokratyontekijaa. Lisatydvoiman tarve pysyi normaalia korkeampana
myds loppuvuonna, ja 11 asiantuntijaa jatkoi vuokratyosuhteessa
hakemusten kasittelyn tukena vuoden 2020 loppuun.


https://www.finnvera.fi/sites/finnvera.fi/files/2021-02/Finnvera_Selvitys_hallinto_ja_ohjausjarjestelmasta_2020.pdf
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Hallintoneuvosto, hallitus ja tilintarkastaja

Finnveran hallituksen puheenjohtajana jatkoi vuonna 2020

EKP:n Pankkivalvonnan neuvoston jasen Pentti Hakkarainen,

| varapuheenjohtajana ylijohtaja Antti Neimala ja Il varapuheenjohtajana
ylijohtaja Terhi Jarvikare. Jasenina jatkoivat KTM Ritva Laukkanen,
metsanhoitaja Pekka Nuuttila, ekonomi Pirkko Rantanen-Kervinen ja
yrittdjaneuvos, hallituksen puheenjohtaja Antti Zitting.

Hallitusta avustavat sille kuuluvien tehtdvien hoitamisessa kolme
valiokuntaa, jotka ovat tarkastus-, riski- ja palkitsemisvaliokunta.

Finnveran yhtiokokous valitsi 23.3.2020 uusina jasenina yhtion
hallintoneuvostoon elinkeinoasioiden paallikon Lauri Murasen SAK:sta

ja hallituksen tyovaliokunnan jasenen Anne Niemen Suomen Yrittdjista.
Hallintoneuvoston puheenjohtajana jatkoi kansanedustaja Sofia Vikman ja
varapuheenjohtajana kansanedustaja Johannes Koskinen.

Hallintoneuvoston jasenina jatkoivat kansanedustajat Eeva-Johanna
Eloranta, Mari Holopainen, Anne Kalmari, Juho Kautto, Juha Pylvas,
Lulu Ranne, Wille Rydman ja Joakim Strand seka asiantuntija Leila Kurki
(STTK), toimitusjohtaja Kari Luoto (Paivittdistavarakauppa), johtaja,
paaekonomisti Veli-Matti Mattila (Finanssiala), rahoituspaallikké Jaana
Montti (Finnvera), johtaja Tommi Toivola (Elinkeinoelaman Keskusliitto)
ja Suomen Ekonomien Il varapuheenjohtaja Anette Vaini-Antila.

Varsinainen tilintarkastaja on KPMG Oy Ab ja paavastuullinen
tilintarkastaja KHT Marcus Totterman.

Muut katsauskauden tapahtumat

Finnvera ryhtyi valmistelemaan suorien

vientiluottojen myéntamista

Finnveran teettdman selvityksen mukaan suomalaiset vientiyritykset
ovat selvasti ulkomaisia kilpailijoitaan heikommassa asemassa,
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koska pankkien tarjonta pienten vientikauppojen rahoitukseen on
riittdmatonta. Tilanteesta karsivat erityisesti pk-yritykset, mutta

myds suuremmat yritykset, joilla on tarvetta alle 20 miljoonan euron
vientikauppojen ostajarahoitukseen. Selvityksen pohjalta Finnvera

on ryhtynyt valmistelemaan suorien vientiluottojen mydntamista
pieniin vientikauppoihin, jotta my&s pienia vientikauppoja ja erityisesti
pk-yritysten vientia voidaan vauhdittaa. Tama edellyttda Finnveran
toimintalain muuttamista. Lainsdddannon vaatiman ajan myotéa suora
luotonanto pieniin vientikauppoihin on ajankohtaista arviolta vuoden
2022 alusta.

Viestinndn merkitys korostui koronatilanteessa

Koronapandemia korosti tarvetta viestia rahoitusvaihtoehdoista
asiakaslahtoisesti. Finnveran asiakaspalveluun tuli vuoden aikana

yli 17 000 asiakaspuhelua, mika oli noin 40 prosenttia edellisvuotta
enemman. Chat-keskustelujen méaara kasvoi saman verran. Finnvera

avasi kriisin alkuvaiheessa finnvera.fi/korona-sivun, minne koottiin tiedot
Finnveran rahoituksesta ja palveluista koronatilanteessa. Sivulla kerrottiin
myo6s muiden TEM-konsernin organisaatioiden rahoitusmahdollisuuksista.
Sivulla vierailtiin jo maalis—huhtikuun aikana yli 66 000 kertaa.

Syksyn 2020 aikana Finnvera ryhtyi avaamaan keskustelua koronatilanteen
jalkeisesta kasvusta seka viennin ja omistajanvaihdosten tarkeydesta.
Finnvera julkaisi lokakuussa talouden ja rahoituksen nakymia kuvaavan
Rahoitus & kasvu -katsauksen seké kaynnisti Rahoitus & kasvu LIVE
-webinaarisarjan sidosryhmille ja laajalle yleisolle. Webinaarit jatkuvat
vuonna 2021.

Finnvera jatkoi neuvotteluja InvestEU-ohjelmaan liittymisesta
Euroopan strategisten investointien rahaston (ESIR) toiminta paattyi
vuoden 2020 lopussa. Samalla paattyi Finnveran ylldapitama ESIR-
neuvontapalvelu, joka siirtyi uuden keskitetyn EU-rahoitusneuvonnan alle.
ESIRin korvaa InvestEU-ohjelma, joka kattaa vuodet 2021-2027. Finnvera
jatkoi EU-komission kanssa valmisteluja toteuttajakumppanuudesta
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InvestEU-ohjelmassa. Finnverassa on kdynnissa ohjelman ulkoinen
auditointi eli EU:n pilariarviointi, johon osallistuu laajasti Finnveran
asiantuntijoita. Finnveran tavoitteena on tuoda lahivuosina lisaa
rahoitusratkaisuja suomalaisten yritysten kdyttoon ja hyodyntaa
rahoituksessa EU-takauksia.

Finnvera-lainan vihimmdismaara nousi vuoden alussa
Finnvera tehosti pienrahoitukseen suunnattujen alkutakauksen

ja pk-takauksen kayttd6a vuoden 2020 alussa. Samalla Finnvera-
lainan vahimmaismaara nostettiin 2.1.2020 alkaen 50 000 euroon.
Lainan vahimmaismaaran muutos koski Finnvera-lainaa ja niin
sanottua siltarahoitusta.

Heli Pietildinen Finnveran sisdisen tarkastuksen paallikoksi
MMM, KTK, CIA, CISA Heli Pietildinen nimitettiin 1.6.2020 alkaen
Finnveran sisdisen tarkastuksen paallikdksi.

Katsauskauden jilkeiset tapahtumat

Tilikauden paattymisen jalkeen Finnvera on tehnyt paatoksen
osallistumisesta yksittaisen riskin kohteen rahoitukseen, joka
toteutuessaan voi aikaansaada merkittdvan tappiovarauskirjauksen
vuodelle 2021. Rahoitusjarjestely on kesken.

Finnvera valmistelee suurten yritysten takausohjelmaan liittymista
Finnvera valmistelee Euroopan investointipankin kanssa sopimusta
liittymisesta European Guarantee Fund (EGF) -takausohjelmaan.

Finnveralle jatkolupa poikkeustapauksissa vakuuttaa lyhyen
maksuajan vientikauppoja ldntisiin teollisuusmaihin

Euroopan komissio myonsi Finnveralle jatkon poikkeuslupaan, jonka

turvin Finnvera voi taata alle kahden vuoden riskiajan vientikauppoja
lantisiin teollisuusmaihin myds EU-komission koronatilanteeseen liittyneen
poikkeusmandaatin (Temporary Framework) paatyttya. Poikkeusluvan
my&ta Finnvera voi tdydentda markkinapuutetta ja myontaa lyhyen



= FINNVERA vuosikertomus 2020

maksuajan vientitakuita niin sanottuihin markkinoitavien riskien

maihin, kun viejan vientiliikevaihto on alle kaksi miljoonaa euroa tai kun
vakuutetaan yksittdista kauppaa, jossa riskiaika on vahintdan 181 paivaa
ja enintaan kaksi vuotta.

Aktiivinen seuranta ja vuoden 2020

tulosndkymien heikentdminen

Finnveran hallitus on kokoontunut tihennetysti koronapandemian alusta
Iahtien tilannekuvan varmistamiseksi. Finnvera on seurannut aktiivisesti
koronapandemian edellyttamia toimenpiteita ja pandemian vaikutuksia
seka reagoinut nopeasti tilanteeseen tarvittavilla muutoksilla. Yhteydet
omistajaohjaukseen ja valtiontakuurahastoon ovat olleet erittdin tiiviit.

Koronapandemian seurauksena Finnvera antoi tulosvaroituksen 1.7.2020
heikentden konsernin vuoden 2020 tulosnakymia ja tarkensi tulosnakymia
3.11.2020 tappiovarausten maaran kasvettua edelleen. Finnvera julkisti
28.1.2021 ennakkotietoja vuodesta 2020 ja kertoi Finnveran vientitakuu-
ja erityistakaustoiminnan erillistuloksen olevan 1 178 miljoonaa euroa
tappiollinen vastuukannasta tehtyjen tappiovarausten merkittavan

kasvun vaikutuksesta.

Rahoituksen nakymat

Suomen Pankin ennusteen mukaan vuosina 2021-2022 bruttokansan-
tuote kasvaa 2,2-2,5 prosenttia. Valtiovarainministerion ennusteen
mukaan Suomen talous kasvaa 2,5 prosenttia vuonna 2021. Korona-
pandemian toinen aalto on hidastanut talouden toipumisvauhtia.

Finnvera on varautunut turvaamaan elinkelpoisten yritysten laina-
rahoituksen saatavuuden kriisin kaikissa vaiheissa. Finnvera jatkaa
pankkirahoituksen takausohjelmaa ja tdydentéa rahoitusmarkkinoita
myos omilla lainoilla. Omistajanvaihdosten rahoituksen odotetaan
kasvavan, ja uuden kasvun rahoitukseen on varauduttu monipuolisesti.
Tama tarkoittaa esimerkiksi yritysten rahoituskelpoisuuden vahvistamista
Finnveran juniorilainaa hyddyntden. Kotimaan rahoituksen kysynnan
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arvioidaan olevan kuluvana vuonna normaalivuosia korkeammalla tasolla,
mutta jadvan poikkeusvuotta 2020 alemmaksi.

Yritysten olemassa oleva tilauskanta on pitényt ylla Finnveran viennin
rahoituksen kysyntaa. Uusien suurten vientihankkeiden méaara on
laskenut, mika vaikuttaa vientitakuiden ja -luottojen tuleviin volyymeihin.
Kokonaiskysyntaan vaikuttaa edellisvuosien tapaan yksittdisten

suurten hankkeiden toteutuminen. Pandemian vaikutukset ovat osuneet
Finnveran viennin rahoituksen keskeisista toimialoista pahimmin
risteilyvarustamotoimialaan. Toimialan nakymiin vaikuttaa voimakkaasti
se, milloin varustamot paasevat kdynnistdmaéan toimintaansa uudelleen.
Muilla suurilla vientisektoreilla odotamme, ettd aiempaa useammat ostajat
kiinnostuvat vientikauppojen rahoituksesta vientitakuulaitoksen takaamilla
luotoilla. Kaupallisen rahoituksen saatavuuden heikentyminen lisda
tyypillisesti vientitakuulaitosten rahoituksen kysyntaa.

Finnvera varautuu vastaamaan kotimaisten suurten yritysten kayttopadoma-
rahoitustarpeisiin ja tuomaan uusia rahoitusratkaisuja yhteistyossa
EU-komission ja Euroopan investointipankin kanssa. Normaalitilanteessa
strategisena tavoitteena on kohdentaa valtaosa rahoituksesta kasvaviin

ja kansainvalistyviin yrityksiin, investointeihin, omistajanvaihdoksiin seka
vientiin. Koronatilanteessa rahoitusta kohdennetaan laajemmin kaikkien
elinkelpoisten yritysten auttamiseksi kriisitilanteen yli.

Vuoden 2021 tuloskehitykseen vaikuttaa olennaisesti koronapandemian
eteneminen ja pandemian aiheuttaman epavarmuuden poistuminen.
Ratkaisevaa on, milla aikataululla ja missa laajuudessa toipuminen
kaynnistyy. Jos talouskehitys ja Finnveran yksittdisten suurten riskin
kohteiden liiketoiminta lahtee kuluvana vuonna riittévalle kasvu-uralle
parantaen riskin kohteiden riskiluokituksia ja pienentden Finnveran
tappiovarauskirjauksia, on mahdollista, ettd Finnvera-konsernin toiminta
on vuonna 2021 itsekannattavaa. Jos taas talouden ja yritystoiminnan
elpyminen on hitaampaa, konsernin tulos voi olla vuoden 2020 tapaan
merkittavasti tappiollinen.

Tilinpdatoksen
liitetiedot

Allekirjoituksetja
tilintarkastuskertomus
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Hallituksen
—‘FlNNVERA Vuosikertomus 2020 toimintakertomus

Hallituksen esitys tilikauden
tulosta koskeviksi toimenpiteiksi

Emoyhtion tilikauden tappio oli 760 645 048,52 euroa.

Hallitus esitta3, etta valtion erityisrahoitusyhtiosta annetun lain 4 §:n perusteella tilikauden tulos siirretdan vapaan
oman padoman rahastoihin seuraavasti:

Vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan rahastoon vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan osuus -828 910 540,42 euroa
Kotimaan toiminnan rahastoon kotimaan toiminnan osuus 68 265 491,90 euroa

Lisaksi tilikaudella on kirjattu suoraan voittovaroihin etuuspohjaisten eldkkeiden uudelleen arvostamisesta johtuva
erd 613 989,00 euroa, joka esitetdan siirrettdvan kotimaan toiminnan rahastoon.

Tilinpadtos

Tilinpdatoksen
liitetiedot

Allekirjoituksetja
tilintarkastuskertomus
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Hallituksen
——FlNNVERA Vuosikertomus 2020 toimintakertomus

Avainluvut

Finnvera-konserni 2020 2019 2018 2017 2016
Keskeiset tuloslaskelmaerit
Korkokate, Me 51 41 42 46 50
Palkkiotuotot ja -kulut netto, Me 143 141 135 127 144
Liiketoiminnan muut tuotot, Me 349 0 4 1 12
- josta rahastomaksu valtiontakuurahastolta, Me 349 - - - -
Toimintakulut, Me -44 -42 -46 -43 -44
- josta henkildstokulut siséltden henkildsivukulut, Me -29 -29 -28 -29 -30
Toteutuneet luottotappiot ja odotettavissa olevien -1 269 -60 -45 -42 -94
luottotappioiden muutos yhteensa, Me
Luottotappiokorvaus valtiolta, Me 36 17 24 23 28
Liikevoitto/ -tappio, Me -740 100 100 109 69
Tilikauden voitto/tappio, Me -748 94 98 107 70
Keskeiset tase-erat
Saamiset asiakkailta, Me 7 088 8083 6 876 5846 6 078
Sijoitukset, Me 3474 3231 2 665 3084 2082
Velat, Me 11 946 11202 9 681 9023 8290
- josta yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat, Me 10379 10138 8783 6 483 4892
Oma pdaoma, Me 727 1463 1358 1314 1207
- josta vapaa oma padoma, Me 473 1221 1126 1062 955
Taseen loppusumma, Me 12 673 12 665 11039 10 337 9498
Tunnusluvut
Oman paaoman tuotto, ROE, % -68,3 6,7 7.4 8,5 6,0
Koko pddoman tuotto, ROA, % -59 0,8 0,9 1,1 0,8
Omavaraisuusaste, % 57 11,6 12,3 12,7 12,7
Vakavaraisuussuhde, Tier 1, kotimaan toiminta, % 25,1 29,4 27,2 25,3 22,4
Vakavaraisuussuhde, Tier 1, vientitakuu- ja erityistakaustoiminta, %’ 1,3 6,9 6,8
Kulu-tuotto-suhde, % 26,4 254 29,3 27,2 27,0
Henkildstod keskimaarin 360 364 372 383 398
Finnvera Oyj, kotimaan rahoitus
Tarjotut lainat, takaukset, vientitakaukset ja vientitakuut, Mrd. e 1,7 1,0 0,9 1,0 1,0
Vastuukanta, Mrd. e 29 23 23 2,5 2,6
Aloittavat yritykset, kpl 2700 2 400 2 600 3100 3400
Uudet tydpaikat, kpl 8700 8 000 7700 9100 8700
Finnvera Oyj, viennin rahoitus
Tarjotut vientitakuut ja erityistakaukset, Mrd. e 2,9 52 3,0 7,5 4,2
Vastuukanta, Mrd. e 22,0 252 23,3 22,2 18,1
Finnvera Oyj, asiakkaat
Asiakasmaard, kotimaan rahoitus ja viennin rahoitus yhteensa 26 500 24 500 25700 27 300 27 700

1 Vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan Tier 1 -vakavaraisuuden julkistaminen aloitettiin vuonna 2019, jolloin julkistettiin myos vertailuvuoden
2018 luku. Finnveran viennin rahoituksen vakavaraisuudelle ei ole asetettu vaatimusta, koska viime kadessa valtio vastaa suurista
vientitakuutappioista, joita toiminnasta kertyneet omat padomat ja valtiontakuurahasto eivat riittéisi kattamaan. Siten pankkitoiminnan kaltainen
vakavaraisuuslaskenta sopii Finnveralle huonosti, ottaen huomioon Finnveran erityinen elinkeinopoliittinen tarkoitus viennin edist&jana.

Tilinpadtos

Tilinpdatoksen Allekirjoitukset ja
liitetiedot tilintarkastuskertomus

Tunnuslukujen laskentakaavat

Oman padoman tuotto-% (ROE)

Koko padoman tuotto-% (ROA)

Omavaraisuusaste, %

Vakavaraisuussuhde, Tier 1

Kulu-tuotto-suhde, %

Henkilosto keskimaarin

tilikauden voitto/tappio

oma padoma (tilikauden alun ja lopun arvojen keskiarvona)

liikevoitto/ -tappio - tuloverot

taseen loppusumma keskimaarin (tilikauden alun ja lopun arvojen keskiarvona)

oma paaoma + vahemmiston osuus + tilinpdatossiirtojen
kertyma laskennallisella verovelalla véhennettyna

taseen loppusumma
laskettu Basel lll:n standardimenetelmén laskentaperiaatteiden mukaan

toimintakulut + poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja
aineettomista hyodykkeista + liilketoiminnan muut kulut

korkokate + nettopalkkiotuotot + voitot/tappiot kdypaan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattavista erista ja valuuttatoiminnan
nettotuotot + sijoitustoiminnan nettotuotot + liikketoiminnan
muut tuotot pl. rahastomaksu valtiontakuurahastolta

perustuu koko raportointikauden kuukausittaisiin keskiarvoihin
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Hallituksen Tilinpaatos Tilinpdatoksen Allekirjoitukset ja _
——FlNNVERA Vuosikertomus 2020 toimintakertomus liitetiedot tilintarkastuskertomus = 20
- A Finnvera-konserni

Tilinp

dd

tos

il

Korkokate

51 Me

(2019: 41 Me)

Palkkiotuotot ja -kulut netto

143 Me

(2019: 141 Me)

Tilinpaatos sisaltaa seka konsernin etta emoyhtion tilinpaatoksen.
Tilinpaatos on laadittu kansainvalisten tilinpaatosstandardien
(International Financial Reporting Standards, IFRS) mukaisesti.
Tilinpaatoksen liitetiedot ovat myds suomalaisen voimassa olevan
kirjanpito- ja yhteisolainsaadanndn mukaiset.

Odotettavissa olevat luotto-
tappiot vientitakuista ja erityis-
takauksista 31.12.2020, Me

1295

Odotettavissa olevat luotto-
tappiot kotimaan rahoituksesta
31.12.2020, Me

@ Paikalliset pienyritykset, 9 Me
Kotimarkkinayritykset, 17 Me
® Kv-kasvuyritykset, 22 Me

® Kv-kasvuyritykset, 17 Me
Viennin rahoitus, 1 278 Me

&

Toimintakulut, poistot ja
liiketoiminnan muut kulut

52 Me

(2019: 49 Me)

Toteutuneet luottotappiot ja
odotettavissa olevien luotto-
tappioiden muutos, netto

1 233Me

(2019: 43 Me)

Rahastomaksu pienensi
tappiollista tulosta
Finnvera-konsernissa
vientitakuu- ja erityistakaus-
toiminnan tappiollista tulosta
pienensi 349 miljoonan
euron rahastomaksu valtion-
takuurahastolta. Valtion-
takuurahasto on valtion
talousarvion ulkopuolinen
rahasto, jonka varat ovat
kertyneet Finnveran edeltéja-
organisaatioiden toiminnasta.

Tilikauden tulos, Me

200
100
0
-100
-200
-300
-400
-500
-600
-700
-800

94
-748

2019 2020

Vastuukanta toimialoittain
31.12.2020, %, Vientitakuut ja erityis-
takaukset, yhteensd 22 172 Me*

)

® Alus ja telakka, 49 %
Tele, 17 %

® Metsiateollisuus, 13 %
Muut**, 11 %

® Muu teollisuus, 5 %
Energia, 3 %

® Kaivos ja metalli, 1 %

* Jalleenvakuutusten maara vahennetty.

** Sisaltaa muita riskeja, kuten valtioihin
liittyvat suvereeniriskit ja pankkiriskit.



= FINNVERA vuosikertomus 2020
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Laaja tuloslaskelma
Konserni Emoyhtio

(1000 e) Liite 1-12 2020 1-12 2019 1-12 2020 1-12 2019
Korkotuotot D1

- Luotonannosta 95 280 144 037 83 364 133 845

asiakkaille’

- Asiakkaille ohjattu 50 162 50 162

korkotuki

- Muut korkotuotot 10 080 22186 9776 20 747
Korkotuotot yhteensa 105 411 166 385 93 191 154 754
Korkokulut D1 -54 474 -125135 -51 929 -122 243
Korkokate 50938 41 250 41 262 32511
Palkkiotuotot ja -kulut, netto’ D2 142 873 140 545 142 410 140 066
Voitot/tappiot kdaypaan D3 1668 10238 2110 1024
arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavista erista ja
valuuttatoiminnan nettotuotot
Sijoitustoiminnan nettotuotot D4 289 120 289 120
Liiketoiminnan muut tuotot D5 349 355 332 349 468 2816
Toimintakulut yhteensa D6 -44 053 -42 102 -43713 -41 707

- Henkilostokulut -28 556 -28 573 -28 342 -28 295

- Muut toimintakulut -15 497 -13 529 -15372 -13 411
Poistot ja arvonalentumiset D7 -7 275 -7 022 -7 275 -7 022
Liiketoiminnan muut kulut D8 -368 181 -12.099 -11 680
Toteutuneet luottotappiot ja D9 -1 233 047 -43 385 -1 233097 -43 478
odotettavissa olevien luotto-
tappioiden muutos, netto

- Toteutuneet luottotappiot -132 215 -32128 -132 253 -32128

- Luottotappiokorvaukset 36 196 16 737 36196 16 737

valtiolta

- Odotettavissa olevien -1137 029 -27 993 -1 137 041 -28 087

luottotappioiden muutos
Liikevoitto/ -tappio -739 619 100 156 -760 645 72 649
Tuloverot D10 -8 335 -5892 - -
Tilikauden voitto/tappio -747 954 94 264 -760 645 72 649

1 Konsernin ja emoyhtion korko- ja palkkiotuottoja on jaoteltu uudelleen vuoden 2020 aikana IFRS 15:n vaatimusten mukaisesti. Vertailuvuotta
ei ole paivitetty vastaamaan uutta esitystapaa. Konsernissa ja emoyhtidssa uudelleenjaottelun vaikutus vertailuvuodelta olisi korkotuotoissa 1,0

milj. euroa ja palkkiotuotoissa -1,0 milj. euroa.

Tilinpaatos Tilinpdatoksen

liitetiedot

(1000 e) Liite

Konserni
1-12 2020

Allekirjoituksetja

tilintarkastuskertomus

1-122019

Emoyhtio
1-12 2020
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1-12 2019

Muut laajan tuloksen erat
Erat, joita ei myohemmin
siirretd tulosvaikutteisesti
- Etuuspohjaisten F5
elakkeiden
uudelleenarvostus
- Kéypaéan arvoon
arvostettavien velkojen
luottoriskin muutos
Eréat, jotka saatetaan
mydhemmin siirtaa
tulosvaikutteisiksi
- Sijoitusten kayvan
arvon muutos
- Sijoitusten
odotettavissa olevien
luottotappioiden muutos
- Rahavirran suojaus

614

6 087

10701

3355

-8 741

140

8329

2071

84

614

10701

3355

-8 741

140

445

2071

84

Muut laajan tuloksen
erat yhteensa

12017

10 623

5930

2739

Tilikauden laaja
tulos yhteensa

Tilikauden voiton/
tappion jakautuminen
emoyhtion omistajille

Tilikauden laajan
tuloksen jakautuminen
emoyhtion omistajille

-735937

-747 954

-735937

104 887

94 264

104 887

-754716

75388



Hallituksen Tilinpaatos

Tilinpdatoksen

Allekirjoituksetja

- FlNNVERA Vuosikertomus 2020 toimintakertomus liitetiedot tilintarkastuskertomus = 22
Tase
Konserni Emoyhtio Konserni Emoyhtio
(1000 e) Liite 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019 (1000 e) Liite 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
VARAT VELAT
Saamiset luottolaitoksilta E1 Velat luottolaitoksille E8 = - - -
- Pankkitilit 417 974 210725 388 385 190 849 Velat muille yhteisdille E8 74 583 82 042 86 000 75000
- Sijoitustilit ja méardaikaiset talletukset 199 094 408 145 199 094 408 145 Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat E9 10378929 10138 250 10378 929 10138 250
- Muut 56 885 42 346 4000 4000 Johdannaissopimukset E10 12 392 41274 12 392 41274
673 954 661216 591 479 602 994 Varaukset E12 199 309 51 255 1319 202 100 198
Saamiset asiakkailta E2 Muut velat E11 67 020 75354 81 051 87 206
- Luotot 7 031 585 7920 345 8145 032 7 940 845 Siirtovelat ja saadut ennakot E13 1193 403 794 900 1154 266 749 308
- Saamistodistukset’ 10725 10 865 10725 10 865 Verovelat E7 1746 514 = -
- Takaussaamiset 27 055 16 612 27 055 16612 Myytavana olevat luovutettavat velat E19 18 663 18 575 15867 15867
- Saamiset vienti- ja erityistakaustoiminnasta 18 243 135542 18 243 135542 Velat 11 946 046 11202163 13 047 706 11207 103
7 087 608 8 083 363 8201 055 8 103 863 OMA PAAOMA E18
Sijoitukset E3 Emoyhtion omistaijille kuuluva oma paaoma
- Saamistodistukset’ 3459967 3216 802 3459967 3216 802 Osakepddoma 196 605 196 605 196 605 196 605
- Sijoitukset samaan konserniin = - 30078 30078 Ylikurssirahasto 51036 51036 51 036 51036
kuuluvissa yrityksissé Kayvan arvon rahasto 6 000 -5 403 6978 1662
- Muut osakkeet Ja osuudet 13723 13723 13723 13723 Vapaat rahastot
3473 690 3230525 3503768 3260603 - Kotimaan toiminnan rahasto 282 241 265 822 282 241 265 822
Johdannaissopimukset E10 850 820 392739 850 820 392739 - Vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan rahasto 828911 772 541 828911 772 541
Aineettomat hyodykkeet E4 17759 19748 17759 19748 - P4domasijoitustoiminnan rahasto 15252 15252 15252 15252
Aineelliset hyGdykkeet E4 13335 12248 13335 12248 Kertyneet voittovarat -653 143 166 985 -759 527 73292
Muut varat ES Vapaa oma padoma 473 261 1220 601 366 876 1126 907
- Luottotappiosaamiset valtiolta 24 068 9549 24 068 9549 Oma piioma yhteensd, emoyhtion omistajille 726 902 1462 839 621 495 1376 211
- Muut 355735 7940 349 253 4110 kuuluva oma paaoma
379 804 17 489 373 321 13658 VELAT JA OMA PAAOMA YHTEENSA 12 672 948 12 665 002 13 669 202 12583314
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot E6 127 814 194788 90 433 149015 1 Pk- ja midcap-rahoituksen joukkovelkakirjalainat asiakkaille on siirretty "Sijoitukset’-erasta “Saamiset asiakkailta” -erdan. Vertailuvuosi on
Verosaamiset E7 30 2946 = - péivitetty vastaamaan uutta esitystapaa.
Myytéavana olevat luovutettavat varat E19 48 135 49939 27 231 28 445
VARAT YHTEENSA 12 672 948 12 665 002 13 669 202 12583314
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Taseen ulkopuoliset vastuut

Ensimmaisessa taulukossa (Taulukko 1) vastuut on jaoteltu niiden sopimusvaiheen mukaan. Toisessa taulukossa
(Taulukko 2) vastuut on eriytetty ensimmaisen taulukon luvuista liikketoiminnoittain ja sopimusvaiheen mukaan.

Taulukko 1: Taseen ulkopuoliset sitoumukset vastuiden tilan mukaan

—
Tilinpadtos Tilinpaatoksen
liitetiedot

Allekirjoituksetja
tilintarkastuskertomus

23

Taulukko 3: Vientitakuiden vastuumadara esitettyna vientitakuulain mukaisilla laskentaperiaatteilla 2

Emoyhtio

(1000 e) 31.12.2020 31.12.2019

Vientitakuulain mukainen vastuu 19496798 20774192

Vientitakuulain mukaiseen vastuuseen lasketaan mukaan vain vientitakuulain perusteella myonnetty vastuu ja vastuuna ilmoitetaan voimassa oleva

Konserni Emoyhtié vastuu (vain pddomamaara) ja tarjousvastuista puolet. Valuuttamaaréiset erdt muutetaan euromaaraisiksi sitoumuksen myontdmishetken kurssiin.
(1000 e) 31.12.2020  31.12.2019  31.12.2020  31.12.2019
Voimassa olevat nostetut vastuut (A+D+F+G+l) 5440731 4602648 13520811 12 608 598 Taulukko 4: 1AS 37:n mukaiset ehdolliset velat
Voimassa olevat nostamattomat vastuut (B+E+H+J) 6927 088 8 455183 7 768 296 9 526 166 Konserni Emoyhtio
Tarjousvastuut (C+K) 3058416 4635644 3058416 4635 644 (1000e) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Taseen ulkopuoliset sitoumukset yhteensa' 15 426 234 17 693 475 24 347 522 26 770 407 Vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan tappion 349 023 - 349 023 _
kattamiseksi Valtiontakuurahastosta saadun
rahastomaksun perusteella syntynyt ehdollinen velka
Taulukko 2: Taseen ulkopuoliset sitoumukset liiketoiminnoittain
Konserni Emoyhtio
(1000e) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Kotimaan toiminta
A) Voimassaolevat takaukset 1758619 1165364 1758619 1165364
B) Sitovat rahoituslupaukset 18 994 40 541 18 994 40 541
C) Takaustarjoukset 162197 75349 162197 75 349
Kotimaan toiminta yhteensa 1939 811 1281 253 1939 811 1281253
Vientitakuut, erityistakaukset ja viennin sitovat rahoituslupaukset
Voimassa olevat vastuut (nostetut ja nostamattomat)
D) Nostetut vientitakuut ja erityistakaukset, ei tytaryhtion vientiluottoa 3 566 524 3301490 3566 524 3301490
E) Nostamattomat vientitakuut ja erityistakaukset, ei tytdryhtion vientiluottoa 1091 445 1560779 1091 445 1560779
F) Emoyhtion vientitakuut ja erityistakaukset tytdryhtion nostetuille vientiluotoille, ei emoyhtitn rahoitusta - - 37292 41 021
G) Emoyhtion vientitakuut ja erityistakaukset tytaryhtion nostetuille vientiluotoille, emoyhtion rahoitus = - 7 486 759 7216 804
H) Konserni: tytdryhtion myontaméat nostamattomat vientiluotot (sitovat rahoituslupaukset), emoyhtiéssé vientitakuut tytdryhtion ko. vientiluotoille 5793152 6814 608 5793152 6814 608
) Vientitakuiden ja erityistakausten korkovastuu, nostettu 115 587 135795 671617 883920
J) Vientitakuiden ja erityistakausten korkovastuu, nostamaton 23 497 39 257 864 705 1110239
Tarjousvastuut
K) Vientitakuut ja erityistakaukset 2896 218 4560 295 2896 218 4560 295
Vientitakuut, erityistakaukset ja viennin sitovat rahoituslupaukset 13 486 424 16 412 223 22 407 712 25489 154
Taseen ulkopuoliset sitoumukset yhteensa’ 15 426 234 17 693 475 24 347 522 26 770 407

A) Kotimaan takausvastuilla tarkoitetaan Valtion erityisrahoitusyhtion luotto- ja takaustoiminnasta annetun lain (18.6.1998/445) 4§:n ja 4a§:n mukaisia vastuita. Vastuut ovat voimassa olevia vastuusitoumuksia.
F) ja G) -riveja ei siséllyteta konsernilukuun, koska eréd koostuu emoyhtion takuista tytaryhtio Suomen Vientiluotto Oy:n my&ntamille nostetuille vientiluotoille, jotka siséltyvéat konsernitaseeseen.

G) Vientiluotoista annettu rahoitus sisaltyy emoyhtion taseeseen saatavana tytaryhtic Suomen Vientiluotto Oy:lta.

H) Tytaryhtion myontamiin rahoituslupauksiin liittyy aina emoyhtion antama vientitakuu. Konsernin luvussa on esitetty Suomen Vientiluotto Oy:n my&éntamien vientiluottojen kayttamattomat luottojarjestelyt (sitovat rahoituslupaukset).

Emoyhtion luku koostuu vientitakuista , jotka kattavat konsernin luvussa esitettyjen sitovien rahoituslupauksien luottoriskin (korvausvastuu tytaryhtiolle).

1) ja J) Finnvera korvaa taattuihin saataviin sisaltyvan koron erdéantyneelle maaralle erdpaivaan saakka luottoasiakirjojen mukaisesti. Mikéli Finnvera maksaa korvauksen ennen erépdaivad, korkoa maksetaan vain korvauksen maksupaivaan saakka.

Konsernin korkovastuu ei sisalld konsernin sisdistad korkovastuuta tytaryhtio Suomen Vientiluotto Oy:lle.

1 Vientitakuilla ja erityistakauksilla tarkoitetaan valtiontakuurahastolain (18.6.1998/444) mukaisia vastuita. Emoyhtion vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan kokonaisvastuut ovat 22 408 milj. euroa (25 489 milj. euroa), josta nostetut vastuut ovat 11 762 milj. euroa (11 443 milj. euroa).
2 Finnvera Oyj:n vientitakuiden ja suojautumisjérjestelyiden yhteenlaskettu vastuu saa olla enintdan 38 miljardia euroa (27 miljardia euroa). Emoyhtion tytaryhtion, Suomen Vientiluotto Oy:n myéntdmat vienti- ja alusluotot voivat olla enintédéan 33 miljardia euroa (22 miljardia euroa).
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Oma padoma

(1000 e) Osakepadaoma Ylikurssirahasto tuloksen kautta suojaus riskin muutos toiminnan rahasto toiminnan rahasto toiminnan rahasto Voittovarat yhteensa
31.12.2020
Konsernin oma padaoma, emoyrityksen
omistajille kuuluva padoma
Raportoitu oma pddoman erd 1.1. 196 605 51 036 1662 = -7 065 265 822 772 541 15252 166 985 1462 839
Edellisen tilikauden voiton/tappion siirto rahastoihin = s > = = 16 419 56 369 = -72788 s
Laajan tuloksen kautta kirjattavien etuuspohjaisten - - - - - - - - 614 614
elakkeiden uudelleen arvostus
Kaypaan arvoon arvostettavien velkojen luottoriskin muutos - - - - 6 087 - - - - 6 087
Rahavirran suojaus = = s -8 741 = s s = = -8 741
Kaypaan arvoon laajan tuloksen kautta kirjattavien - - 10 701 - - - - - - 10 701
muiden sijoitusten kdyvan arvon muutos
Kaypaan arvoon laajan tuloksen kautta - - 3355 - - - - - - 3355
kirjattavien sijoitusten ECL:n muutos
Tilikauden voitto/tappio = = > = = = > = -747 954 -747 954
Konsernin oma paaoma yhteensa 31.12. 196 605 51036 15719 -8 741 -978 282 241 828911 15252 -653 143 726 902
31.12.2019
Konsernin oma paaoma, emoyrityksen
omistajille kuuluva paaoma
Raportoitu oma padoman era 1.1. 196 605 51036 -492 - -15 394 244 152 755674 15252 111119 1357952
Edellisen tilikauden voiton/tappion siirto rahastoihin - - - - - 21670 16 868 - -38 538 -
Laajan tuloksen kautta kirjattavien etuuspohjaisten - - - - - - 140 140
elakkeiden uudelleen arvostus
Kaypéaan arvoon arvostettavien velkojen luottoriskin muutos - - - - 8329 - - - 8329
Rahavirran suojaus - - - - - - - - -
Kadypéaan arvoon laajan tuloksen kautta kirjattavien - - 2 071 - - - - - - 2071
muiden sijoitusten kdyvan arvon muutos
Kadypéaan arvoon laajan tuloksen kautta - - 84 - - - - - - 84
kirjattavien sijoitusten ECL:n muutos
Tilikauden voitto/tappio - - - - - - - - 94 264 94 264
Konsernin oma padaoma yhteensa 31.12. 196 605 51036 1662 - -7 065 265 822 772 542 15252 166 985 1462 839
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arvoon laajan Rahavirran  Velkojen luotto- Kotimaan erityistakaus- Padaomasijoitus- Oma padgoma
(1000 e) Osakepadaoma Ylikurssirahasto  tuloksen kautta suojaus riskin muutos toiminnan rahasto toiminnan rahasto toiminnan rahasto Voittovarat yhteensa
31.12.2020
Emoyhtion oma padaoma, emoyrityksen
omistajille kuuluva padgoma
Raportoitu oma pddoman erd 1.1. 196 605 51 036 1662 = = 265 822 772 541 15252 73292 1376211
Edellisen tilikauden voiton/tappion siirto rahastoihin = = > = = 16 419 56 369 = -72788 >
Laajan tuloksen kautta kirjattavien etuuspohjaisten - - - - - - - - 614 614
elakkeiden uudelleen arvostus
Kaypaan arvoon arvostettavien velkojen luottoriskin muutos - - - - - - - - - -
Rahavirran suojaus s -8 741 = -8 741
Kaypaan arvoon laajan tuloksen kautta kirjattavien - - 10 701 - - - - - - 10701
muiden sijoitusten kdyvan arvon muutos
Kaypaan arvoon laajan tuloksen kautta - - 3355 - - - - - - 3355
kirjattavien sijoitusten ECL:n muutos
Tilikauden voitto/tappio = = > = = = > = -760 645 -760 645
Emoyhtion oma padoma yhteensa 31.12. 196 605 51036 15719 -8741 = 282 241 828 911 15252 -759 527 621 495
31.12.2019
Emoyhtion oma padaoma, emoyrityksen
omistajille kuuluva padoma
Raportoitu oma padoman era 1.1. 196 605 51036 -492 - -445 244 152 755674 15252 39 041 1300 823
Edellisen tilikauden voiton/tappion siirto rahastoihin - - - - - 21670 16 868 - -38 538 -
Laajan tuloksen kautta kirjattavien etuuspohjaisten - - - - - - - - 140 140
elakkeiden uudelleen arvostus
Kaypéaan arvoon arvostettavien velkojen luottoriskin muutos - - - - 445 - - - - 445
Rahavirran suojaus - -
Kaypéaan arvoon laajan tuloksen kautta kirjattavien - - 2 071 - - - - - - 2071
muiden sijoitusten kdyvan arvon muutos
Kaypéaan arvoon laajan tuloksen kautta - - 84 - - - - - 84
kirjattavien sijoitusten ECL:n muutos
Tilikauden voitto/tappio - - - - - - - - 72 649 72 649
Emoyhtion oma padoma yhteensa 31.12. 196 605 51036 1662 - - 265 822 772 541 15252 73292 1376 211



Hallituksen

——FlNNVERA Vuosikertomus 2020 toimintakertomus
Rahavirtalaskelma

Konserni Emoyhtio
(1000 e) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Liiketoiminnan rahavirta
Myonnettyjen luottojen nostot -1779367 -2872440 -1781830 -2885134
Myonnettyjen luottojen takaisinmaksut 1234947 1711048 1227837 1717374
Tehdyt sijoitukset -1 280 -642 - -
Luovutustulot sijoituksista 2205 7073 = -
Saadut korot 136 541 173512 122 572 161765
Maksetut korot -73758 -126 748 -71133 -123 633
Valtiolta saatu (+) ja palautettu (-) korkotuki, netto 264 0 264 0
Palkkiotuotoista ja -kuluista saadut maksut netto? 136114 175 258 135901 172 336
Liiketoiminnan muista tuotoista saadut maksut 391 559 504 2946
Maksut liikketoiminnan kuluista? -42 213 -42 852 -563 704 -54 363
Maksetut korvaukset (-) ja saatu takaisinperinta (+) 62118 -14134 62 095 -14134
Luottotappiokorvaukset valtiolta, netto 21676 18139 21676 18139
Maksetut/palautetut verot -4 097 -3 806 - -
Liiketoiminnan rahavirta (A) -306 459 -975 033 -335817 -1004 703
Investointien rahavirta
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -2 543 -3017 -2 543 -3017
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden luovutustulot = - = -
Investoinnit lyhytaikaisiin ja muihin likvideihin sijoituksiin -5976408 -6919728 -5976408 -6919728
Luovutustulot lyhytaikaisista ja muista likvideista sijoituksista 5892718 6123360 5892718 6123360
Investoinnit muihin sijoituksiin -368 -997 -368 -997
Luovutustulot muista sijoituksista 1581 1173 1581 39910
Saadut osingot investoinneista 6 7 = -
Investointien rahavirta (B) -85014 -799 201 -85 020 -760 471
Rahoituksen rahavirta
Pitkaaikaisten lainojen nostot 1000000 1936724 1000000 1936724
Pitkaaikaisten lainojen takaisinmaksut -857402 -1185185 -849943 -1170 269
Lyhytaikaisten lainojen lisdys (+) / vahennys (-), netto 0 0 11 000 10014
Maksut vuokrasopimusveloista -3614 -3461 -3614 -3461
Paaomalainojen ja palautusvelvollisten - -27 500 - -27 500
velkojen takaisinmaksut valtiolle
Annetut (-) / saadut (+) vakuudet johdannaisista, netto 471 340 380930 471 340 380930
Rahoituksen rahavirta (C) 610324 1101508 628783 1126439
Rahavirtojen muutos (A+B+C) lisdys (+) / (vdahennys-) 218 851 -672 726 207 946 -638 735
Rahavarat tilikauden alussa’ 408923 1074454 386773 1019083
Rahavarojen valuuttakurssimuutokset’ -7 305 7196 -6 218 6 425
Rahavarat tilikauden lopussa’ 620 469 408 923 588 500 386 773

1 Rahavarat koostuvat luottolaitoksissa olevista pankki- ja sijoitustilivaroista seka lyhytaikaisista talletuksista, joiden juoksuaika on enintaan
kolme kuukautta hankinta-ajankohdasta lukien. Rahavarat siséltyvat taseessa eriin “Saamiset luottolaitoksilta — Vaadittaessa maksettavat”, seka
“Saamiset luottolaitoksilta — Sijoitustilit ja maaraaikaiset talletukset”.

2 Liiketoiminnan rahavirran sisalld on tehty esitystapamuutos erien “Maksut liketoiminnan kuluista” seka "Palkkiotuotoista ja -kuluista

saadut nettomaksut” valilla. Vertailuvuoden tiedot on péivitetty vastaamaan uutta esitystapaa.

Tilinpddtos Tilinpadtoksen Allekirjoitukset ja _
liitetiedot tilintarkastuskertomus = 26
Konserni Emoyhtio
(1000e) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Rahavarat tilikauden lopussa
Pankki- ja sijoitustilit 502 498 408 923 470 530 386 773
Lyhytaikaiset talletukset 117 970 - 117 970 -
Yhteensa 620 469 408 923 588 500 386 773
Rahoituksesta johtuvat velkojen muutokset
Konserni 2020
Kaypien Valuutta-
Avaava Takaisin- arvojen kurssi- Muut Loppusaldo
(1000 e) saldo 1.1. Nostot maksut muutokset muutokset muutokset 31.12.
Pitkaaikaiset velat luottolaitoksille - = = = = = -
Lyhytaikaiset velat luottolaitoksille - 515247 -515247 - - - -
Pitk&daikaiset velat muille yhteisdille 82 042 - -7 458 - - - 74 583
Lyhytaikaiset velat muille yhteisoille = = > = = = =
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 10138250 1024070 -849762 288104 -227718 5985 10 378 929
P&domalainat (Liitetieto E19) 15 867 - - - - - 15 867
Annetut vakuudet johdannaisista’ -38 030 35670 - - - - -2 360
Saadut vakuudet johdannaisista? 418400 435670 - - - - 854070
Yhteensa 10616528 2010657 -1372468 288104 -227718 5985 11 321 089
Emoyhtic 2020
Kaypien Valuutta-
Avaava Takaisin- arvojen kurssi- Muut Loppusaldo
(1000 e) saldo 1.1. Nostot maksut muutokset muutokset muutokset 31.12.
Pitkaaikaiset velat luottolaitoksille - - - - - - -
Lyhytaikaiset velat luottolaitoksille - 515247 -515247 - - - -
Pitkaaikaiset velat muille yhteisoille - > = = = = -
Lyhytaikaiset velat muille yhteisoille 75000 206000 -195000 - - - 86 000
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 10 138250 1024070 -849762 288104 -227718 5985 10 378 929
P&aomalainat (Liitetieto E19) 15 867 - - - - - 15 867
Annetut vakuudet johdannaisista’ -38 030 35670 - - - - -2 360
Saadut vakuudet johdannaisista? 418400 435670 - - - - 854070
Yhteensa 10609486 2216657 -1560009 288104 -227718 5985 11 332 506

1 Sisaltyy tilinpdatoksessa taseen riville Siirtosaamiset ja maksetut ennakot
2 Siséltyy tilinpaatoksessé taseen riville Siirtovelat ja saadut ennakot
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Konserni 2019

Hallituksen
toimintakertomus

Kadypien Valuutta-

Avaava Takaisin- arvojen kurssi- Muut Loppusaldo
(1000e) saldo 1.1. Nostot maksut muutokset muutokset muutokset 31.12.
Pitkaaikaiset velat luottolaitoksille 171943 - -175986 - 4042 - -
Lyhytaikaiset velat luottolaitoksille - 220675 -220675 - - - -
Pitk&daikaiset velat muille yhteisdille 96 958 - -14917 - - - 82 042
Lyhytaikaiset velat muille yhteisdille - - - - - - -
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 8 782 823 1923801 -953268 333212 45037 6 646 10 138 250
P&gomalainat (Liitetieto E19) 23367 - -7 500 - - - 15 867
Annetut vakuudet johdannaisista’ -62 260 24 230 - - - - -38 030
Saadut vakuudet johdannaisista? 61700 356700 - - - - 418400
Yhteensa 9074531 2525406 -1372345 333212 49 079 6646 10 616 528

Emoyhtio 2019
Kaypien Valuutta-

Avaava Takaisin- arvojen kurssi- Muut Loppusaldo
(1000 e) saldo 1.1. Nostot maksut muutokset muutokset muutokset 31.12.
Pitkaaikaiset velat luottolaitoksille 171 943 - -175986 - 4042 - -
Lyhytaikaiset velat luottolaitoksille - 220675 -220675 - - - -
Pitkaaikaiset velat muille yhteisoille - - - - - - -
Lyhytaikaiset velat muille yhteisdille 65 000 174483 -164 469 - -14 - 75 000
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 8 782823 1923801 -953268 333212 45037 6 646 10 138 250
P&aomalainat (Liitetieto E19) 23 367 - -7 500 - - - 15 867
Annetut vakuudet johdannaisista’ -62 260 24 230 - - - - -38 030
Saadut vakuudet johdannaisista? 61700 356700 - - - - 418 400
Yhteensa 9042573 2699889 -1521897 333212 49 065 6 646 10 609 486

1 Sisaltyy tilinpdatoksessa taseen riville Siirtosaamiset ja maksetut ennakot
2 Siséltyy tilinpaatoksessa taseen riville Siirtovelat ja saadut ennakot

Tilinpaatos

Tilinpdatoksen
liitetiedot

Allekirjoituksetja
tilintarkastuskertomus

27
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Tilinpaatoksen
liitetiedot

Hallituksen

toimintakertomus

Finnvera-konserni

Tilinpadtos

Tilinpaatoksen

Allekirjoituksetja

liitetiedot tilintarkastuskertomus = 28

Finnveraa koskeviin tilinpdaatésstandardeihin tuli vuonna 2020 vain muutamia tarkennuksia.

Suurin vaikutus konsernin tilinpaatokseen on ollut koronaviruspandemian aiheuttama negatiivinen
vaikutus Finnveran toimintaympadristossa ja asiakkaissa ja sita kautta raportoitavissa luvuissa.

Segmentit

Paikalliset pienyritykset
Asiakkaita ovat paikallisesti
toimivat alle 10 henkilon yritykset,
joille tarjotaan rahoituspalveluja
yritystoiminnan kaynnistamiseen
ja kehittamiseen.

Tulos:

21 Me

(2019: -2)

Pk- ja midcap-rahoitus

Kotimarkkinayritykset

Asiakkaita ovat pk-yritykset ja
suuret yritykset erityisin perustein.
Asiakaskunnassa on seka
tuotannollisia etta palveluyrityksia.

Tulos:

55 Me

(2019: 13)

Viennin rahoitus

Suuryritykset

Asiakkaina ovat padosin
suuryrityksiksi luokitellut,
Suomessa toimivat viejat ja
niiden kotimaiset ja ulkomaiset
viennin rahoittajat.

Tulos:

-848 Me

(2019: 56)

Vientiluotot

Segmentti muodostuu tytaryhtio
Suomen Vientiluotto Oy:n liike-
toiminnasta sisaltden emoyhtio
Finnvera Oyj:n Suomen Vientiluotolle

tekeman varainhankinnan ja -hallinnan.

Tulos:

13 Me

(2019: 22)

Kv-kasvuyritykset

Asiakkaita ovat pk-yritykset

ja midcap-yritykset, joilla on
kansainvalistymiseen perustuva
kasvun strategia.

Tulos:

11 Me

(2019: 6)

Pddomasijoitustoiminta

Konsernin pddomasijoitustoiminta
luetaan myytavana oleviin
omaisuuseriin, koska

valtion toimintalinjausten
mukaisesti konserni luopuu
paaomasijoitustoiminnasta.
Tulos:

0 Me

(2019: 0)

Tilinpdatoksen liitetiedot:

Tilinpaatosperiaatteet

Riskienhallinnan liitetiedot
Segmentti-informaatio

Tuloslaskelman liitetiedot

Taseen liitetiedot

Henkilostoa ja johtoa koskevat liitetiedot
Omistukset muissa yrityksissa

Taloudellista kehitysta kuvaavat avainluvut

Oman pddoman tuotto, ROE

—-68,3 %

(31.12.2019: 6,7 %)

Koko padoman tuotto, ROA

-59%

(31.12.2019: 0,8 %)

Tase, muutos ed. vuoteen

01%

(31.12.2019: 14,7 %)
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Tilinpaatoksen esittamistapaa
koskevat liitetiedot

A Tilinpaatosperiaatteet

A1 Konsernin perustiedot

Konsernin emoyhti6 on Finnvera Oyj (jatkossa Finnvera) ja sen tytaryhtiot
ovat Suomen Vientiluotto Oy, Veraventure Oy ja EAKR-Aloitusrahasto.
Finnvera rahoittaa pk-yritysten toimintaa, yritysten vientia ja
kansainvalistymistd seka toimii osaltaan valtion aluepoliittisten tavoitteiden
toteuttajana. Suomen Vientiluotto Oy on keskittynyt vientiluottojen
rahoitukseen ja padomasijoitustoimintasegmenttiin kuuluvat Veraventure Oy
ja EAKR-Aloitusrahasto Oy, joista Veraventure Oy:lld ei ole en&a liiketoimintaa.

Konsernin emoyhtié on suomalainen, Suomen lakien mukaan perustettu
osakeyhtio, jonka yritystunnus on 1484332-4 ja kotipaikka on Kuopio.
Emoyhtion rekisterdity osoite on PL 1127, Kallanranta 11, 70111 Kuopio.
Finnveran hallitus on hyvaksynyt tilinpaatoksen 22.2.2021.

Jaljennos konsernitilinpaatoksesta ja emoyhtion tilinpaatoksesta on
saatavissa osoitteesta www.finnvera.fi tai konsernin paakonttoreista
osoitteissa Kallanranta 11, 70110 Kuopio ja Porkkalankatu 1, 00180 Helsinki.

A2 Tilinpdatoksen laatimisperiaatteet

Tilinpaatos sisaltaa seka konsernin etta emoyhtion tilinpaatdksen.
Tilinp&atos on laadittu kansainvalisten tilinpaatosstandardien (International
Financial Reporting Standards, IFRS) mukaisesti ja sité laadittaessa on
noudatettu 31.12.2020 voimassaolevaa IFRS-normistoa, jolla tarkoitetaan
EU:n IAS-asetuksessa n:0 1606/2002 sdadetyn menettelyn mukaisesti
EU:ssa sovellettavaksi hyvaksyttyja standardeja ja niista annettuja SIC- ja
IFRIC-tulkintoja. Tilinpaatoksen liitetiedot ovat myds suomalaisen voimassa
olevan kirjanpito- ja yhteisolainsdadannon mukaiset.

Hallituksen
toimintakertomus

Tilinpadtos

IFRS-standardien mukaisen tilinpaatoksen laatiminen edellyttaa tiettyjen
kirjanpidollisten arvioiden tekemista ja johdon harkintaa. Johdon harkinnan
kayttoa kuvataan tarkemmin kohdassa A17 Johdon harkintaa edellyttavat
laatimisperiaatteet ja arvioihin liittyvéat keskeiset epdvarmuustekijét.

Tilinpaatostiedot esitetdan tuhansina euroina, mista johtuen yksittaisista
luvuista lasketut summat voivat poiketa yhteensa -riveilla esitetyista
summista. Tilinpaatoksessa esitettavat tunnusluvut on laskettu kayttden
tarkkoja arvoja.

Konsernitilinpaatds on julkaistu suomen ja englannin kielella.
Mikali kieliversioiden valilla esiintyy ristiriitaisuuksia, noudatetaan
konsernitilinpaatoksen suomen kielista versiota.

Vuoden 2020 alusta muutetut laskentatapamuutokset

janiiden vaikutus laatimisperiaatteisiin

IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista -standardin soveltamista on
tarkennuttu siten, ettd konsernin korkotuottoihin on siséllytetty vientiluottojen
nostamiseen liittyvat etukéateispalkkiot (upfront feet). Myos pk- ja midcap-
rahoituksen lainojen kasittelymaksut sisallytetdan tuloslaskelman
korkotuottoihin, kun aiemmin ne on esitetty osana palkkiotuottoja.
Vertailuvuotta ei ole paivitetty vastaamaan uutta esitystapaa. Konsernissa ja
emoyhtidssa uudelleenjaottelun vaikutus vertailuvuodelta olisi korkotuotoissa
miljoona euroa positiivinen ja palkkiotuotoissa miljoona euroa negatiivinen.

Finnvera on aiemmilla tilikausilla tehnyt yksittaisia pitkdaikaisia
valuutanvaihtosopimuksia (cross currency swap) valuuttamaaraisten
sitoumusten kattamiseksi. Ndihin suojaussuhteisiin on sovellettu
rahavirran suojauslaskentaa vuoden 2020 alusta alkaen. Lisdksi Finnvera
on 2020 alusta soveltanut kdyvan arvon suojauslaskentaa osaan
saamistodistuksista, jotka on suojattu koronvaihtosopimuksilla.

Koronapandemian seurauksena pk- ja midcap-rahoituksen luotto- ja
takaustappiokorvausta nostettiin 50 prosentista 80 prosenttiin.

Tilinpaatoksen

Allekirjoituksetja

liitetiedot tilintarkastuskertomus = 29
Viliaikainen luotto- ja takaustappiokorvausprosentin korotus on huomioitu A
kotimaan rahoituksen ECL-laskennassa. Korotus on voimassa takautuvasti
vuoden 2020 alusta alkaen. B
Sovelletut uudet ja uudistetut standardit ja tulkinnat c
Finnveraa koskeviin tilinpaatosstandardeihin tuli vuonna 2020 vain b
muutamia tarkennuksia. Suurin vaikutus konsernin tilinpaatokseen
on ollut koronaviruspandemian (COVID-19) aiheuttama negatiivinen €
vaikutus Finnveran toimintaympéristdssa ja asiakkaissa ja sita kautta
raportoitavissa luvuissa. Vuoden 2020 aikana ei tullut voimaan merkittavia F
IFRS-standardien muutoksia. Finnvera otti vuonna 2020 kayttoon
seuraavan tarkennuksen IFRS-standardeihin ja niihin liittyvat tulkinnat: G

H

= Viitekorkouudistuksella muutettiin IFRS 9, IAS 39 ja IFRS 7 -standardeja.
Muutokset koskevat joitakin yksittdisia suojauslaskentavaatimuksia
tarkoituksena lieventaa viitekorkoja, kuten IBORia, koskevasta
uudistuksesta aiheutuvan epavarmuuden mahdollisia vaikutuksia. Lisaksi
yrityksia vaaditaan antamaan sijoittajille lisatietoja suojaussuhteistaan,
joihin téllaisella epavarmuudella on vaikutusta. Tulevalla IBOR-
uudistuksella ei odoteta olevan vaikutusta suojauslaskentaan.

Muilla 1.1.2020 alkaen voimaantulleilla IFRS-standardien muutoksilla ei
ole olennaista merkitysta konsernin tilinpaatokseen raportointikaudella.
Vuodelle 2021 ei odoteta tulevan IFRS-standardeihin merkittavia muutoksia.

A3 Tilinpdatoksen yhdistelyperiaatteet

Segmentti-informaatio

Konsernin ja emoyhtion segmenttiraportointi esitetaan tilinpaatoksessa
johdolle laaditun sisdisen raportoinnin mukaisesti. Finnveran segmentti-
informaatio perustuu yhtion sisdiseen liiketoiminta-aluejakoon ja
organisaatiorakenteeseen. Konsernin sisdiset liiketoimet eri segmenttien
vélilla eliminoidaan. Pk- ja midcap-rahoitus koostuu kolmesta eri
segmentistd, jotka ovat paikalliset pienyritykset, kotimarkkinayritykset
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seka kasvavat ja kansainvalistyvat yritykset. Viennin rahoitus on

jaettu kahteen eri segmenttiin, jotka ovat suuryritykset ja vientiluotot.
Omana segmenttinddn on padomasijoitustoiminta, johon kuuluvat
tytaryhtiot Veraventure Oy ja EAKR-Aloitusrahasto Oy. Tarkemmat tiedot
segmenteista kerrotaan liitetiedossa C Segmentti-informaatio.

Tytdryhtiot

Tytaryritykset ovat yrityksia, joissa konsernilla on maaraysvalta.
Finnvera-konsernin emoyhtié on Finnvera Oyj ja sen tytaryhtiot ovat
Suomen Vientiluotto Oy, Veraventure Oy ja EAKR-Aloitusrahasto Oy.
Maaraysvalta syntyy, kun konserni olemalla osallisena yhteisossa altistuu
sen muuttuvalle tuotolle tai on oikeutettu sen muuttuvaan tuottoon ja
pystyy vaikuttamaan siihen kayttamalla yhteis6a koskevaa valtaansa.
Konsernitilinpaatos kasittaa tytaryhtiot, joiden ddnimaarasta emoyhtio
omistaa yli 50 prosenttia tai joissa yhtiolla muuten on maaraysvalta.

Emoyhtion tilinpaatoksessa tytaryritysomistus on kirjattu hankinta-
menon mukaisesti. Tytaryritysten osakkeiden arvo testataan
tilinpaatoksen yhteydessa ja kirjataan tarvittaessa arvonalentuminen.

Konsernitilinpaatokseen on yhdistelty emoyhtion ja tytaryritysten tilinpaatokset.
Konsernin keskindinen osakkeenomistus on eliminoitu hankintamenetelmalla.
Hankitut tytaryritykset yhdistellaan konsernitilinpaatokseen hankinta-
ajankohdasta lahtien siihen saakka, kunnes méaaraysvalta lakkaa.

IFRS 1 -standardin salliman helpotuksen mukaisesti ennen siirtymispaivaa
1.1.2006 yhdisteltyjen yhtididen hankintamenot on kasitelty suomalaisen
tilinpaatoskaytannon mukaisesti. Konserni ei ole tehnyt yrityshankintoja
siirtymispadivan jalkeen.

Valtion toimintalinjausten mukaisesti Finnvera tulee luopumaan
paaomasijoitustoiminnasta. Veraventure Oy keskittyi alueellisiin
rahastosijoituksiin, ja sen kaikki rahastosijoitukset ovat jo aiemmin myyty.
Sen sijaan Finnveran tytaryhtio EAKR-Aloitusrahasto Oy:n liiketoiminta jatkuu
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toistaiseksi. Lisdksi Finnveralla on edelleen 19,7 prosentin paddomapanos
konsernin ulkopuolisessa yhtiossé, Innovestor Kasvurahasto | Ky:ssa.
EAKR-Aloitusrahaston myyntitoimenpiteet keskeytettiin maaliskuussa 2020
koronapandemian vuoksi. Koronakriisin takia myyntitoimia ei ole toistaiseksi
jatkettu, mutta rahaston toiminta on jatkunut ennallaan. Jatkosijoituksia
tehtiin vuoden 2020 aikana seitsemé&an kohdeyhtioon ja kolmesta

yhtidsta irtaannuttiin. Yksi yhtio on poistunut sijoitussalkusta konkurssin
seurauksena. Eri vaihtoehtoja rahaston myyntiin ja kohdeyhtitista
irtaantumiseen on kartoitettu tyo- ja elinkeinoministerion kanssa, ja
konsernin arvion mukaan padomasijoitustoiminnasta irtaantumisen on
tarkoitus tapahtua vuoden 2021 aikana.

Pddomasijoitusten kdyvan arvon arviointi

Padomasijoitustoimintaa harjoittavan tytaryhtion EAKR-Aloitusrahasto
Oy:n padomasijoitusten kdypa arvo maaritetaan yhtion hallituksen
hyvaksymalla arvostusmenetelmalla, joka noudattaa IPEV:n (International
Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines) aikaisen vaiheen
yritysten arvonmadritysperiaatteita ja suosituksia. Menetelmassa
sijoituksen kayvan arvon maarittely perustuu ulkopuolisten sijoittajien
tekemaan arvonmaaritykseen ja sijoituksiin seka rahaston hallituksen
hyvaksymaan kohdeyhtion arvostukseen. Arvonmadarityksen lahtékohtana
on edellisen toteutuneen sijoituskierroksen perusteella maaraytyva

arvo, jota tarvittaessa korjataan huomioiden kohdeyrityksessd, sen
menestyksessa ja toimintaymparistossa tapahtuneilla muutostekijgilla.
Omistusosuuden arvoa madriteltdessa huomioidaan myds mahdollisten
optioiden ja vaihto-oikeuksien vaikutus omistuksen arvoon.

Arviot ja oletukset liittyvat padomasijoitustoimintaa harjoittavien
tytaryhtididen kautta tehtyjen padomasijoitusten kaypien arvojen
madarittamiseen. Vuoden 2020 lopussa padomasijoitustoimintaan liittyvia
sijoituksia oli ainoastaan tytaryhtio EAKR-Aloitusrahasto Oy:lla.

Tytaryhtio EAKR-Aloitusrahasto Oy:n omistamat sijoitukset esitetdan
kayvan arvon arvostamisen hierarkiassa tasolla kolme, ja ne esitetdan
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litetiedossa E75 Rahoitusinstrumenttien kdypdan arvoon arvostamisen
hierarkia. Edella mainitut sijoitukset esitetdan konsernin taseessa erdssa
Myytévéana olevat luovutettavat varat.

Osakkuusyhtiot

Finnveran padomasijoitustoimintaa harjoittavan tytaryhtion, EAKR-
Aloitusrahasto Oy:n kautta tehdyt padomasijoitukset on kasitelty
konsernitilinpaatoksessa IAS 28 Sijoitukset osakkuusyrityksiin -standardin
sallimalla vaihtoehtoisella tavalla kdypaan arvoon tuloksen kautta
kirjattavina sijoituksina. Naista aiheutuvat kdyvan arvon muutokset kirjataan
konsernitilinpaatoksessa tuloslaskelman erassa Voitot/tappiot kdypdéan
arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista eristé ja valuuttatoiminnan nettotuotot.

Sisdisten erien eliminointi konsernitilinpdatoksessa

Konsernin sisdiset liiketapahtumat, sisdiset saamiset ja velat seka
sisdisten tapahtumien realisoitumattomat katteet ja konserniyhtididen
vélinen voitonjako eliminoidaan konsernitilinpaatdsta laadittaessa.
Vuoden 2020 lopussa konsernissa ei ole maardysvallattomia omistajia.

A4 Ulkomaan rahan mddrdisten erien muuntaminen
Konsernitilinpdatos on esitetty euroina, joka on kaikkien konserniin
kuuluvien yhtididen toiminta- ja esittdmisvaluutta.

Ulkomaan rahan maaraiset liiketapahtumat kirjataan tapahtumapéivan
kurssiin ja ulkomaan rahan méaéraiset varat ja velat muunnetaan kayttdaen
tilinpaatospaivan kursseja. Muuntamisesta syntyneet kurssivoitot ja
-tappiot kirjataan tuloslaskelmalla erdaan Voitot/tappiot kdypdan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattavista erista ja valuuttatoiminnan nettotuotot.

A5 Tuottojen ja kulujen tuloutusperiaatteet
Korkokate

Korkotuotot ja -kulut jaksotetaan IFRS 9 -standardin mukaisesti
efektiivisen koron menetelmalla sopimuksen juoksuajalle. Efektiivisen
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koron laskemisessa otetaan huomioon saadut ja maksetut palkkiot ja
korkopisteet, jotka ovat olennainen osa saamisen efektiivista korkoa,
transaktiomenot sekd muut mahdolliset yli- ja alikurssit. Valtiolta saadut
korkotuet jaksotetaan vastaavasti efektiivisen koron menetelmalla
sopimuksen juoksuajalle.

Kaikkien varainhankintaan liittyvien koron- ja valuutanvaihtosopimusten
korot kasitellaan korkokulujen oikaisuerana. Likviditeetin hallintaa
varten tehtyjen koron- ja valuutanvaihtosopimusten korot kasitellaan
korkotuottojen oikaisueréana.

Konsernin saama tuotto osasta euromaaraisia tilivaroja ja muita sijoituksia
(saamistodistukset) on ollut negatiivinen. Saamistodistusten negatiiviset
korot alentavat konsernin korkotuottoja.

Kotimaan rahoituksen lainojen kasittelymaksut sisallytetaan
tuloslaskelman korkotuottoihin. Konsernin korkotuottoihin on sisallytetty
myds vientiluottojen nostamiseen liittyvét etukéateispalkkiot (upfront feet).

Palkkiotuotot ja -kulut, netto

IFRS 15 -standardin mukaisesti Finnverassa kasitelldaan takausten

seka vientitakuiden kasittelymaksut ja niihin liittyvat toimitusmaksut

seka takausprovisiot. Standardi maaraa milloin ja minka méaaraisena
myyntituotto kirjataan. IFRS 15 siséltaa viisivaiheisen ohjeistuksen
myyntituottojen kirjaamisesta: 1) asiakassopimuksen tai -sopimusten
yksiléiminen, 2) sopimukseen sisaltyvien suoritevelvoitteiden yksiliminen,
3) transaktiohinnan maarittdminen, 4) transaktiohinnan kohdistaminen
sopimukseen sisaltyville suoritevelvoitteille ja 5) myyntituoton kirjaaminen,
kun suoritevelvoite tayttyy. Rahoitusprosessin aikana perittavat
toimenpidepalkkiot kirjataan tuotoksi, kun tydsuoritus on tehty tai
liiketoimi on toteutunut.

Takaus- ja takuupalkkiot jaksotetaan sopimuksen juoksuajalle. Muut
palkkiotuotot ja -kulut kirjataan paasaantoisesti palvelun suorittamisen
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yhteydessa. Naita ovat esimerkiksi erilaisista velkajarjestelyistd, perinta-
ja laskutuskuluista seka oikeudellisista toimenpiteista aiheutuneet
muutospalkkiot. Palkkiokulut muodostuvat pankkien perimista
palvelumaksuista, vientitakuisiin liittyvista jéalleenvakuutusmaksuista ja
varainhankintaan liittyvista kuluista.

Luotonvarauspalkkiot (commitment feet) muodostuvat asiakkailta
perittavasta palkkiosta, jota asiakas maksaa nostamattoman luoton
osalta. Luottovarauspalkkio peritdan ajankulumisen perusteella jalkikateen
nostamattomasta luoton maarasta ja jaksotetaan kirjanpitoon konsernin
palkkiotuottoihin ajankulumisen perusteella.

Voitot ja tappiot kaypdan arvoon tulosvaikutteisesti

kirjattavista eristd ja muut laajan tuloksen erat

Realisoituneet ja realisoitumattomat voitot ja tappiot kdypaan

arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista veloista, saamistodistuksista,
padomasijoituksista, osakkeista ja osuuksista, johdannaisista, kdyvan
arvon suojauksen alla olevista veloista seka valuuttakurssierot esitetdan
erassa Voitot/tappiot kdypdan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista erista
ja valuuttatoiminnon nettotuotot.

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien velkojen oman luottoriskin
muutos esitetddn muissa laajan tuloksen erissa. Myos niiden sijoitusten,
jotka arvostetaan k@ypaan arvoon laajan tuloksen kautta, kdyvén arvon
muutos kirjataan muihin laajan tuloksen eriin.

Rahavirran suojauslaskennan alla olevien suojaus-

instrumenttien kdyvan arvon muutos suojatun riskin osalta
esitetdan rahavirran suojausrahastossa (hedging reserve)

laajan tuloksen erissa. Yhtio on my0s ottanut kayttoon
suojauskustannuksen eriyttamisen (cost of hedging). Eri valuuttojen
valinen viitekoronvaihtosopimuksen preemio (cross currency basis)
ei ole osa suojaussuhdetta ja kirjataan suojauskustannuksena
suojauskustannusrahastoon laajan tuloksen eriin.

Tilinpaatoksen
liitetiedot

Allekirjoituksetja
tilintarkastuskertomus

31

Etuusperusteisten eldkejarjestelyiden nettovelan uudelleen
madrittdmisesta aiheutuvat erét kirjataan muihin laajan tuloksen eriin
sind tilikautena, jona ne syntyvat.

Liiketoiminnan muut tuotot

Finnvera saa valtion tappiokorvauksen piiriin kuuluvista kotimaan
rahoituksen luotoista ja takauksista korvausta vuodesta 2020 alkaen
80 prosenttia syntyneen tappion maarasta. Vuoden 2013 jdlkeen
myonnetyista luotoista Finnvera ei ole enda saanut valtion korkotukea.
Finnveralla oli edelleen vuoden 2020 lopussa 1,5 miljoonan euron (6,1)
arvosta valtion korkotuettuja luottoja.

Korko- ja provisiotuet jaksotetaan efektiivisen koron menetelmalla
sopimuksen juoksuajalle, ja luottotappioista saadut korvaukset kirjataan,
kun sopimusperusteinen oikeus niiden saamiseen on syntynyt.

Vuonna 2020 valtiontakuurahasto myonsi Finnveralle valtiontakuu-
rahastolain mukaista rahastomaksua 349 miljoonaa euroa kattamaan
vientitakuu- ja erityistakaustoiminnasta syntynytta tappiota. Vientitakuu-
ja erityistakaustoiminnan tappiollinen erillistulos katetaan ensisijaisesti
Finnveran taseessa olevasta vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan
rahastosta. Mikali taseen rahaston varat eivat riitd tappion kattamiseen,
tappio katetaan lain mukaan rahastomaksuna valtiontakuurahaston
varoista. Valtiontakuurahastolain mukaan valtio vastaa Finnveran
vientitakuista ja erityistakauksista.

Vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan erillistulos ennen rahastomaksua
oli -1 178 miljoonaa euroa ja rahastomaksun myéta vientitakuu- ja
erityistakaustoiminnan tilikauden tappioksi jai 829 miljoonaan euroa.

Osinkotulot kirjataan tuotoksi sina tilikautena, jona oikeus niiden
saamiseen on syntynyt.
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A6 Aineettomat ja aineelliset hyodykkeet

Aineettomat hyddykkeet

Aineettomina hyodykkeina kasitellaan IT-sovellusten ja -ohjelmistojen
kayttooikeudet ja lisenssit seka sellaiset sovellusten kehittamismenot
silloin, kun niiden hankintameno on luotettavasti méaaritettavissa ja kun
on todennakoistd, etta niista koituu taloudellista hyotya. Vuonna 2020
Finnvera jatkoi keskeisia digitalisaatiohankkeita, joiden tavoitteena

on parantaa tuottavuutta ja tehokkuutta mahdollisella liiketoiminta-

ja tukiprosessien digitalisoinnilla. Koronapandemia merkitsi myos
Finnverassa henkiloston siirtymista laajasti etatyohén. Samassa
yhteydessa koronaan liittyvat IT-muutostyo6t priorisoitiin kehityksen
etusijalle varmistaen liiketoimintaprosessien ja -sovellusten sujuvuus
nopeasti muuttuvassa kriisiymparistdssa.

Digitalisaatiota kehitetdan vaiheittain useamman vuoden

aikana. Vuonna 2019 kaynnistettiin mittava rahoitusjarjestelman
kehittamishanke (RAJU). Hanke kytkeytyy Finnveran asianhallinnan
ja asiakkaiden sdhkoisen asioinnin uudistukseen varmistaen
asiakaslahtoisen kehittamisen digitaalisessa asioinnissa. Projektissa
edettiin vuonna 2020 ldhes suunnitelmien mukaan ja uuden
jarjestelman kilpailutus tapahtunnee vuoden 2021 aikana. Tasta
aiheutuneet kulut on aktivoitu taseessa aineettomat hyddykkeet
-erdan Keskeneréiset hankinnat.

Aineettomat hyodykkeet kirjataan taseeseen alkuperdisen kirjaamisen
jalkeen kertyneilla poistoilla ja arvonalentumistappioilla véhennettyyn
hankintamenoon. Aineettomat hyddykkeet poistetaan tasapoistoina niiden
arvioidun viiden vuoden taloudellisen vaikutusajan kuluessa.

Aineelliset hyédykkeet

Aineellisia kdyttdomaisuushyodykkeitd ovat omassa kaytossa olevat
koneet, laitteet ja kalusto. Aineelliset kdyttdomaisuushyddykkeet
arvostetaan kertyneilla poistoilla ja arvonalentumistappioilla vahennettyyn
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hankintamenoon. Aineelliset kdyttdomaisuushyodykkeet poistetaan niiden
arvioituna taloudellisena vaikutusaikana, joka on viisi vuotta.

IFRS 16 -standardin mukaiset kayttdoikeusomaisuuserat

Emoyhtion taseen kayttdomaisuuteen siséltyy sellaiset vuokrasopimukset,
jotka tdyttavat IFRS 16 -standardin vaatimukset. IFRS 16 -standardin
mukaan vuokralle ottajien on kirjattava taseeseen kayttdomaisuuseraksi
ja vuokrasopimusvelaksi kaikki vuokrasopimukset. IFRS 16 -standardin
mukaisesti vuokrasopimus on sopimus, joka tuottaa oikeuden kayttaa
sopimuksen kohteena olevaa omaisuuseraa tietyn ajanjakson ajan ja
tiettya vastiketta vastaan.

Vuokrasopimuksista syntyvat omaisuuserat ja velat arvostetaan
tulevaisuudessa toteutuvien vuokrakulujen nykyarvoon.
Kayttdomaisuusera poistetaan tasapoistoina vuokrakauden kuluessa.
Korkokulut vuokrasopimusveloista kirjataan tuloslaskelmalla erdssa
Korkokulut efektiivisen koron menetelmalld, mika vaikuttaa korkokatteen
pienentymiseen. Finnverassa IFRS 16 -standardin ulkopuolelle

on jatetty arvoltaan vahaiset omaisuuserét, alle vuoden pituiset
vuokrasopimukset ja sellaiset vuokrasopimukset, jotka eivat tayta
standardin vaatimuksia. Koronaviruspandemialla ei ole ollut toistaiseksi
vaikutusta kayttdoikeusomaisuuserien vuokrasopimuksiin, esimerkiksi
vuokranalennuksiin.

Kayttooikeusomaisuuserien vaikutuksista emoyhtion tulokseen ja
taseeseen esitetaan liitetiedoissa D8 Poistot ja arvonalentumiset
aineellisista ja aineettomista hyddykkeista ja E4 Aineettomat ja
aineelliset hyodykkeet.

Aineettomien hy6dykkeiden ja aineellisten
kayttéomaisuushyodykkeiden arvonalentuminen
Tilinpaatoshetkella arvioidaan, onko aineettomien hyodykkeiden ja
aineellisten kdyttoomaisuushyodykkeiden arvonalentumisesta viitteita.
Jos arvonalentumisesta on viitteitd, arvioidaan omaisuuserasta
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kerrytettavissa oleva rahamaara. Mikali omaisuuseran kirjanpitoarvo on
suurempi kuin kerrytettavissa oleva rahamaar4, kirjataan arvonalentumis-
tappio tulosvaikutteisesti.

A7 Tyosuhteen padttymisen jdlkeisistad etuuksista aiheutuvat kulut
Konserniyritysten eldkejarjestelyt luokitellaan joko etuusperusteisiksi

tai maksuperusteisiksi jarjestelyiksi. Maksuperusteisissa jarjestelyissa
konserni suorittaa kiinteitd maksuja elakevakuutusyhtidlle eika silla

ole oikeudellista tai tosiasiallista velvoitetta suorittaa lisdmaksuja.
Maksuperusteisista jarjestelyista aiheutuvat velvoitteet kirjataan kuluksi
sind tilikautena, jota veloitus koskee. Etuusperusteiset jarjestelyt

kirjataan kuluksi henkildiden palvelusajalle vakuutusmatemaattisten
laskelmien perusteella. Taseeseen kirjataan etuusperusteisten
eldkejarjestelyiden nettovelka.

Kauden tyosuoritukseen perustuvat menot ja etuusperusteisten
jarjestelyiden nettovelan korko kirjataan tulosvaikutteisesti ja esitetdan
tyosuhde-etuuksista aiheutuvissa kuluissa. Etuusperusteisten
jarjestelyiden nettovelan uudelleen méaarittamisesta aiheutuvat erét
(muun muassa vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot seka jarjestelyyn
kuuluvien varojen tuotto) kirjataan muihin laajan tuloksen eriin sina
tilikautena, jona ne syntyvat.

A8 Tuloverot

Laajan tuloslaskelman tuloverot muodostuvat tilikauden ja aikaisempien
tilikausien tuloveroista ja laskennallisista veroista. Verot kirjataan
tuloslaskelmaan lukuun ottamatta suoraan omaan padomaan kirjattavista
erista laskettua verovaikutusta, joka kirjataan osaksi omaa padgomaa.
Laskennalliset verot lasketaan varojen ja velkojen kirjanpitoarvon ja
verotuksen perustana olevan arvon vélisesta erosta. Laskennalliset verot
on laskettu 20,0 prosentin yhteiséverokannan mukaan.

Finnvera on ollut tuloverovapaa vuodesta 2007 lahtien. Finnveran
tytaryhtidilla ei ole vastaavaa verovapautta.
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A9 Rahoitusvarat ja -velat

Kdyvan arvon maardytyminen

Kaypéaan arvoon tulosvaikutteisesti (FVTPL) kirjattavia
rahoitusvaroja ovat johdannaiset, osakkeet ja osuudet seké osa
joukkovelkakirjasijoituksista. Kdypaan arvoon laajan tuloksen kautta
kirjattavia eria ovat yleisesti joukkovelkakirjasijoitukset.

Konsernilla on ei-julkisesti noteerattuja osakkeita ja osuuksia, jotka
kirjataan kdypaéan arvoon tulosvaikutteisesti (FVTPL). Konsernin
tilinpaatoksessa arvostus on esitetty hankintamenon mukaisesti, mika
konsernin arvion mukaan vastaa osakkeiden kaypaa arvoa. Konsernin
omistamat listaamattomat osakkeet ja osuudet ovat strategisia sijoituksia
tai niihin liittyy erityisid sopimusehtoja, jotka ovat sidonnaisia osakkeiden
hankintamenoon siten, etta sijoitusten hankinta-arvo kaytanndsséa vastaa
niiden kdypaa arvoa.

Lisdksi konsernilla on pddomasijoituksia, jotka arvostetaan

kdypaan arvoon, ja ndista aiheutuva arvon muutos kirjataan
tulosvaikutteisesti ja esitetdaan tuloslaskelmalla erdssa Voitot/tappiot
kdypdan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista eristd. Konsernin
rahastosijoitukset arvostetaan kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti.
Rahoitusvarojen luokittelu ja kirjanpitoarvot IFRS 9 -standardin
mukaisesti on esitetty liitetietotaulukossa E74 Rahoitusinstrumenttien
luokittelu ja kdyvat arvot.

Kaypaan arvoon arvostettavia rahoitusvelkoja ovat johdannaiset seka
kayvan arvon option alle luokitellut velat.

Rahoitusinstrumenttien kdypa arvo maaritetdan seuraavien
periaatteiden pohjalta:
= Taso 1: Aktiivisilla markkinoilla kaupankaynnin kohteena
olevien noteerattujen osakkeiden, rahastosijoitusten ja muiden
rahoitusinstrumenttien kadypa arvo perustuu julkiseen noteeraukseen.
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= Taso 2: Mikali rahoitusinstrumenteille kokonaisuutena ei ole olemassa
julkista noteerausta, mutta sen osatekijoille on olemassa toimivat
markkinat, kdypa arvo méadaritellaan osatekijoiden markkinahintojen
perusteella kdyttaen soveltuvaa arvostusmallia. Arvostusmallit voivat
vaihdella rahoitusinstrumenteittain.

= Taso 3: Mikali markkinat eivat ole toimivat tai rahoitusinstrumentille ei
ole noteerausta, madritellaan arvo yleisesti kaytettyjen arvostusmallien
avulla. Mikali kdyvan arvon maaritysta ei ole mahdollista tehda
luotettavasti, arvostetaan rahoitusinstrumentti hankintamenoon
vahennettyna mahdollisesti tehdyilla arvonalentumiskirjauksilla.

Konsernin rahoitusvarojen ja velkojen liitetiedossa on kuvattu tarkemmin
kayvan arvon madarittaémisperiaatteet rahoitusinstrumenteittain, eri tilanteissa
kaytetyt arvostusmallit seka rahoitusinstrumenttien kdyvan arvon jaottelu sen
mukaan, onko ne saatu julkisen noteerauksen (Taso 1), todennettavissa olevia
tietoja kayttavien arvostusmallien avulla (Taso 2) vai kéyttden arvostusmalleja,
jotka perustuvat ei-todennettavissa olevaan tietoon (Taso 3).

Rahoitusvarojen luokittelu IFRS 9 -standardin mukaan
Rahoitusvarojen luokittelumalli perustuu omaisuuseran
rahavirtaominaisuuksiin ja liikketoimintamalliin (Taulukko 1).

Taulukko 1: Rahoitusvarojen luokittelu

Taseen rahoitusvaraerat IFRS 9 -luokittelu

Tilinpaatoksen
liitetiedot

Kateistalletukset, sijoitustilit, Jaksotettu hankintameno

madraaikaistalletukset
Lainasaamiset asiakkailta Jaksotettu hankintameno
Sijoitus-, kunta-, ja yritystodistukset ~ Jaksotettu hankintameno

Joukkovelkakirjasijoitukset Kaypaan arvoon laajan tuloksen kautta
tai kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti

Osakkeet ja osuudet Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti

Liiketoimintamalliin, jonka tavoitteena on rahoitusvarojen hallussapito
sopimukseen perustuvien rahavirtojen kerdamiseksi, kuuluvat
lainasaamiset asiakkailta, lyhytaikaiset saamistodistukset ja talletukset.

Allekirjoituksetja
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Nama rahoitusvarat arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon ja pidetdan
Iahtokohtaisesti erapaivaan asti, mutta saatetaan tarpeen tullen realisoida
esimerkiksi yllattavasta rahoitustarpeesta johtuen.

Saamiset luottolaitoksilta ja asiakkailta, lyhytaikaiset saamistodistukset
ja valtion velkasitoumukset kirjataan jaksotetun hankintamenon
mukaisesti lisattyna hankinnasta valittémasti aiheutuneilla menoilla.
Saamiset arvostetaan alkuperdisen kirjaamisen jdlkeen jaksotettuun
hankintamenoon efektiivisen koron menetelmalla.

Tavoitteena on sopimukseen perustuvien rahavirtojen kerddminen ja
varojen myyminen. Finnveran varainhallintapolitiikan mukaan on paatetty,
ettd tadman liiketoimintamallin joukkovelkakirjasijoituksia saatetaan myyda
tarvittaessa esimerkiksi paivittaisen maksuvalmiuden yllapitamiseksi tai
tietyn korkoprofiilin séilyttamiseksi. Taman liiketoimintamallin mukaan
myynnit ovat useammin toistuvia ja maaraltdan suurempia myynteja,
joukkovelkakirjasijoitukset arvostetaan kdypaan arvoon laajan tuloksen
kautta. Muihin liiketoimintamalleihin kuuluvat joukkovelkakirjasijoitukset
kirjataan pakollisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti. Joukkovelkakirja-
sijoitukset, jotka eivat tayta IFRS 9 -standardin SPPI-kriteereja

(Solely Payments of Principal and Interest), kirjataan pakollisesti kdypaan
arvoon tulosvaikutteisesti.

Finnvera-konserni luokittelee tietyt koronvaihtosopimuksilla suojatut
rahoitusvarat nimenomaisesti kdyp&aan arvoon tulosvaikutteisesti (kdyvan
arvon optio).
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Rahoitusvelkojen luokittelu IFRS 9 -standardin mukaan
Finnveran rahoitusvelkojen luokittelu on esitetty seuraavassa taulukossa
(Taulukko 2).

Taulukko 2: Rahoitusvelkojen luokittelu

Taseen rahoitusvelkaerat IFRS 9 -luokittelu

Jaksotettu hankintameno
Suojauslaskennan alla olevat liikkeeseen
lasketut velkakirjat arvostetaan
jaksotettuun hankintamenoon ja
kaypaan arvoon suojatun riskin osalta
Muut kuin suojauslaskennan alla
olevat; arvostetaan kdypaan arvoon
tulosvaikutteisesti (kdyvan arvon optio)
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
(pakollinen)

Jaksotettu hankintameno

Velat muille yhteisdille
Yleiseen liikkeeseen
lasketut velkakirjat

Yleiseen liikkeeseen
lasketut velkakirjat

Johdannaissopimukset

Padomalainat

Kdypaan arvoon tuloksen kautta kirjattavia rahoitusvelkoja ovat
liilkkeeseen lasketut velkakirjat, jotka eivat kuulu suojauslaskennan

alle, ja johdannaissopimukset. Muut rahoitusvelat, joita ovat
suojauslaskennan alle kuuluvat yleiseen liikkeeseen lasketut
velkakirjat, velat luottolaitoksille, velat muille yhteisdille ja konsernin
sisdiset velat, kirjataan jaksotetun hankintamenon mukaisesti.
Suojauslaskennan alle kuuluvat yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat
kirjataan jaksotetun hankintamenon mukaan oikaistuna suojattavan
riskin kayvalla arvolla.

Finnverassa rahoitusvelkojen osalta yleiseen liikkeeseen lasketut
joukkovelkakirjalainat on luokiteltu siten, etta ei-suojauslaskennan
piiriin kuuluvat liikkeeseen lasketut joukkovelkakirjalainat arvostetaan
kayvan arvon option mukaisesti. Rahoitusvelkojen luokittelumalliin
kuuluu yhteisdn oman luottoriskin huonontumisesta tai parantumisesta
johtuvien voittojen ja tappioiden kirjaaminen muihin laajan tuloksen
eriin sen sijaan, etta ne kirjattaisiin tulosvaikutteisesti, kun kyse

on rahoitusveloista, jotka yhteisé oman valinnan mukaan arvostaa
kaypaan arvoon.
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Muina rahoitusvelkoina kasitelladn myos valtiolta tytaryhtioiden
hankintaa varten saadut tuet ja avustukset niiden palautusvelvollisuuden
takia. Muut rahoitusvelat kirjataan taseeseen saadun vastikkeen
madardisena transaktiokuluilla oikaistuna ja arvostetaan efektiivisen koron
menetelmalla jaksotettuun hankintamenoon.

Lisdksi emoyhtiolla on valtion myontama koroton padomalaina, joka
kirjataan jaksotetun hankintamenon mukaisesti. Pdédomalaina on omistajan
ominaisuudessa myodnnetty, ja siihen liittyy erityisehtoja. Pédomalaina
esitetdan taseen liitetiedossa E79.2 Pddomalainaa koskevat tiedot.

Rahoitusvarojen ja -velkojen taseeseen

kirjaaminen ja taseesta pois kirjaaminen

Lainat ja muut saamiset merkitdan taseeseen asiakkaan nostaessa lainaa,
rahoitusvarat merkitaan taseeseen kauppapaivana, johdannaissopimukset
kauppapaivana ja velat silloin, kun vastike saadaan.

Rahoitusvarat kirjataan pois taseesta, kun sopimusperusteinen oikeus
varoihin lakkaa tai kun riskit ja tuotot on siirretty merkittavalta osin
toiselle osapuolelle. Rahoitusvelat kirjataan pois taseesta, kun velvoitteet
on taytetty.

Suojauslaskenta

Finnvera on kayttanyt kayvan arvon suojauslaskentaa vuodesta

2016 alkaen, ja sitd sovelletaan osaan liikkeeseen laskettuihin
joukkovelkakirjalainoihin. Suojauslaskennan tarkoituksena on
tasapainottaa markkinakorkojen muutoksista aiheutuvien kdyvan arvon
muutosten tilikausikohtaisia tulosvaikutuksia. Finnvera soveltaa IFRS 9
-standardin mukaista suojauslaskentaa kaikkiin suojaussubhteisiin.
Finnvera on 2020 alusta soveltanut kdyvan arvon suojauslaskentaa osaan
saamistodistuksista, jotka on suojattu koronvaihtosopimuksilla.

Finnvera on aiemmilla tilikausilla tehnyt yksittaisia pitkdaikaisia
valuutanvaihtosopimuksia (cross currency swap) valuuttaméaaraisten

Tilinpaatoksen
liitetiedot

Allekirjoituksetja
tilintarkastuskertomus
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sitoumusten kattamiseksi. Naihin suojaussuhteisiin on sovellettu
rahavirran suojauslaskentaa vuoden 2020 alusta alkaen.

Suojauslaskennan piiriin kuuluvat rahoitusvarat ja -velat, ja niiden tulos on
esitetty liitetiedossa E10 Johdannaissopimukset ja suojauslaskenta.

Tulevalla IBOR-uudistuksella ei odoteta olevan vaikutusta suojauslaskentaan.

Velkojen ja johdannaissopimusten kdyvadn arvon arviointi

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattujen velkojen ja
johdannaissopimusten kdypa arvo on maaritetty rahavirtojen nykyarvoon
perustuvalla menetelmalla, jossa laskentaperusteena kdytetaan tilikauden
paattymispaivan markkinakorkoja ja muuta laskentainformaatiota.
Johdannaissopimusten kayvat arvot vastaavat markkinoiden keskihintaa
tilanteissa, joissa konserni siirtéisi tai purkaisi johdannaissopimuksen
tavanomaisessa liiketoimessa tilikauden paattymispaivan
markkinaolosuhteissa. Johdannaissopimuksiin liittyvaa luottoriskia
vahennetdan vakuusjarjestelyilla.

Johdannaissaamisten kayvat arvot sisaltdvat vastapuoliriskin
arvostusoikaisun (credit valuation adjustment, CVA). CVA on laskettu
vastapuolittain. Arvostusoikaisun laskennassa on huomioitu
johdannaissaamisista vastapuolelta saadut kateisvakuudet.
Johdannaisvelkojen osalta yhtio on arvioinut oman luottoriskin
arvostusvaikutuksen (debit valuation adjustment, DVA) neutraaliksi valtion
takauksen perusteella.

Finnveralla on vain Collateralized-to-Market-johdannaisia (CTM-
johdannainen), joissa kayvan arvon muutoksen perusteella maksettavaa
paivittdista suoritusta kasitelldan johdannaisen kateisvakuutena.
Finnveralla ei ole Settled-to-Market-johdannaisia (STM-johdannaisia).
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toimintakertomus liitetiedot tilintarkastuskertomus = 35

Odotettavissa olevien luottotappioiden (ECL) laskenta raportointikauden paattymispaivana. Vuoden 2020 aikana tapahtunut kolme; perusennuste, positiivinen ennuste ja negatiivinen ennuste. A
Konsernissa noudatetaan samoja yleisperiaatteita odotettavissa talouden &kkipysahdys erityisesti kehittyneissad maissa ja maailmalla Negatiivisen ennusteen pohjana kaytetaan Euroopan Keskuspankin

olevien luottotappioiden (expected credit loss, ECL) laskennassa kuin vallinneet liilkkumisrajoitukset ovat pysayttaneet tiettyjen toimialojen viimeisimman stressitestin mukaisia stressattuja arvoja. Varsinainen B
pankkisektorilla yleisesti. ECL-laskentakaava on PIT-PD (point in time liiketoiminnan. Koko maailmaan levinnyt koronapandemia on PIT-PD:n laskenta eri skenaariolla tehdaan vektoriautoregressio-mallilla

probability of default) x EAD (exposure at default) x LGD (loss given johtanut makrotaloudellisten skenaarioiden negatiivisiin ennusteisiin. (VAR), jonka parametreissa on hyédynnetty Finnveran omaa vuosittaista c
default). Laskenta on rahoitusinstrumenttikohtainen, ja se tehddan joko Koronapandemian ja sen negatiiviset vaikutukset maailmantalouteen PD-historiaa. Skenaariokohtaisen laskennan jalkeen johdon arviolla

vaiheen 1, 2 tai 3 mukaisesti riippuen siitd, onko rahoitusinstrumentin oletetaan jatkuvan vield vuonna 2021. Taloudellinen toipuminen madritellaan IFRS-laskennassa kaytettavat PIT-PD:t. Johdon arvio voi D
luottoriski lisd@ntynyt raportointipdivana merkittavasti alkuperdisesta riippuu koronavirusrokotteen tehokkuudesta, rokotteen saatavuudesta perustua eri skenaarioiden todenndkdisyyksien painottamiseen tai €
mydntamishetkesta. Luottoriskin merkittdvaan lisdantymiseen vaikuttavat ja rokotteen jakelunopeudesta seka naiden myota liikkumis- ja muuhun kokemusperdiseen arviointiin. ECL-laskennassa tarvittava

esimerkiksi asiakkaan taloudelliset olosuhteet (esimerkiksi konkurssi), kokoontumisrajoitusten purkamistoimenpiteista. voimassaoloaikainen PIT-PD lasketaan riskiluokkien siirtymamatriiseista F
muutos riskiluokituksessa, maksukayttaytyminen tai asiakkaan kayttama johdetuista siirtymatodennakdisyyksista ja pitkan aikavélin arvioiduista
rahoitusinstrumenttituote. Merkittavaa luottoriskin muutosta mitataan Toteutuneissa luottotappioissa koronapandemian seuraukset eivat riskiluokkakohtaisista kumulatiivisista PIT-PD-todennadkdisyyksista. G
arvioimalla voimassaoloaikaisen PIT-PD:n eroa mydntamishetken ja ole viela merkittavasti vaikuttaneet. Odotettavissa kuitenkin on, etta Kotimaan rahoituksen luottojen ja takausten keskimaarainen lyhyt i

raportointihetken valilla. Vaiheiden muutokseen kotimaan rahoituksessa
vaikuttaa my6s asiakkaiden maksukayttaytyminen: yli 30 pivan (vaihe
2) tai yli 90 paivan maksuviive (vaihe 3). Taseessa olevat takaussaamiset
ja takaisinperintdsaamiset kasitelldan vaiheen 3 mukaisesti, koska

ne ovat kolmannelle osapuolelle jo korvattuja erid. Vaiheiden (1, 2

ja 3) méaaraytymisperusteet kuvataan tarkemmin taulukoissa 3 ja 4.
Konsernin tilivaroista ja maaraaikaistalletuksista ja sijoituksista kirjataan
odotettavissa olevaa luottotappiota.

Koronapandemian seurauksena odotettavissa olevien luottotappioiden
maara kasvoi olennaisesti. ECL-laskentaan vaikuttivat erityisesti
PIT-PD:ssa kaytettavat makrotaloudelliset ennusteet ja riskiluokkien
heikkeneminen merkittavasti erdilla toimialoilla. Kotimaan rahoituksen
ECL:n maara pieneni valtion luotto- ja takaustappiokorvausprosentin
korotuksesta johtuen. Tappiokorvausprosentti nostettiin 50 prosentista
80 prosenttiin vuoden 2020 alusta alkaen. Viliaikainen luotto- ja
takaustappiokorvausprosentin korotus on huomioitu ECL-laskennassa.

Johdon harkintaa edellyttavat ECL-laskentaan vaikuttavat
epdvarmuustekijat ovat riskiluokkien muutokset, makrotaloudelliset
skenaariot ja niiden toteutumistodennakoisyys PIT-PD:ssa

negatiivinen talouden kehitys jatkuisi ainakin vielda vuonna 2021.
Toipumisen nopeutta on taman hetkisen tiedon perusteella erittdin
vaikeaa ennustaa.

Odotettavissa olevien luottotappioiden

ECL-laskentamalli kotimaan rahoituksessa

ECL-laskenta tapahtuu rahoitusinstrumenttikohtaisesti. Finnveran
riskiluokitusmallilla maaritellaan rahoitusta myonnettdessa asiakkaalle
riskiluokka ja riskiluokituspisteet. Riskiluokituksen ajantasaisuudesta
huolehditaan maaritellyn prosessin mukaisesti saannéllisesti. Riskiluokille
ja riskipistevdleille on maaritelty PD-arvot, jotka perustuvat Finnveran
omasta aineistosta vuodesta 2000 alkaen johdettuihin keskiarvoihin.
IFRS 9 -standardin mukaisessa ECL-laskennassa pitkan aikavalin TTC-
arvot (through-the-cycle) on muunnettu tulevaisuuden PIT-PD-arvoiksi
(point-in-time-probability of default) kayttamalla pohjana viimeisten
neljan edellisen kvartaalin toteutuneita arvoja. N&ita arvoja jalostetaan
edelleen makrotaloudellisilla ennusteilla, joihin siséllytetdan johdon
harkintaa. Makrotaloudellisten ennusteiden perusskenaariona kaytetaan
viiden eri ennustelaitoksen ennusteiden keskiarvoa Suomen talouden
keskeisten mittareiden kehityksesta kolmen vuoden jaksolla. Mittarit ovat
bruttokansantuote (BKT), inflaatio ja tyottomyys. Ennusteita tehddan

maturiteetti merkitsee sitd, ettd voimassaoloaikaista ECL:a laskettaessa
toisen vuoden jalkeisten arvioitujen kassavirtojen merkitys jaa vahaiseksi.

LGD-arviossa otetaan huomioon rahoituskohtaiset vakuudet, jotka
pienentavat odotettavissa olevan luottotappion maaraa. Finnveran
madritteleman riskimallin mukaan LGD tarkoittaa vakuusriskia eli
vakuusvajetta. Koska vakuuden kdypa arvo perustuu arviointihetken
tilanteeseen ja voi mydhemmin muuttua rahoituksen keston

aikana, maaritellaan vakuudelle erikseen myds vakuusarvo, joka

on tietty prosenttiosuus vakuuden kayvasta arvosta. Vakuusarvon
madrittelylla varaudutaan esimerkiksi siihen, ettd vakuuskohteen laatu
heikkenee tai vakuuskohteen realisointihinta laskee taloudellisen
laskusuhdanteen johdosta.

Odotettavissa olevaa luottotappiota lasketaan kotimaan rahoituksessa
lainasaamisista asiakkailta, voimassa olevista takauksista seka vienti-

ja erityistakauksista, takaussaamisista ja takaisinperintdasaamisista,
korko- ja palkkiotuottosaamisista. Kdypaan arvoon muun laajan tuloksen
kautta kirjattavat sijoitukset ja kotimaan rahoituksen joukkovelkakirjalainat
sisallytetadn odotettavissa olevien luottotappioiden laskentaan.

Niiden ECL:n méaara esitetaan kdyvan arvon rahastossa. Myds muista
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taseen ulkopuolisista erist4, joita ovat kotimaan rahoituksen sitovat
rahoituslupaukset ja takaustarjoukset siséllytetddn odotettavissa olevien
luottotappioiden laskentaan. Ndiden odotettavissa oleva luottotappio
kirjataan varauksina.

Odotettavissa olevien luottotappioiden laskennassa valtion
luottotappiokorvausprosentti pienentaa Finnveran odotettavissa olevia
tappioita. Valtion luottotappiokorvaus koskee Finnveran kotimaan
rahoituksen myontamia lainoja (lainan pdaoma ja korkosaaminen) ja
takauksia (vain taattu mé&éara). Koronapandemian seurauksena kotimaan
rahoituksen luotto- ja takaustappiokorvausta nostettiin 50 prosentista

80 prosenttiin. Valiaikainen korotus on voimassa vuoden 2020 alusta
alkaen, misté johtuen kotimaan rahoituksen ECL:n maara on vuoden 2020
aikana pienentynyt huolimatta PIT-PD:ssa vaikuttavista negatiivisesta
makrotaloudellisesta skenaariosta. PIT-PD-malliin valittiin kolmesta eri
makrotaloudellisesta skenaariosta negatiivisin ennuste, jonka mukaan
vuonna 2020 Suomen BKT:n supistuu 5 prosenttia. Muut skenaariot olivat,
ettd Suomen BKT supistuisi 4,3 prosenttia ja 3,5 prosenttia. Ennusteisiin
sisdltyi myOs vastaavat BKT:n ennusteet vuosilta 2021-2022. Yritysten
maksukyvyttomyyksien heijastuminen reaalitalouteen ei ole vuoden

2020 aikana viela vaikuttanut, mutta yritysten maksukyvyttomyydet
saattavat lisdantya vuoden 2021 ensimmaisella vuosipuoliskolla. Tasta
syysta johdon arviona haluttiin kdyttda BKT:n ennusteista negatiivisinta
ennustetta. Muissa ECL-laskennan arviointimenetelmissa ei ole tapahtunut
merkittdvida muutoksia raportointikauden aikana.

Finnvera soveltaa kotimaan rahoituksessa EU-tasolla harmonisoitua
ongelmasaamisten madaritelmaa. Ongelmasaamisina raportoidaan

yli 90 péaivaa eraantyneena olleet vastuut, ne vastuut, joista on tehty
arvonalennus, saneeraushakemus- tai saneerausmenettelytilassa olevien
asiakkaiden vastuut, takaussaamiset ja konkurssivastuut.

Hallituksen
toimintakertomus
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Toteutuneiden luottotappioiden kirjausperusteet

Finnveran sisdisten toimintaperiaatteiden mukaisesti kirjanpitoon
jatetaan perinndssa olevasta saatavasta se 0sa, joka arvioidaan
vakuuksilla tai muilla turvaamismenettelyilla saatavan perittya
velalliselta. Arvio on muutettu vuonna 2019 portfolioperusteiseksi
saatavista, joiden padoma on maaéritelty tietyn euromaaran
suuruiseksi. Kynnysraja lasketaan asiakaskohtaisesti ja se sisaltaa
vain saatavan padoman. Kynnysrajan ylittavat padomasaatavat
kasitellaan velalliskohtaisesti.

Ehdot tayttavista saatavista tehdaan luottotappiokirjaus 70 prosentista,
joka kohdistuu saatavien padgomaan ja koko pdaomalle kertyneisiin
korkoihin. Kirjausprosentti vastaa portfoliotasolla arviota vakuuksien
arvolla vahennettavasta maarasta.

Saatavat, joita portfoliokirjaus koskee, ovat maéaritelméan mukaisesti lahes
poikkeuksetta ECL-laskennassa vaiheella kolme (3). Saataviin kohdistuu
ECL-laskennan mukainen arvonalennuskirjaus, jolla saatavan vakuusvaje
kirjataan odotettavissa olevaksi luottotappioksi (ECL). Yksittdisten
rahoitusinstrumenttien maaraytymisperusteet eri vaiheille on esitetty
taulukossa 3 (Taulukko 3).

Taulukko 3: ECL-laskennan vaiheiden
madrdytymiset, kotimaan rahoitus
Vaiheen méaaraava tekija Vaihe1 Vaihe2 Vaihe3

Tilinpaatoksen

Luottoriski ei ole merkittdvasti X
lisadntynyt rahoitusinstrumentin
myontohetkesta tarkasteluhetkeen

Nollakorkoiset lainat ja padomalainat X
Maksukayttaytyminen: yli 30 pv erdéntynyt saatava X
Maksukayttaytyminen: yli 90 pv erdéntynyt saatava X
Merkittava riskin lisdantyminen X X
asiakkaan riskiluokassa

Takaussaamiset X
Asiakkaan oikeudellinen tila (konkurssi ym.) X
Muut D-riskiluokassa olevat asiakkaat X

Allekirjoituksetja

liitetiedot tilintarkastuskertomus = 36
Odotettavissa olevien luottotappioiden ECL-laskentamalli A
vientitakuu- ja erityistakaustoiminnassa
Vientiluottoihin liittyy aina emoyhtion my&ntama vientitakuu. Tasta B
johtuen emoyhtion erillistilinpaatoksessa vientitakuisiin kohdistuva
odotettavissa oleva luottotappio (ECL) esitetdan varauksina c
kokonaisuudessaan, mutta konserniraportoinnissa luvusta vahennetaan
se 0sa, joka kohdistuu tytaryhtion taseessa oleviin vientiluottoihin. D
Vientitakuisiin, joihin ei liity tytaryhtion vientiluottoa, kirjataan €
odotettavissa oleva luottotappio varauksena. Viennin rahoituksen
osalta konsernin taseessa saamiset asiakkailta -erdan on kohdistettu F
arvonalennusta silta osin kuin ne kohdistuvat tytaryhtion myontamiin
vientiluottoihin. My0ds viennin rahoituksen takaisinperintdsaamisiin G
kohdistuu odotettavissa olevaa luottotappiota. Seka viennin rahoituksen i

takaisinperintdsaamisten etta vientitakuiden odotettavissa olevat
luottotappiot arvioidaan rahoitusinstrumenttikohtaisesti lukuun ottamatta
alle 2 miljoonan euron vientitakuita. Takaisiperintdsaamisena arvioidaan
odotettavissa oleva rahavirta ja rahavirta diskontataan efektiivisella
korolla nykyarvoon. Luottoriskiltd suojautumiseen Finnvera kayttaa
vientitakuutoiminnassaan jalleenvakuutuksia.

Merkittavat tekijat odotettavissa olevan luottotappion laskennassa ovat,
kuinka suuri on maksukyvyttomyyden todennakéisyyden muutos, joka
kuvaa merkittavaa luottoriskin kasvua, ja millaisia makrotaloudellisia
skenaarioita ECL-laskennassa kdytetaan. Viennin rahoituksessa
odotettavissa olevien luottotappioiden laskentaan siséllytetdaan
nostamattomat vientitakuut. Viennin rahoituksessa erityispiirteena

on, etta takuiden kohteina olevien luottojen nostoaikataulut voivat

olla useiden vuosien paassa. Tasta syysta viennin rahoituksessa
nostamattomia takuita ei huomioida tdysimaaraisesti odotettavissa olevaa
luottotappiota laskettaessa. Mitd kauempana tulevaisuudessa takuun
kohteena olevan lainan nostopdiva on, sitd pienemmalla kertoimella
nostamaton takuu huomioidaan odotettavissa olevissa luottotappioissa.
Viennin rahoituksessa ryhméakohtainen ECL-laskenta koskee ainoastaan
alle 2 miljoonan euron vientitakuita. Ndiden merkitys koko Finnveran
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viennin rahoituksen vastuukannasta on epdolennainen. Vuoden 2020
aikana ECL-laskentaa on tarkennettu siten, ettd ECL-laskentaan on
sisédllytetty saadut takuumaksuennakot, jotka pienentdvat odotettavissa
olevia luottotappioita. Takuumaksuennakot pienensivat vientitakuu- ja
erityistakaustoiminnan odotettavissa olevaa luottotappiota 121 miljoonaa
euroa tilikauden paattyessa.

Viennin rahoituksessa LGD-arvo ja riskiluokka péivitetaan kerran
vuodessa. ECL-laskentaan vaikuttaa olennaisesti LGD, joka on
odotettu tappion osuus maksukyvyttomyyshetkella ja riskiluokka.
Odotettavissa olevien luottotappioiden laskentamalli sisaltaa
tulevaisuuteen suuntautuvia eli makrotaloudellisia skenaarioita.

Nama huomioidaan PIT-PD-mallissa, jossa yhtend muuttujana on
maailman bruttokansantuotteen muutos ja sen ennuste. Nama
suurentavat tai pienentavat odotettavissa olevia tappioita riippuen
taloudellisista ennusteista. Johdon harkintaan sisaltyvat erityisesti
makrotaloudelliset skenaariot. Yksittdisten rahoitusinstrumenttien
maardytymisperusteet eri vaiheille on esitetty taulukossa 4 (Taulukko
4). Vientitakuu- ja erityistakaustoiminnassa makrotaloudellisena
ennusteena kaytettiin Kansainvalisen valuuttarahaston (IMF) lokakuussa
2020 julkaisemaa kehittyneiden maiden bruttokansantuotteen (BKT)
ennustetta vuosille 2020 ja 2021, minkd mukaan kehittyneiden maiden
BKT:n odotetaan supistuvan 5,8 prosenttia. Tatd ennustetta painotettiin
kolmella eri skenaarion toteutumistodennakdisyydelld; voimakas
taantuma 50 prosenttia, heikko ennuste 30 prosenttia ja normaali
ennuste 20 prosenttia. Eri todenndkdisyyspainotuksia kaytettiin siita
syystd, ettd koronapandemian seuraukset talouskehitykseen vuoden
2020 jalkeen ovat vaikeasti ennustettavissa. Koronapandemiasta
johtuvien negatiivisten vaikutusten talouteen ja erityisesti tietyille
toimialoille oletetaan jatkuvan pitemmalle ajalle. Kuitenkin esimerkiksi
IMF ennustaa kehittyneiden maiden BKT:n kasvavan vuoden

2021 aikana 3,9 prosenttia, mika ennakoi, etta kehittyneet maat
toipuisivat koronakriisista kohtuullisen nopeasti vuodesta 2021
alkaen. Makrotaloudellisten ennusteiden vaikutus seka yksittaisten

Hallituksen
toimintakertomus

Tilinpadtos

suurten riskikohteiden riskiluokituksien heikkeneminen kasvattivat
vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan odotettavissa olevat luottotappiot
1 295 miljoonaan euroon. Erityisesti risteilyvarustamoala on karsinyt
pahoin koronapandemiasta, mika on johtanut yksittaisten riskikohteiden
riskiluokkien huonontumiseen ja sitd kautta merkittdvien odotettavissa
olevien luottotappioiden kasvamiseen.

Taulukko 4: ECL-laskennan vaiheiden maardytymiset, viennin rahoitus
Vaiheen méaaraava tekija Vaihe1 Vaihe2 Vaihe3

Tilinpaatoksen
liitetiedot

Luottoriski ei ole merkittdvasti X
lisadntynyt rahoitusinstrumentin
myontohetkesta tarkasteluhetkeen

Merkittava riskin lisadntyminen X X
asiakkaan riskiluokassa

Takaisinperintdsaamiset X
Asiakkaan oikeudellinen tila (konkurssi ym.) X
Muut D-riskiluokassa olevat asiakkaat X

A10 Vuokrasopimukset

IFRS 16 -standardin mukaisiksi vuokrasopimuksiksi luokitellaan
toimistokiinteistdjen vuokrasopimukset, leasingautovuokrasopimukset
ja tietyt sovelluksia koskevat vuokrasopimukset seka tietyt koneiden
vuokrausta koskevat vuokrasopimukset. Tarkemmat liitetiedot IFRS

16 -standardin vaikutuksista emoyhtion taseeseen ja tulokseen on
esitetty liitetiedoissa E4 Aineettomat ja aineelliset hyédykkeet. Konsernin
tytaryhticilla ei ole IFRS 16 -standardin mukaisia vuokrasopimuksia.

IFRS 16 -standardin mukaisessa kayttooikeusomaisuuserien laskennassa
harkinnan varaisia muuttujia ovat vuokrasopimuksen kesto ja vuokralle
ottajan lisaluoton korko. Kayttdoikeusomaisuuserasta kirjataan poistot
ja korkokulut. Koronapandemia ei ole toistaiseksi vaikuttanut IFRS 16:n
mukaisiin kdyttoomaisuuseriin tai niiden velkoihin.

Muiden vuokrasopimusten osalta Finnvera on seka vuokralle ottaja,
ettd vuokralle antaja. Sopimusten perusteella suoritettavat ja saatavat
vuokrat kirjataan kuluksi ja tuotoksi tulosvaikutteisesti tasaerina

Allekirjoituksetja
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vuokra-ajan kuluessa. Muut vuokrasopimukset ovat ldahinna toimitiloihin
liittyvia sopimuksia.

A1l1 Johdon harkintaa edellyttdvat laatimisperiaatteet

ja arvioihin liittyvadt keskeiset epdavarmuustekijat

Kansainvalisen tilinpaatoskaytannon (IFRS) mukaan laadittu

tilinpaatos edellyttaa johdon harkintaa ja oletuksia, jotka vaikuttavat
konsernitilinpaatoksessa ja sen liitetiedoissa raportoituihin eriin. Johdon
arviot ja oletukset perustuvat kokemukseen toteutuneesta toiminnasta
seka historiadataan ja tulevaisuuden ennusteisiin. Arvioiden ja oletusten
muutokset merkitaan kirjanpitoon sina tilikaudella, jonka aikana arviota tai
olettamuksia on muutettu ja kaikilla sen jalkeisilla tilikausilla. Lopulliset
toteumat voivat poiketa naista arvioista.

Odotettavissa olevat luottotappiot (ECL)

Finnverassa keskeiset oletukset ja harkinta liittyvat asiakkaiden laina- ja
muiden saamisten, takaus- ja vientitakuuvastuiden seka vientiluottojen
odotettavissa olevien luottotappioiden arviointiin. Odotettavissa olevat
luottotappiot muodostavat tuloslaskelman merkittdvimman kulueran.
Odotettavissa olevien tappioiden kirjaaminen edellyttéa johdon harkintaa ECL-
laskentaan vaikuttavista laskentakomponenteista, kuten esimerkiksi luotto-
tappioiden todennakaisyyksisté (PIT-PD), makrotaloudellisista skenaarioista
ja niiden painotuksista sekd saamisten odotettavissa olevista rahavirroista,
niiden ajoittumisesta ja efektiivisesta korosta. IFRS 9 -standardiin liittyvista
johdon arvioista on kerrottu tarkemmin laatimisperiaatteiden kohdassa
Odotettavissa olevien luottotappioiden (ECL) laskenta.

Taman tilinpaatdksen laatimisen yhteydessa johdon tekemat konsernin
laatimisperiaatteisiin ja keskeisimpiin epdvarmuustekijoihin liittyneet
arviot ovat vastaavia kuin edellisessa tilinpaatoksessa lukuun ottamatta
ECL-laskennan makrotaloudellisia skenaarioita ja niiden painotuksia seka
yksittaisten riskikohteiden riskiluokkien heikkenemisia. Koronapandemian
seurauksena erityisesti varustamotoimialan riskiluokkien heikkenemisen ja
makrotaloudellisten skenaarioiden negatiivisten taloudellisten ennusteiden



= FINNVERA vuosikertomus 2020

johdosta aiheutunut odotettavissa olevien luottotappioiden huomattava
maaran kasvu on johtanut konsernin tappiolliseen tulokseen.

IAS 37:n mukaiset varaukset ja ehdolliset velat

Varausten kirjaaminen tiedossa olevasta velvoitteesta edellyttaa

johdon harkintaa velvoitteen tayttamisesta aiheutuvista menoista.
Todelliset menot ja niiden toteutumisajankohta voivat erota naista
huomattavasti. Vuoden 2020 tilinpaatdksessa on purettu aiemmin

kirjattu viennin rahoituksen takaisinperintdsaamisen perintaan liittyva
neuvonantokulupalkkiovaraus, eika néin ollen IAS 37 -standardin mukaisia
varauksia ole enda vuoden 2020 taseessa.

IAS 37 -standardin mukaisena ehdollisena velkana esitetdan mahdollinen
velvoite, joka on syntynyt aikaisemman tapahtuman seurauksena ja
jonka olemassaolo varmistuu myéhemmin ja joka ei ole kokonaan
yhteisén maaraysvallassa.

Valtiontakuurahastolain 4§:n mukaan valtio vastaa Finnveran myodntamista
vientitakuista ja erityistakauksista. Saman lain 5§:n mukaisesti valtio
vastaa kyseisen toiminnan tappioista silta osin, kun tappioita ei kyeta
kattamaan toiminnasta aikaisempina vuosina kertyneilla voittovaroilla.
Tappio katetaan maksamalla Finnveralle valtiontakuurahastosta
tappiovuonna rahastomaksua aikaisempien vuosien kertyneiden
voittovarojen ylittdva osuus vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan
tilikauden tappiosta.

Mikali Finnveran tappioita katetaan valtiontakuurahaston rahastomaksulla,
voidaan vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan tulevien tilikausien
voitollinen tulos tai sen osa paattaa siirrettavaksi valtiontakuurahastoon
rahastolain mukaisena rahastopalautuksena. Paatdksen asiasta

tekee Finnveran yhtiokokous valtiontakuurahaston johtokunnan
esityksesta. Valtiontakuurahasto myoénsi Finnveralle 349 miljoonaa

euron rahastomaksun kattamaan vienti- ja erityistakaustoiminnan
tilikauden 2020 tappiollista tulosta. Taman seurauksena IAS 37

Hallituksen Tilinpadtos Tilinpaatoksen
toimintakertomus liitetiedot

-standardin mukaan ehdollisena velkana esitetaan taseen ulkopuolisissa
vastuissa saadun rahastomaksun maara, 349 miljoonaa euroa, joka
voidaan joutua maksamaan rahastolle tulevien tilikausien vientitakuu- ja
erityistakaustoiminnan mahdollisista voitoista rahastolain 5§:n mukaisesti.
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B Riskienhallinnan liitetiedot
IFRS-tilinpdatoksen riskienhallinnan liitetiedot

Riskienhallinnan periaatteet, rooli ja vastuualueet

Finnveran toiminnan tavoitteet yritysten kasvun, kansainvalistymisen

ja viennin rahoituksen edistamiseksi seka strategia tavoitteiden
saavuttamiseksi muodostavat perustan yhtion riskienhallinnalle. Finnvera
taydentaa rahoitusmarkkinoita ja ottaa suurempia luottoriskeja kuin
kaupallisesti toimivat rahoittajat. Luottoriski on Finnvera-konsernin
merkittavin riskilaji.

Muut keskeiset riskit ovat likviditeetti- ja markkinariskit seka toimintaan
liittyvat operatiiviset riskit. Riskienhallinnalla on keskeinen merkitys
Finnvera-konsernin riskinottokyvyn sailyttdmisessa ja yhtion pitkan
aikavalin taloudellisten tavoitteiden saavuttamisessa. Yhtion hallitus ja ylin
johto vastaavat sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan jarjestamisesta seka
organisoinnista. Yhtion hallitus hyvaksyy Finnveran riskinottohalukkuuden,
sisdisen valvontapolitiikan, luottopolitiikan, luottopaatdsvaltuudet seka
markkina- ja likviditeettiriskipolitiikan vahintaan vuosittain.

Finnvera soveltaa sisdisessa valvonnassa ja riskienhallinnassa kolmen
puolustuslinjan mallia. Ensimmaisessa puolustuslinjassa olevat
liiketoiminnot ja muut tukitoiminnot omistavat riskit ja vastaavat
ensisijaisesti riskienhallinnasta.

Toisessa puolustuslinjassa olevan, liikketoiminnoista riippumattoman
riskienvalvontatoiminnon vastuulla ovat riskienhallinnan menetelmien ja
ohjeiden kehittaminen seka konsernin riskiaseman seuranta ja riskinoton
toteutuminen.

Riskienvalvontatoiminto tukee liiketoimintaa riskienhallinnan
jarjestelmien kehittdmisess3, ylldpidossa ja toimivuuden seurannassa.
Riskienvalvontatoiminto raportoi hallitukselle ja yhtion ylimmalle johdolle.

Hallituksen
toimintakertomus

Tilinpadtos

Finnverassa on liiketoiminnasta riippumaton compliance-toiminto, joka
kuuluu my6s toiseen puolustuslinjaan ja vastaa sadanndsten mukaisen
toiminnan toteuttamisesta yhtiossa.

Kolmas puolustuslinja on suoraan hallitukselle raportoiva sisdinen
tarkastus.

Riskinottohalukkuus ja riskipolitiikat

Yhtidssa on maaritelty riskinottohalukkuus kaikille riskilajeille. Finnveran
riskinottohalukkuus on asetettu siten, ettd yhtio tayttaa pitkalla aikavalilla
omistaja- ja elinkeinopoliittiset tavoitteet suhteessa riskipuskureihin

ja tuloksentekokykyyn. Keskeiset mittarit ovat vakavaraisuuden taso,
sisdinen pddomavaade, likviditeetin taso, korkoriski seké luottosalkun

ja sijoitussalkun odotettu tappio. Yhtion tulee pitkalla aikavalilla toimia
itsekannattavasti. Likviditeettiriskin osalta yhtio turvaa likviditeetin
etukateen madritellylle periodille siten, etta vientiluottojen rahoitus ja
kotimaisten pk-yritysten antolainaus pystytaan hoitamaan. Markkinariskien
osalta yhtio ei ota nakemyksellista korko- tai valuuttakurssiriskia ja pyrkii
pitdmaan riskin maaritellyissa rajoissa.

Operatiivisen riskin riskinottohalukkuus on johdettu yhtidssa

kaytossa olevasta ISO 9001 -laatustandardista seka soveltuvin osin
Finanssivalvonnan maaréyksista ja ohjeista (08/2014) kustannus-hyoty-
suhde huomioon ottaen.

Finnveran pk-rahoituksessa syntyvia tappioita katetaan osittain valtion
tappiokorvauksella. Yhtion tulee suhdannekierron aikana kattaa
tulorahoituksella oma osuutensa syntyvista kotimaisista luotto- ja takaus-
tappioista. Vientitakuutoimintaan liittyvia ulkomaisia maa-, pankki- ja
yritysriskeja turvaavat kertyneen oman padoman puskurin lisaksi valtion
takuurahasto ja Suomen valtio. Toiminnan tuottojen tulee pitkalla
aikavalilla kattaa toimintakulut ja takuutappiot. Finnvera ottaa luottoriskia
hallitusti ja suojautuu muilta riskeilta tai vahentaa niita sisaisten
rajoitteiden mukaisesti.

Tilinpaatoksen
liitetiedot
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Finnveran riskinotto perustuu omistajan asettamiin vaikuttavuus- ja
kannattavuustavoitteisiin. Rahoitustoiminnan riskinottoa ohjataan yhtion
hallituksen vahvistamilla luotto- ja maapolitiikoilla. Pk-rahoituksen
riskinottoon vaikuttavat muun muassa strategisista painopistealueista
johdetut riskinottotavoitteet, joissa on otettu huomioon erot
asiakassegmenttien tarpeissa ja toimintaymparistossa. Osa
vientitakuutoiminnan luottoriskista suojataan jalleenvakuutuksilla.

Finnveran tytaryhtiot Suomen Vientiluotto Oy, Veraventure Oy ja
EAKR-Aloitusrahasto Oy ovat emoyhtion valvonnassa ja konsernin
riskienvalvonnan ja sisdisen tarkastuksen piirissa. Suomen
Vientiluoton tehtavana on rahoittaa kotimaista vientia myontamalla
OECD:n vientiluottosopimuksen mukaisia julkisesti tuettuja vienti- ja
alusluottoja seka hallinnoida tahan liittyvaa korontasausjarjestelmaa.
EAKR-Aloitusrahasto Oy:sté ja Veraventure Oy:sta on kerrottu kohdassa
padomasijoitustoiminta.

Luotto-, takaus- ja takuuriskit seka riskiluokitusjarjestelmat
Finnverassa luottoriskia muodostuu sopimuksellisesta luotto-, takaus-
tai takuuvastapuolesta. Luottotappion syyna voi olla yritys-, pankki tai
suvereenivastapuolen kyvyttomyys vastata sitoumuksistaan.

Riskeja arvioidaan vastapuolikohtaisesti antamalla yritykselle tai
pankille luottoriskiluokitus, jonka taustalla on toteutunut riskiluokittainen
maksukyvyttémyyshistoria, toisin sanoen tappion todennékoisyys (PD).
Riskiluokituksia paivitetdan saannollisesti tilinpaatdstietojen tai muun
informaation perusteella vahintdan kerran vuodessa. Riskiluokituksen
yhteydessa tehddaan myods tappiodotusarvio maksukyvyttémyyden
toteutuessa (LGD).

Riskinotto perustuu vastapuoliyrityksen johdon, liiketoiminnan ja

talouden analyysiin, jonka laajuus suhteutetaan arvioituun riskitasoon

ja suuruusluokkaan. Pk-rahoituksessa luottoriskin arvioinnista,
riskiluokituksesta ja rahoitusesityksesta vastaa asiakasvastuullinen henkil®.
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Vientirahoituksen osalta tai suurissa hankkeissa riskiluokituksesta vastaa
nimetty analyytikko. Vientirahoituksen osalta my&s viennin kohteena
olevat maat luokitellaan OECD-kaytantojen mukaisesti kahdeksaan eri
luokkaan, joille on myds oma neliportainen maapolitiikka myonnettavien
hankkeiden suhteen.

Vientihankkeiden osalta sekd maa- etta riskiluokitus ja maapolitiikka
vaikuttavat hyvaksyttavan vastuun maaraan.

Riskiluokituksia hyddynnetaan Finnverassa muun muassa:

= |uottoriskien arvioinnissa ja hinnoittelussa luoton myéntamisen
yhteydessa

= luottopolitiikkojen maarittelyssa

= rahoituksen paatdsvaltuuksien maarittamisessa

= |uottosalkun laadullisten tavoitteiden asettamisessa ja seurannassa

= |uottosalkun riskiraportoinnissa

= sisdisessa padoman riittavyyden arvioinnissa ja odotetun tappion
laskennassa.

Finnveran suuryritykset-yksikko on siirtynyt vuonna 2020 kayttamaan S&P-
asteikkoa ja vastaavia symboleita. Pk-rahoitus on siirtymassa samaan
kaytantoon vuoden 2021 aikana.

Rahoituspaatokset tehdaan hallituksessa tai sen delegoimien
paatosvaltuuksien mukaisesti yhtion paatdselimissa.

Luottoriskien seuranta

Asiakasseurantaa hoidetaan vuosittaisella asiakasyrityksen
tilinpaatosanalyysilla, sdanndllisellda yhteydenpidolla asiakkaaseen seka
asiakkaan maksukayttdytymisen ja toiminnan seurannalla. Seurannassa
hyodynnetdan Finnveran omista valvontajarjestelmistd saatuja tietoja,
takausten ja vientitakuiden edunsaajilta saatuja tietoja ja julkisia
maksuhdiridtietoja. Kohonneet asiakasriskit otetaan erityisseurantaan
ja suurimmista tehdaan puolivuosittain erityisseurantaraportti. Finnvera
kayttaa IFRS 9 -standardin mukaista arvonalennusmenettelya.

Hallituksen
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Riskien keskittymista vastapuoliin, sektoreihin ja maihin seurataan
saannollisesti. Riskinottohalukkuudessa on maaritelty periaatteelliset
maksimivastuut yritysvastapuolille ja maista aiheutuville keskittymariskeille.

Pk-rahoituksessa luottopolitiikka méaéarittelee yksittdisen vastapuolen
maksimivastuun, jota suuremmat paatokset tulee erikseen perustella
yhtion hallitukselle ja tarvittaessa valtio-omistajalle. Viennin rahoituksessa
yksittaisiin vastapuoliin ja keskittymiin liittyvia riskeja suojataan muun
muassa jalleenvakuutuksilla.

Vastapuoliriskid syntyy myos varainhallinnan ja likviditeetin sijoittamisen
yhteydessa. Finnveran tavoitteena on pitéa varainhallinnan vastapuoliriskit
alhaisina, asettamalla vastapuolikohtaisia limiittejd, johdannais-
sopimuksiin liittyvilla paivittaisilla nettoutus- ja vakuusjarjestelyilla seka
toimimalla hyvéan luottokelpoisuuden omaavien vastapuolten kanssa.

Riskienvalvontatoiminto raportoi toteutuneesta riskinotosta suhteessa
riskinottohalukkuuteen ja tavoitteisiin hallitukselle ja johdolle
neljannesvuosittain. Lisdksi yhtion raportointijarjestelma tuottaa

osin pdivittaistietoon ja kuukausikohtaiseen tietoon perustuvaa

jatkuvaa raportointia. Finnverassa riskienhallinnan keskeiset mittarit
ovat voimassaolevien vastuiden jakauma ja muutos riskiluokittain,
maksuviiveet, mahdolliset riskikeskittymat ja jarjestamattomat saamiset.

Pk-yritysrahoituksessa niin sanottu LGD-arvio perustuu pitkalti vakuuksien
arvoon ja vientitakuutoiminnassa erilliseen arvioon palautusasteesta.
Vastuukannan, mydnnetyn rahoituksen ja vientitakuiden riskinoton
maaraa kuvaavat luottotappion tilastollinen odotusarvo (odotettu

tappio) ja kokonaistappio seké toteutuneet luottotappiot raportoidaan
neljannesvuosittain. Finnvera kdyttda kokonaistappion arvioinnissa VaR
99,5 prosentin luottamusvalia.

Markkinariskit
Finnvera ei harjoita trading-toimintaa. Rahoitustaseeseen syntyy
markkinariskia pienessa maarin likvidien varojen sijoitusten yhteydessa

Tilinpaatoksen

Allekirjoituksetja

liitetiedot tilintarkastuskertomus = 40

seka suojattaessa valuutta- ja korkoriskia. Likvidit varat pyritdan A
sijoittamaan sellaisiin instrumentteihin, joissa sijoitukset voidaan pitaa
erapaivaan saakka. Riskien suojaus pyritdan myos tekemaan siten, etta B
markkinamuutosten nettovaikutus yhtion tulokseen olisi véahainen.

C
Finnverassa korkoriskia syntyy otto- ja antolainauksen koron
madardytymisen eriaikaisuudesta ja omaan padomaan liittyvasta D
rakenteellisesta korkoriskista. Pienille ja keskisuurille yrityksille €
kohdistuvan kotimaisen antolainauksen korko perustuu paaosin 6
kuukauden euriboriin ja viennin rahoituksen korko joko 6 kuukauden F
euriboriin tai 6 kuukauden USD-liboriin. Koronmaaraytymispaivat
jakaantuvat melko tasaisesti vuoden eri pankkipaiville. Ottolainausta G
otetaan suuremmissa yksittdisissa erissa ja usein kiintedkorkoisena. Ne i

ottolainauksen erat, joissa perusteena on joku muu kuin 6 kuukauden
euribor (tai USD-libor), muutetaan koronvaihtosopimuksin lainaa
otettaessa 6 kuukauden euriboriksi (tai USD-liboriksi). Ottolainauksen
ja antolainauksen koronmaaraytymispaivien eriaikaisuudesta johtuvaa
korkoriskia hallitaan siten, etté ottolainauksen koronmaaraytymispaivat
pyritdan sovittamaan tasaisesti eri kuukausille.

Finnveran pk-rahoituksen koko antolainauskanta on euromaaraista,
mutta viennin rahoituksessa kaytetdan seka euroa ettd Yhdysvaltain
dollareita. Finnvera hankkii varoja useilta markkinoilta ja useissa
valuutoissa. Valuuttariskin hallitsemiseksi hankitut varat muutetaan
valuutanvaihtosopimuksin joko euroiksi tai dollareiksi. Kassavarat
sijoitetaan myds kyseisissa valuutoissa. Jéljelle jaava valuuttariski
suojataan tarvittaessa valuuttajohdannaisilla. Finnveran tavoitteena on
pitdd seka korko- ettad valuuttakurssiriski alhaisena. Riskeja seurataan
aktiivisesti ja niista raportoidaan saanndllisesti yhtion johdolle

seka hallitukselle.

Maksuvalmiusriski

Finnvera hankkii pitkdaikaista rahoitusta padasiassa EMTN-ohjelman
puitteissa. Ohjelmalla on valtion takaus ja sama luottokelpoisuusluokitus
kuin Suomen valtiolla. Yhtiolla on lisdksi kaytettavissa kotimainen
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yritystodistusohjelma. Naiden avulla rahoituksen hankinta hajautuu useille
markkinoille ja sijoittajille.

Yhtion hallitus hyvaksyy maksuvalmiuden hallinnan periaatteet. Niiden
mukaisesti likviditeettipuskurin tulee kattaa kulloinkin seuraavalle 12
kuukaudelle ajoittuvat maksut ilman uutta ottolainausta. Periaatteissa
madritetaan lisdksi, miten suuria rahoitusvajeita yhtio voi hyvaksya
pidemmalla aikavalilla. Likvidit varat sijoitetaan kohteisiin, joilla on hyva
luottokelpoisuus. Yhtion varainhallintatoiminto huolehtii ottolainaukseen ja
likviditeetin hallintaan liittyvista kdytannon tehtavista. Yhtiolle kerdéantyneet
omat padomat ovat merkittdva osa antolainoihin kaytettdavaa varainhankintaa.

Vientitakuutoiminnasta mahdollisesti aiheutuvat suuret
korvaushakemukset voivat johtaa &killiseen, normaalia suurempaan
likviditeettitarpeeseen. Toisaalta my0ds rahoitusmarkkinoilla tapahtuvat
akilliset muutokset voivat vaikeuttaa rahoituksen saatavuutta. Molempien
tekijoiden osalta likviditeettiriskiin on varauduttu muun muassa
sopimusjarjestelyin valtiontakuurahaston ja Suomen valtion kanssa.

Finnverassa arvioidaan likviditeetin riittdvyytta tulevina vuosina sisaisella
ILAAP-prosessilla, johon sisédltyy muun muassa stressitesteja ja
skenaarioanalyyseja epasuotuisten tilanteiden ennakoimiseksi.

Operatiiviset riskit

Operatiivinen riski on riski tappiosta, joka aiheutuu riittdmattomista

tai toimimattomista sisdisista prosesseista, jarjestelmista, ihmisista

tai ulkoisista tapahtumista. Operatiiviseen riskiin sisaltyvat myos
tietoturvallisuus- ja tietosuojariskit seka oikeudellinen ja maineriski.
Operatiivisesta riskistad seuraava tappio voi ndkyda muun muassa
kustannusten nousuna, tuottojen alenemisena tai maineen menetyksena.
Operatiivisten riskien hallinnan kehittaminen on riskienvalvonta-toiminnon
vastuulla. Kaytannon toimenpiteiden toteuttamisesta vastaavat
prosessitiimit ja yksikot. Yhtiossa on paatoiminen turvallisuuspaallikko,
joka vastaa myds hallinnollisesta tietoturvasta seka fyysisesta

Hallituksen
toimintakertomus

Tilinpadtos

turvallisuudesta. Potentiaaliset riskit on kartoitettu ja niistd mahdollisesti
aiheutuvien seurausten vakavuus on arvioitu kaikkien ydinliiketoimintojen
ja tukiyksikoiden osalta. Tamaén liséksi Finnverassa on laadittu
riskiskenaarioita, joiden toteutumisella olisi vakavia seurauksia yhtion
toiminnalle. Riskiskenaarioiden ja muiden vakavien riskien toteutumista
ehkaisevien toimenpiteiden toteuttamisesta vastaavat eri yksikot
tehtaviensd mukaisesti. Operatiivisten riskien hallinta liittyy kiinteasti
yhtion laadun hallintaan, Finnveralla on ISO 9001 -laatusertifikaatti.

Operatiivisilta riskeiltd suojaudutaan muun muassa siséisilla kontrolleilla,
prosesseja, tietojarjestelmia ja toiminnan laatua kehittamalla seka riskeja
vakuuttamalla.

Liiketoiminnasta rilppumaton compliance-toiminto vastaa sdanndsten
mukaisen toiminnantoteuttamisesta yhtiossa.

Toteutuneet operatiiviset riskit rekisterdidaan koko henkilokunnan
kaytossa olevan riskitapahtumaportaalin kautta operatiivisten riskien
hallintajarjestelmaan. Sovellukseen kuvataan tapahtumiin johtaneet syyt
ja toimenpiteet, joilla pyritdan ehkdisemaan vastaavanlaisien tapahtumien
toistuminen. Toteutuneista operatiivisista riskeista raportoidaan
saannollisesti yhtion johdolle ja hallitukselle.

Padomasijoitustoiminta

Finnvera-konsernissa pddomasijoitustoimintaa harjoittaa EAKR-
Aloitusrahasto Oy. Yhti6 on tehnyt vuonna 2020 jatkosijoituksia, mutta ei
enda padomasijoituksia uusiin kohteisiin. Olemassa olevat sijoitukset ovat
mukana Finnveran riskienvalvonnan seurannassa. Veraventure Oy:lla ei ole
enaa padomasijoitustoimintaa.

Padomasijoitustoimintaa harjoittava yhtio noudattaa European
Venture Capital Associationin (EVCA) suosituksia kohdeyritysten ja
rahastosijoitusten arvostamisessa. Sijoitukset arvostetaan edella
mainittuja suosituksia noudattaen kdypaan arvoon.

Tilinpaatoksen

Allekirjoituksetja

liitetiedot tilintarkastuskertomus = 41
Pddaoman hallinta, vakavaraisuus ja ulkoinen riskipaino A
Finnvera laskee vakavaraisuutensa rahoitustoiminnalle Basel IlI
-standardimenetelman periaatteiden mukaisesti, vaikka virallista B
velvoitetta timan menetelman kayttamisesta ei ole. Liiketoiminnan
luonteesta johtuen Finnveran on huolehdittava, ettd omien pddaomien c
maara on riittdva suhteessa otettaviin luottoriskeihin. Tyo- ja
elinkeinoministerio on asettanut Finnveran kotimaan toiminnalle D
vahimmaisvakavaraisuustavoitteeksi 15 prosenttia. Finnverassa €

arvioidaan padomien riittavyytta tulevina vuosina sisdisella
ICAAP-prosessilla, johon sisdltyy muun muassa stressitesteja ja F
skenaarioanalyyseja epasuotuisten tilanteiden ennakoimiseksi.

Taloudellinen padoma lasketaan yleisesti kdytdssa olevalla
luottoriskimallilla, jossa huomioidaan riskinkohteiden maksuhairion
todennakdisyys ja tappion osuus maksuhairion toteutuessa olevalle
vastuun madrélle. Finnvera tavoittelee sisdisesti taloudellisen

padoman maaras, joka 99,5 prosentin varmuudella kattaa luotto- ja
vastapuoliriskeista syntyvat vuotuiset tappiot. Lisdksi pddomaa varataan
markkina- ja operatiivisille riskeille.

Oma padoma ja kertyneet voittovarat on jaettu liiketoimintojen mukaisiin
kotimaan toiminnan seka vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan
rahastoihin. Valtio tukee suoraan Finnveran kotimaista rahoitustoimintaa
maksamalla luotto- ja takaustappiokorvausta lopullisista
luottotappioista. Vuoden 2020 alusta luotto- ja takaustappiokorvaus

on ollut 80 prosenttia voimassaolevasta vastuukannasta.
Vientitakuutoiminnassa Suomen valtio vastaa muun muassa
valtiontakuurahaston kautta niista tilikauden aikana mahdollisesti
syntyvista tappioista, jotka ylittdvat yhtion vientitakuutoiminnan
rahastossa olevat varat.

Lainsdadannolla on varmistettu, ettd Finnveran takausten ja takuiden
riskipaino pankkien vakavaraisuuslaskelmissa on sama kuin Suomen
valtion vastuun.
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B1 Luottoriskit

Hallituksen

toimintakertomus

Konserni

(1000 e) 31.12.2020 31.12.2019
Saamiset
Saamiset luottolaitoksilta - vaadittaessa maksettavat 417 974 210725
Saamiset luottolaitoksilta - muut 255980 450 491
Saamiset asiakkailta yhteensa 7 087 608 8 083 363

Luotot asiakkaille’ 7 031 585 7 920 345

Pk- ja midcap-rahoituksen joukkovelkakirjasijoitukset? 10725 10 865

Takaussaamiset 27 055 16612

Provisiotuottosaamiset, viennin rahoitus 2999 7 302

Takaisiperintdsaamiset vienti- ja erityistakauksista 18 243 128 240
Saamistodistukset 3459967 3216 802
Johdannaissopimukset® 18317 -24 425
Luottotappiosaamiset valtiolta 24 068 9 549
Korkosaamiset 89 390 122 430
Palkkiotuottosaamiset* 5591 6 006
Kauppahintasaamiset 6 483 7619
Yhteensa 11 365 379 12 082 560
Taseen ulkopuoliset sitoumukset yhteensa 15426 234 17 693 475

1 Luotot asiakkaille -luku ei sisélla niita luottoja, jotka esitetdan erdssa myytdvana olevat luovutettavat varat.
2 Pk- ja midcap-rahoituksen joukkovelkakirjasijoitukset on siirretty sijoituksista saamiset asiakkailta -eraan. Vertailuvuosi on paivitetty

vastaamaan uutta esitystapaa.

3 Esitetty luku on nettosaamiset johdannaisista vastapuolittain oikaistuna saaduilla kateisvakuuksilla. Nettosaaminen siséltden korkojaksotukset
ennen kéteisvakuuksien vaikutusta oli 872,4 milj. euroa (394,0 milj. euroa) ja saatujen kateisvakuuksien maara 854,1 milj. euroa (418,4 milj. euroa).
4 Palkkiotuottosaamisten esitystapaa on muutettu raportointivuonna. Vertailuvuoden tieto on péivitetty vastaamaan uutta esitystapaa.

Saamistodistukset luottoluokittain seka sektoreittain

Konserni Konserni
31.12.2020 31.12.2019
Luotto- Valtiot/ Luotto- Valtiot/

(1000 e) laitokset Yritykset Kunnat Yhteensad' laitokset Yritykset Kunnat Yhteensa'
Riskiluokka

AAA 522 666 = = 522 666 191903 - - 191903
AA 755703 39965 665795 1461463 912 291 19990 899780 1832061
A 1023 343 19 934 46696 1089973 1007352 - - 1007 352
BBB 139 447 201 798 o 341 245 19 502 165985 - 185 487
BB = = = - - - - -
B = 44 620 o 44 620 - - - -
Yhteensa 2441159 306 317 712492 3459967 2131047 185975 899780 3216802

1 Ei sisélla pk- ja midcap-rahoituksen joukkovelkakirjasijoituksia 10,7 milj. euroa (10,9 milj. euroa). Nama on sisallytetty "Pk- ja midcap-rahoitus”

-osion lukuihin.

Tilinpadtos Tilinpaatoksen

Allekirjoituksetja

liitetiedot tilintarkastuskertomus = 42
Pk- ja midcap-rahoitus
Liitetiedot sisaltavat pk- ja midcap-rahoituksen vientitakaukset 236 milj. euroa (146 milj. euroa).
B2 Luotot ja takaukset, brutto

Emoyhtio
31.12.2020 31.12.2019
(1000 e) % %
Riskiluokka
AAA = = - -
AA 767 - 369 -
A 29 740 1 22 168 1
BBB 200 837 8 164 822 8
BB 958 179 37 768 131 37
B 1182259 45 895926 43
CCC 178 299 7 165898 8
D 70018 3 75939 4
Yhteensa 2 620 098 100 2093 253 100
B3 Luotot ja takaukset toimialoittain, brutto
Emoyhtio
(1000e) 31.12.2020  31.12.2019
Maaseutuelinkeinot 49 825 40 683
Teollisuus 1182735 1064 588
Matkailu 295 423 172 555
Liike-elaman palvelut 647 724 475002
Kauppa ja kuluttajapalvelut 444 391 340 425
Yhteensa 2 620 098 2093 253
B4 Lainat ja takaukset alueittain, brutto
Emoyhtio

(1000 e) 31.12.2020 31.12.2019
Suomi 2 620 098 2093 253
Yhteensa 2 620 098 2093 253



= FINNVERA vuosikertomus 2020

B5 Luotot ja takaukset, brutto ja vakuusvaje
Emoyhtio 31.12.2020

Hallituksen
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(1000 e) Vastuun maara Vakuuksien maara Vakuusvaje Vakuusvaje-%
Yhteensa 2620098 361078 2259 020 86
Emoyhtio 31.12.2019

(1000 e) Vastuun maara Vakuuksien maara Vakuusvaje Vakuusvaje-%
Yhteensa 2093 253 350 859 1742393 83
B6 Ongelmasaamiset ja erddntyneiden saamisten jakauma
B6.1 Ongelmasaamiset

Emoyhtio
(1000 e) 31.12.2020 31.12.2019
Saamiset, joihin liittyy yli 90 pv rasti 76 384 89 468
Maksukyvyttomaksi luokitellut 12 375 27 488
Ongelmasaaamiset, netto 88 759 116 956
0-korkoiset luotot 14370 13777
Ongelmasaamisten maarittelyssa on noudatettu Euroopan pankkiviranomaisen vuonna 2015 voimaan tullutta maaritelmaa.
Ongelmasaamiset kasitelladn IFRS 9:n ECL-laskennassa vaiheen 3 mukaisesti.
B6.2 Erddantyneet saamiset

Emoyhtio
(1000e) 31.12.2020 31.12.2019
1 pv—1kk 5598 5797
1-3 kk 9 021 8388
3-6 kk 4105 6 535
6-12 kk 12744 13288
Yli 12 kk 38 376 40 427
Yhteensa 69 844 74 435

Eraantyneind saamisina on esitetty tilinpadtospaivana maksamatta olevat korot, lyhennykset, takausprovisiomaksut ja eraantyneet
takaussaamiset voimassa olevasta rahoituskannasta. Erdantyneista saamisista yli 90 paivaa eraantyneet siséltyvat ongelmasaamisiin.

Tilinpadtos Tilinpaatoksen Allekirjoitukset ja

liitetiedot tilintarkastuskertomus = 43

Vientitakuu- ja erityistakaustoiminta
Pk- ja midcap-rahoituksen vientitakaukset 236 milj. euroa (146 milj. euroa) sisaltyvat "Pk- ja midcap-rahoitus”
-osion lukuihin (Liitetiedot B2-B6).
B7 Vientitakuiden ja erityistakausten vastuukanta, brutto

Emoyhtio
Riskiluokka (1 000 e) 31.12.2020  31.12.2019
AAA 108 645 51133
AA 869 994 1145523
A 906 869 4782931
BBB 4 344 466 10 628 957
BB 3560 156 6 641 969
B 8343 323 1279 348
CCC 3503810 166 285
D 83220 83
Luokittelematon 451 687 647 407
Yhteensa 22172171 25 343 635
B8 Yritys-, suvereeni- ja pankkivastuut maaluokittain, brutto

Emoyhtio
Maaluokka (1 000 e) 31.12.2020  31.12.2019
0 — Erinomainen maksukyky 17 123 084 19790 815
1 — Erittdin hyva maksukyky - 1957
2 — Hyva maksukyky 1060 332 1130758
3 - Riittdva maksukyky 1063 682 1142302
4 - Kohtalainen maksukyky 1163248 1350145
5 - Valttava maksukyky 1395781 1554 329
6 — Heikko maksukyky 122 233 202 313
7 — Erittdin heikko maksukyky 194916 171017
Luokittelematon 48 894 -
Yhteensa 22172170 25 343 636
B9 Pankkivastuut, yritysvastuut ja suvereeni- ja poliittiset vastuut toimialoittain, brutto

Emoyhtio
(1000e) 31.12.2020  31.12.2019
Tele 3688 125 4055 364
Alus ja telakka 10 938 096 13786017
Metséateollisuus 2886 096 2901036
Kaivos ja metalli 290 343 331544
Energia 615935 684 143
Muu teollisuus 1214767 1107 956
Muut 2 538 807 2 477 575
Yhteensa 22172169 25 343 635
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B10 Maksuvalmiusriski, varojen, velkojen ja takausten eradntyminen

Hallituksen

toimintakertomus

Konserni

Kirjan-
(1000 e) < 3 kk 3-12 kk 1-5v 5-10v >10v Yhteensa pitoarvo
31.12.2020
Varat
Saamiset luottolaitoksilta — 418 675 - - - - 418 675 417 974
Vaadittaessa maksettavat
Saamiset luottolaitoksilta — 199 470 - - - - 199 470 199 094
Sijoitustilit ja talletukset
Saamiset luottolaitoksilta 1053 5595 25722 24 304 - 56 674 52 885
- Vientiluotot
Saamiset asiakkailta — Luotot 356255 1022117 4414527 2317035 240486 8350420 7042310
ja saamistodistukset®
Saamistodistukset® 828 645 666439 1616990 317612 - 3429686 3459967
Varat yhteensi 1804098 1694152 6057239 2658951 240 486 12454926 11172231
Velat
Velat luottolaitoksille - - - - - - -
Velat muille yhteisdille -1180 -1 161 -80 287 = = -82 629 -74 583
Yleiseen liikkeeseen -528  -851746 -3329720 -4060763 -2060000 -10302757 -10378 929
lasketut velkakirjat
Velat yhteensa -1709 -852907 -3410007 -4060763 -2 060 000 -10 385 386 -10 453 512
Johdannaissopimukset
Johdannaissopimukset 4053 108 736 320169 325404 91 086 849 448 850 820
— Saamiset
Johdannaissopimukset - Velat -3 241 -2 205 -7 322 -901 - -13 670 -12 392
Johdannaiset, netto 812 106 530 312 847 324 503 91 086 835 779 838 428
Varat, velat ja johdannaiset, netto: 1 803 201 947775 2960078 -1077309 -1728428 2905318 1557147
Sitovat rahoituslupaukset’ -105 611 -778199 -3685004 -1243332 - -5812146 >
Varat, velat, johdannaiset ja sitovat 1697 590 169576 -724926 -2320641 -1728428 -2906 828 1557147
rahoituslupaukset yhteensa:
Takaukset ja vientitakuut?
Takaukset -167 470  -601 811 -985710 -3 628 - -1758619 -
Vientitakuut ja erityistakaukset -285206  -344677 -1426920 -576456 -2163793 -4797053 s
Takaukset ja -452 676 -946 488 -2412631 -580084 -2163793 -6555673 -

vientitakuut yhteensa

Tilinpadtos Tilinpaatoksen Allekirjoitukset ja _
liitetiedot tilintarkastuskertomus = 44
Konserni
Kirjan-

(1000 e) <3kk 3-12kk 1-5v 5-10v >10v  Yhteensa pitoarvo
31.12.2019
Varat
Saamiset luottolaitoksilta — 210818 - - - - 210818 210725
Vaadittaessa maksettavat
Saamiset luottolaitoksilta — 195834 212771 - - - 408 605 408 145
Sijoitustilit ja talletukset
Saamiset luottolaitoksilta 1076 1666 19 450 21 861 - 44053 38 346
- Vientiluotot
Saamiset asiakkailta - Luotot 446 933 996002 4412138 2428452 209701 8493227 7931210
ja saamistodistukset®
Saamistodistukset® 962 539 850223 1345498 30006 - 3188266 3216802
Varat yhteensa 1817200 2060663 5777086 2480319 209 701 12344969 11805 228
Velat
Velat luottolaitoksille - - - - - - -
Velat muille yhteisdille -8 750 -8 620 -64 798 -7 576 - -89 744 -82 042
Yleiseen liikkeeseen -525 -1012697 -3889199 -3516253 -2083750 -10 502 425 -10 138 250
lasketut velkakirjat
Velat yhteensi -9275 -1021317 -3953997 -3523829 -2083750-10592 168 -10 220 291
Johdannaissopimukset
Johdannaissopimukset - 63 320 205 840 159 703 108 872 537736 392739
— Saamiset
Johdannaissopimukset - Velat -10 351 -27955  -132599 -142784 -44 826  -358 515 -41 274
Johdannaiset, netto -10 351 35 365 73 242 16 919 64 045 179 221 351 465
Varat, velat ja johdannaiset, netto: 1797574 1074711 1896331 -1026590 -1810004 1932021 1936402
Sitovat rahoituslupaukset’ -150243 996775 -4464798 -1243332 - 6855148 -
Varat, velat, johdannaiset ja sitovat 1 647 330 77 936 -2568 467 -2269922 -1810004 -4923127 1936402
rahoituslupaukset yhteensa:
Takaukset ja vientitakuut?
Takaukset -135 394 -412 036 -613 332 -653 -3948 -1165364 -
Vientitakuut ja erityistakaukset -69 647  -226971 -2067974 -662717 -2010012 -5037 320 -
Takaukset ja -205041 -639007 -2681306 -663370 -2013960 -6202684 -

vientitakuut yhteensa

Taulukko ei sisalla talletettuina olevia EAKR-varoja 4,0 milj. euroa (4,0 milj. euroa). Naiden kaytto on erikseen sdadelty.
1 Sitovien rahoituslupauksien nostot on esitetty arvioitujen nostoaikataulujen mukaisesti.
2 Taulukossa olevat takaukset ja takuut on jaoteltu niiden erapaivien mukaan. Yksittainen takaus ja takuu voi johtaa korvausvelvollisuuteen
milloin hyvansa sen voimassaoloaikana. Tietoa siitd, missa vaiheessa takauksen tai takuun elinkaarta ne ovat historiallisesti realisoituneet, ei ole
kaytettavissa. Vientitakuut eivat sisalla sitovien rahoituslupauksien vientitakuita (sitovat rahoituslupaukset esitetty omalla rivillaan taulukossa)
eika tarjousvaiheessa olevia takauksia (takaustarjoukset).
3 Pk- ja midcap-rahoituksen joukkovelkakirjalainat asiakkaille on siirretty sijoituksista saamiset asiakkailta -eraan.
Vertailuvuosi on péivitetty vastaamaan uutta esitystapaa.
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B11 Rahoitustoiminnan kokonaisvastuut

Konserni Emoyhtio
(1000 e) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Kotimaan toiminta
Taseen ulkopuoliset sitoumukset, nostettu 1758619 1165364 1758619 1165 364
Taseeseen sisdltyvat luotot, brutto’ 660 358 751 437 660 358 751 437
Taseeseen sisdltyvat pk-joukkovelkakirjasijoitukset 10725 10 865 10725 10 865
Nostetut vastuut yhteensa 2429703 1927 666 2429703 1927 666
Taseen ulkopuoliset sitoumukset, nostamaton 181 191 115 889 181 191 115 889
Kotimaan toiminnan kokonaisvastuut? 2610894 2 043 555 2610 894 2 043 555
Vientitakuu- ja erityistakaustoiminta
Taseen ulkopuoliset sitoumukset, nostettu® 3682111 3437 285 11762192 11443234
Taseeseen sisdltyvat erét, brutto’3 7 561 342 7 298 845 - -
Nostetut vastuut yhteensa 11 243 454 10736 130 11762192 11443 234
Taseen ulkopuoliset sitoumukset, nostamaton 9804 312 12974938 10 645 520 14 045920
Vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan kokonaisvastuut* 21047766 23711068 22407712 25489154
Rahoitustoiminnan kokonaisvastuut 23 658 660 25754 623 25018 605 27 532709

1 Esitetyissa luvuissa ei ole huomioitu IFRS 9 -standardin mukaisia odotettavissa olevia luottotappioita (ECL).

2 Kotimaan toiminnan kokonaisvastuut eivéat sisélla takaus- ja takuusaamisia 32,5 milj. euroa (28,4 milj. euroa).

3 Finnvera-konserniin kuuluvan Suomen Vientiluotto Oy:n mydntamien vientiluottojen takaisinmaksuihin liittyvan riskin kattaa emoyhtion
myontama vientitakuu. Emoyhtion rahoittaessa Suomen Vientiluotto Oy:n mydntamia vientiluottoja emoyhtion taseeseen siisaltyy myos
saaminen Suomen Vientiluotto Oy:ltd. Emoyhtion taseen ulkopuolisiin sitoumuksiin siséltyy 7 490,5 milj. euroa (7 244,8 milj. euroa) vientiluottojen
vientitakuita, jotka emoyhtit on rahoittanut. Luku sisaltda myos lainojen kertyneet korkosaamiset.

4 Vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan kokonaisvastuut eivét sisalla vientitakuusaamisia 40,17 milj. euroa (128,2 milj. euroa). Konsernin
korkovastuu ei sisélla konsernin siséista korkovastuuta tytéaryhtio Suomen Vientiluotto Oy:lle.

B12 Markkinariskin herkkyydet

Konserni
(1000 e) 31.12.2020 31.12.2019
Korkoriski
Markkinakorot nousevat 1 %
- Korkokatteen muutos seuraavien 12 kk aikana 8 663 14 881
- Kdypaan arvoon arvostettavien erien muutos -15 452 11951
Markkinakorot laskevat 1 %
- Korkokatteen muutos seuraavien 12 kk aikana -866 -1 488
- Kdypaan arvoon arvostettavien erien muutos 1545 1195
Valuuttakurssiriski
USD vahvistuu 10 % euroon nahden 224 1190

USD heikkenee 10 % euroon ndhden -183 -974
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C Segmentti-informaatio

Finnveran segmentti-informaatio perustuu yhtion siséiseen liiketoiminta-aluejakoon ja organisaatiorakenteeseen.
Asiakasyritykset on jaettu liiketoiminta-alueisiin niiden koon ja kehitysvaiheen rahoitustarpeen mukaisesti. Kullekin
liiketoiminta-alueelle on rakennettu oma palvelukonseptinsa. Yhtion segmentit ovat:

1. Paikalliset pienyritykset

2. Kotimarkkinayritykset

3. Kasvavat ja kansainvalistyvat yritykset
4. Suuryritykset

5. Vientiluotot

6. Padomasijoitustoiminta

Pk- ja midcap-rahoitukseen kuuluvat segmentit 1-3 ja viennin rahoitukseen segmentit 4-5.

Paikalliset pienyritykset -segmentin asiakkaita ovat paikallisesti toimivat alle 10 henkilon yritykset. Kyseinen
segmentti tarjoaa rahoituspalveluja yritystoiminnan kaynnistémiseen ja kehittamiseen yhteistyosséa seudullisten
yrityspalvelujen ja muiden rahoittajien kanssa.

Kotimarkkinayritykset-segmentin asiakkaat ovat paaosin pk-yrityksia. Asiakaskunnassa on seka tuotannollisia
ettd palveluyrityksid. Rahoitusratkaisuja tarjotaan erityisesti yritysten kehitys- ja kasvutarpeisiin seka
sukupolvenvaihdoksiin yhteistydssa muiden rahoittajien kanssa.

Kasvavat ja kansainvalistyvat yritykset -segmentin asiakkaita ovat pk-yritykset ja midcap-yritykset’,

joilla on kansainvalistymiseen perustuva kasvun strategia. Osa asiakkaista on jo kansainvalistynyt ja
harjoittaa vientid, osa on vasta tdman kehityksen alkuvaiheessa. Yritykset kayttavat yleensa myds muiden
kasvuyrityspalveluorganisaatioiden (Business Finland ja ELY-keskus) palveluja seka hyddyntavat Finnveran
viennin rahoituspalveluja.

1 Midcap = Valtioneuvoston Finnvera Oyjlle antamaan luotto- ja takaustappiositoumukseen siséltyva kansallinen méaaritelma, jolla tarkoitetaan
EU:n pk-madritelman rajat ylittavaa yritystd, jonka liikevaihto on enintdan 300 miljoonaa euroa viimeksi vahvistetussa tilinpdatoksessa. Liikevaihto
huomioidaan mahdollisen konsernitilinpaatoksen mukaisena.
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Suuryritykset-segmentin asiakkaina ovat paaosin suuryrityksiksi luokitellut Suomessa toimivat viejat seka niiden
kotimaiset ja ulkomaiset viennin rahoittajat. Suuryritykset-segmentti tarjoaa asiakkailleen lahes yksinomaan
vientitakuita, mutta yksittaistapauksissa rahoitusratkaisu voi muodostua myos erityistakauksista tai kotimaan
rahoituksen tuotteista.

Vientiluotot-segmentti tarjoaa asiakkailleen Finnveran tytaryhtion Suomen Vientiluotto Oy:n kautta vientiluottoja
ja lahdeverosopimuksiin perustuvaa viennin rahoitusta seka hallinnoi OECD-ehtoisiin vientiluottoihin ja
alusrahoitukseen liittyvaa korontasausjarjestelmaa. Vientiluotot-segmenttiin kuuluu my&s emoyhtic Finnvera Oyj:n
Suomen Vientiluotto Oy:n lukuun tekema varainhankinta ja -hallinta.

Padomasijoitustoiminta-segmentti muodostuu Finnveran padgomasijoitustoimintaa harjoittavien
tytaryhtididen Veraventure Oy:n ja EAKR-Aloitusrahasto Oy:n liiketoiminnasta. Valtion toimintalinjausten
mukaisesti konserni luopuu padomasijoitustoiminnasta, mista johtuen EAKR-Aloitusrahasto Oy:n varat ja
velat esitetdan konsernitilinpaatoksessa myytavina olevina luovutettavina erina ja Veraventure Oy:lla ei ole
enada padomasijoitustoimintaa.

Kullekin segmentille kohdistetaan ne tuotot ja kulut, joiden katsotaan sille kuuluvan tai kohdistus tapahtuu sisaisten
laskentasaantdjen perusteella. Kaikki tuotot ja kulut on kohdennettu segmenteille. Eri segmenttien kesken ei ole
merkittavaa liikketoimintaa.

Finnveran segmenttien tuloksellisuuden arviointi perustuu liikevoittoon. Segmenttien varojen ja velkojen
arvostusperiaatteet ovat tilinpaatdsperiaatteissa esitetyn mukaiset.

Finnvera-konsernilla on toimintaa vain Suomessa. Konsernin asiakaskunta koostuu laajasta joukosta eri toimialoilla
toimivia asiakkaita.
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Konserni yhteensa

(1000 e) Paikalliset pienyritykset Kotimarkkinayritykset valistyvat yritykset Suuryritykset Vientiluotot
Konserni
1-12/2020
Korkokate 6110 12 354 10 455 1960 19713 346 50 938
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 8111 21 261 22705 76 963 13834 -1 142 873
Voitot/tappiot kdaypaan arvoon tulosvaikutteisesti -100 -244 -141 1284 755 114 1668
kirjattavista eristé ja valuuttatoiminnan nettotuotot
Sijoitustoiminnan nettotuotot = = = s 289 = 289
Liiketoiminnan muut tuotot 6 460 22 505 43 320 346 1 = 349 355
Toimintakulut -7 590 -12 163 -9 640 -11 113 -3293 -254 -44 053
Poistot ja arvonalentumiset -1 385 -2 807 -1769 -1 066 -248 = -7 275
Liiketoiminnan muut kulut -94 -130 -83 -39 -22 = -368
Toteutuneet luottotappiot ja odotettavissa 9 580 14 493 -10 630 -1236 394 -10 154 58 -1233 047
olevien luottotappioiden muutos, netto

- Toteutuneet luottotappiot -15 698 -20 859 11774 -83 921 22 16 -132 215

- Luottotappiokorvaukset valtiolta 12 558 16 249 7 389 - - - 36 196

- Odotettavissa olevien luottotappioiden 12719 19103 -6 244 -1152 473 -10177 43 -1137 029

muutos (lisdys — / pienennys +)
Liikevoitto/ -tappio 21092 55269 10939 -848 058 20875 264 -739 619
Tuloverot > = = > -8 098 -236 -8 335
Tilikauden voitto/tappio 21092 55269 10939 -848 058 12777 28 -747 954
Konserni
1-12/2019
Korkokate 7738 13 668 8947 2984 7 480 433 41 250
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 6323 18 089 15749 87 535 12849 -1 140 545
Voitot/tappiot kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti -18 -58 6 66 10 465 -223 10 238
kirjattavista eristé ja valuuttatoiminnan nettotuotot
Sijoitustoiminnan nettotuotot - - 54 - 66 - 120
Liiketoiminnan muut tuotot 63 175 86 92 0 -84 332
Toimintakulut -7 125 -12 842 -9 405 -9 441 -2 935 -354 -42 102
Poistot ja arvonalentumiset -1762 -2 057 -1747 -1216 -241 - -7 022
Liiketoiminnan muut kulut -123 -174 -104 600 -19 - 181
Toteutuneet luottotappiot ja odotettavissa -7 038 -3999 -7 420 -24 998 -23 93 -43 385
olevien luottotappioiden muutos, netto

- Toteutuneet luottotappiot -10 865 -15 838 -5767 341 - - -32128

- Luottotappiokorvaukset valtiolta 5431 8263 3042 - - - 16 737

- Odotettavissa olevien luottotappioiden -1 604 3575 -4 695 -25339 -23 93 -27 993

muutos (lisdys — / pienennys +)
Liikevoitto/ -tappio -1942 12803 6166 55 622 27 642 -135 100 156
Tuloverot - - - - -5899 6 -5 892
Tilikauden voitto/tappio -1942 12 803 6166 55622 21744 -129 94 264
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Paaomasijoitustoiminta Emoyhtio yhteensa

(1000 e) Paikalliset pienyritykset Kotimarkkinayritykset valistyvit yritykset Suuryritykset Vientiluotot
Emoyhtio
1-12/2020
Korkokate 6110 12 354 10 455 1960 10383 - 41 262
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 8111 21261 22 705 76 963 13370 - 142 410
Voitot/tappiot kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti -100 -244 -141 1284 1312 - 2110
kirjattavista eristé ja valuuttatoiminnan nettotuotot
Sijoitustoiminnan nettotuotot = = = > 289 = 289
Liiketoiminnan muut tuotot 6 460 22 618 43 320 346 1 = 349 468
Toimintakulut -7 590 -12163 -9 640 -11 113 -3208 = -43713
Poistot ja arvonalentumiset -1 385 -2 807 -1769 -1 066 -248 = -7 275
Liiketoiminnan muut kulut -94 -130 -83 -39 -11 753 = -12 099
Toteutuneet luottotappiot ja odotettavissa 9 580 14 493 -10 630 -1236 394 -10 146 - -1233 097
olevien luottotappioiden muutos, netto

- Toteutuneet luottotappiot -15 698 -20 859 -11774 -83 921 = = -132 253

- Luottotappiokorvaukset valtiolta 12 558 16 249 7 389 - - - 36 196

- Odotettavissa olevien luottotappioiden 12719 19103 -6 244 -1152 473 -10 146 - -1137 041

muutos (lisdys - / pienennys +)
Liikevoitto/ -tappio 21092 55382 10939 -848 058 - - -760 645
Tuloverot > = = > = = -
Tilikauden voitto/tappio 21092 55 382 10 939 -848 058 - - -760 645
Emoyhtio
1-12/2019
Korkokate 7738 13 668 8947 2984 -826 - 32 511
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 6323 18 089 15749 87 535 12 369 - 140 066
Voitot/tappiot kdaypaan arvoon tulosvaikutteisesti -18 -58 6 66 1028 - 1024
kirjattavista erista ja valuuttatoiminnan nettotuotot
Sijoitustoiminnan nettotuotot - - 54 - 66 - 120
Liiketoiminnan muut tuotot 63 175 86 92 2400 - 2816
Toimintakulut -7 125 -12 842 -9 405 -9 441 -2 894 - -41707
Poistot ja arvonalentumiset -1762 -2 057 -1747 -1216 -241 - -7 022
Liiketoiminnan muut kulut -123 -174 -104 600 -11 879 - -11 680
Toteutuneet luottotappiot ja odotettavissa -7 038 -3999 -7 420 -24 998 -23 - -43 478
olevien luottotappioiden muutos, netto

- Toteutuneet luottotappiot -10 865 -15 838 -5767 341 - - -32128

- Luottotappiokorvaukset valtiolta 5431 8263 3042 - - - 16 737

- Odotettavissa olevien luottotappioiden -1 604 3575 -4 695 -25339 -23 - -28 087

muutos (lisdys - / pienennys +)
Liikevoitto/ -tappio -1942 12 803 6166 55622 - - 72 649
Tuloverot - - - - - - -
Tilikauden voitto/tappio -1942 12 803 6166 55622 - - 72 649
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D Tuloslaskelman liitetiedot

D1 Korkotuotot ja -kulut

Hallituksen

toimintakertomus

Konserni Emoyhtio
(1000e) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Korkotuotot
Korkotuotot luotonannosta asiakkaille 95 280 144 037 83 364 133 845
- Kotimaan rahoitus' 27 094 27 369 27 094 27 369
- Saamistodistukset pk- ja midcap-rahoitus, FVOCI 899 1011 899 1011
- Viennin rahoitus’ 67 206 115625 = 7
- Padomasijoitustoiminnasta 82 31 . -
- Konsernin siséiset korkotuotot = - 55372 105458
Asiakkaille ohjattu korkotuki 50 162 50 162
Muut korkotuotot 10 080 22186 9776 20747
- Vientitakuu- ja erityistakaussaamisten korot 1292 1649 1292 1649
- Takaussaamisten korot 1101 1676 1101 1676
- Saamisista luottolaitoksilta ja johdannaisten vakuuksista 5227 8895 5214 7 858
- Saamistodistuksista, jaksotettu hankintameno -1773 -1 665 -1773 -1 665
- Saamistodistuksista, FVOCI -1 471 -2 059 -1 471 -2 059
- Saamistodistuksista, FVTPL (kdyvéan arvon optio) 75 52 75 52
- Likviditeetin hallintaan liittyvista johdannaisista, FVTPL (pakollinen) 5339 13236 5339 13236
- Muut 291 402 0 -
Yhteensa 105 411 166 385 93 191 154754
Korkokulut
Veloista luottolaitoksille 267 -3764 267 -3764
Veloista muille yhteisdille -2341 -2 689 = -
- Veloista muille yhteisdille, jaksotettu hankintameno -2 341 -2 689 > -
Yleiseen liikkeeseen lasketuista velkakirjoista ja -50111  -116 388 -50111  -116 388
varainhankintaan liittyvista johdannaisista
- Yleiseen liikkeeseen lasketuista velkakirjoista, -90 091 -82 281 -90 091 -82 281
jaksotettu hankintameno (kdyvéan arvon suojaus)
- Yleiseen liikkeeseen lasketuista velkakirjoista, -33938 -41 613 -33938 -41 613
FVTPL (kdyvén arvon optio)
- Yleiseen liikkeeseen laskettuja velkakirjoja 92752 44 275 92752 44 275
suojaavat johdannaiset, FVTPL (pakollinen)
- Muista varainhankintaan liittyvista -18 834 -36 769 -18 834 -36 769
johdannaisista, FVTPL (pakollinen)
Konsernin sisdiset korkokulut = - 163 186
Saamisista luottolaitoksilta ja johdannaisten vakuuksista -2 288 -2294 -2 248 -2276
Yhteensa -54474 -125135 -51929 -122243
Korkokate 50 938 41 250 41262 32511
Korkotuotoissa luotto- ja takaustappioille kertynytta korkotuottoa 2080 881 2080 881

1 Konsernin ja emoyhtion korko- ja palkkiotuottoja on jaoteltu uudelleen vuoden 2020 aikana IFRS 15:n vaatimusten mukaisesti. Vertailuvuotta
ei ole paivitetty vastaamaan uutta esitystapaa. Konsernissa ja emoyhtiossa uudelleenjaottelun vaikutus vertailuvuodelta olisi korkotuotoissa

1,0 milj. euroa ja palkkiotuotoissa -1,0 milj. euroa.
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Konserni Emoyhtio

(1000 e) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Korkotuotot ja -kulut rahoitusinstrumettiluokittain
Korkotuotot, jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat erat 100 570 154145 88 350 142 514
Korkotuotot, kdypaan arvoon laajan tuloksen kautta arvostettavat erat -572 -1048 -572 -1048
Korkotuotot, kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat erat 5413 13 288 5413 13 288
Korkotuotot yhteensi 105 411 166 385 93 191 154 754
Korkokulut, jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat erét -94 454 -91 028 -91 909 -88 136
Korkokulut kdypdan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat erét 39980 -34 107 39980 -34 107
Korkokulut yhteensa -54474 -125135 -51929 -122243

Korkotuki valtiolta ja Euroopan aluekehitysrahastolta

Asiakkaille ohjattu korkotuki lasketaan ajankulumisen perusteella koron tapaan ja se esitetddan omana eréanaan
tuloslaskelman korkotuotoissa. Vuonna 2001 aloitettiin sellaisten investointi- ja kdyttépddomalainojen myontéaminen,
joihin valtion kansallisen korkotuen ohella saadaan korkotukea my6s Euroopan aluekehitysrahaston (EAKR) varoista. Uusia
korkotuettuja luottoja ei ole myonnetty vuoden 2013 jalkeen.

Korkotuetut luotot ja takaukset yhteensa 1480 6 145 1480 6 145
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D2 Palkkiotuotot ja -kulut tuloslaskelmaerittdin

Konserni Emoyhtio
(1000e) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Palkkiotuotot takauksista
Vientitakuu- ja erityisrahoitustoiminta 103 867 111 879 103 867 111 879
Pk- ja midcap-rahoitus 36912 29 236 36912 29 236
Yhteensa 140 779 141114 140779 141114
Toimitus- ja kdsittelymaksut
Vientitakuu- ja erityisrahoitustoiminta 1455 1138 1455 1138
Pk- ja midcap-rahoitus 3671 3287 3671 3287
Yhteensa 5127 4 425 5127 4 425
Palkkiotuotot luotonannosta
Vientiluotot' 14 300 13317 14197 13223
Pk- ja midcap-rahoitus’ 1787 2743 1787 2743
Yhteensa 16 087 16 061 15984 15967
Muut palkkiotuotot
Korontasaus, Vientitakuu- ja erityisrahoitustoiminta 364 386 = -
Muut palkkiotuotot, pk- ja midcap-rahoitus 3 12 3 12
Yhteensa 367 398 3 12
Kaikki palkkiotuotot yhteensa 162 360 161 997 161 893 161517
Palkkiokulut
Jalleenvakuutus, Vientitakuu- ja erityisrahoitustoiminta -18 590 -20 549 -18 590 -20 549
Varainhankinta -587 -643 -587 -643
Maksuliikenne -310 -260 -306 -259
Muut palkkiokulut 0 0 0 0
Kaikki yhteensa -19 487 -21 453 -19 483 -21 452
Palkkiotuotot ja kulut, netto 142 873 140545 142410 140 066

1 Konsernin ja emoyhtion korko- ja palkkiotuottoja on jaoteltu uudelleen vuoden 2020 aikana IFRS 15:n vaatimusten mukaisesti. Vertailuvuotta ei
ole péivitetty vastaamaan uutta esitystapaa. Konsernissa ja emoyhtidsséa uudelleenjaottelun vaikutus vertailuvuodelta olisi korkotuotoissa
1,0 milj. euroa ja palkkiotuotoissa -1,0 milj. euroa.
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D3 Voitot ja tappiot kdypddn arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista eristad ja valuuttatoiminnan nettotuotot
Konserni Emoyhtio

Myyntivoitot Kayvan arvon Myyntivoitot Kayvan arvon
(1000 e) Osinkotuotot ja -tappiot muutokset Yhteensa Osinkotuotot ja -tappiot muutokset Yhteensa
31.12.2020
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista erista
Johdannaissopimuksista - - 285 007 285 007 - - - -
Yleiseen liikkeeseen lasketuista velkakirjoista - - -294 191 -294 191 - - -485 -485
Saamistodistuksista = = 8760 8760 = = = =
Osakkeista ja osuuksista 6 1360 -1 252 114 - - - -
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista erista yhteensa 6 1360 -1676 -310 - - -485 -485
Rahoitusinsrumenttiluokittain, IFRS 9
Jaksotettu hankintameno, kdyvan arvon suojaus - - -254 820 -254 820 - - - -
Kaypaan arvoon laajan tuloksen kautta, kdyvan arvon suojaus - - 7 632 7 632 - - - -
Valinnaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat erat - - -38 243 -38 243 - - -485 -485
Pakollisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat erat 6 1360 283 754 285121 - - - -
Yhteensa 6 1360 -1676 -310 - - -485 -485
Valuuttatoiminnan nettotuotot (+) / kulut (-) 1978 2595
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista erista 1668 2110
ja valuuttatoiminnan nettotuotot yhteensa

Konserni Emoyhtio

Myyntivoitot Kayvan arvon Myyntivoitot Kayvan arvon
(1000 e) Osinkotuotot ja -tappiot muutokset Yhteensa Osinkotuotot ja -tappiot muutokset Yhteensa
31.12.2019
Kadypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista erista
Johdannaissopimuksista - - 350 301 350 301 - - -1 968 -1 968
Yleiseen liikkeeseen lasketuista velkakirjoista - - -341 540 -341 540 - - 1898 1898
Saamistodistuksista - - 697 697 - - - -
Osakkeista ja osuuksista 7 1248 -1477 -223 - - - -
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista erista yhteensa 7 1248 7 982 9236 - - -70 -70
Rahoitusinsrumenttiluokittain, IFRS 9
Jaksotettu hankintameno, kdyvan arvon suojaus - - -276 160 -276 160 - - - -
Valinnaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat erat - - -64 683 -64 683 - - 1898 1898
Pakollisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat erét 7 1248 348 825 350 079 - - -1 968 -1 968
Yhteensa 7 1248 7982 9 236 - - -70 -70
Valuuttatoiminnan nettotuotot (+) / kulut (-) 1002 1094
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista erista 10 238 1024

ja valuuttatoiminnan nettotuotot yhteensa

Suomen Vientiluotto Oy:n liiketoiminta-alueena on konsernissa vientiluottojen rahoitustoiminta. Emoyhtio hoitaa erillisen hallinnointisopimuksen perusteella Suomen Vientiluotto Oy:n lukuun vientiluottojen rahoitukseen liittyvan varainhankinnan ja -hallinnan. Suomen Vientiluotto Oy:lle kuuluva

vientiluottojen rahoitukseen liittyva osuus velkojen ja johdannaisten kayvan arvon muutoksesta on kirjattu Finnvera Oyj:n tilinpaatoksessa joko velaksi tai saamiseksi Suomen Vientiluotto Oy:lta riippuen kumulatiivisen muutoksen lopputulemasta, jolloin tama osuus velkojen ja johdannaisten kayvan arvon
muutoksesta tulee konsernitilinpaatokseen Suomen Vientiluotto Oy:n luvuista. Saaminen Suomen Vientiluotto Oy:lta sisaltyy muihin varoihin (Liitetieto E5), vastaava velka esitetddn muissa veloissa (Liitetetieto E11).
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D4 Sijoitustoiminnan nettotuotot

Hallituksen
toimintakertomus

Konserni Emoyhtio

(1000 e) 31.12.2020 31.12.2020
Myyntivoitot ja -tappiot saamistodistuksista, joita ei arvosteta kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti

- Kéypaan arvoon laajan tuloksen kautta arvostettavat 291 291

- Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat -2 -2
Yhteensa 289 289

Konserni Emoyhtio

(1000e) 31.12.2019  31.12.2019
Myyntivoitot ja -tappiot saamistodistuksista, joita ei arvosteta kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti 121 121

- Kaypaan arvoon laajan tuloksen kautta arvostettavat 121 121

- Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat -1 -1
Yhteensa 120 120
D5 Liiketoiminnan muut tuotot

Konserni Emoyhtio
(1000e) 31.12.2020  31.12.2019  31.12.2020  31.12.2019
Hallinnointipalkkiot 76 120 76 120
Hallinnointipalkkiot tytaryhtisilta (sisdinen veloitus) - - 94 2 463
Vuokratuotot 20 19 20 19
Vuokratuotot tytaryhtigilta (sisdinen veloitus) - - 20 21
Rahastomaksu valtiontakuurahastolta’ 349 023 - 349 023 -
Muut 235 193 235 193
Yhteensa 349 355 332 349 468 2816
1 Valtiontakuurahastolain 5 §:n mukainen rahastomaksu vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan tappion perusteella.
D6 Toimintakulut
D6.1 Henkilostokulut
Konserni Emoyhtio

(1000 e) 31.12.2020  31.12.2019  31.12.2020  31.12.2019
Palkat ja palkkiot -23 805 -23 205 -23 623 -22 891
Eldkekulut

- Maksupohjaiset jarjestelyt -3 490 -4 341 -3462 -4 382

- Etuuspohjaiset jarjestelyt -151 -190 -151 -190
Muut henkildsivukulut -1109 -838 -1106 -832
Yhteensa -28 556 -28 573 -28 342 -28 295

Tilinpdatos Tilinpadtoksen Allekirjoitukset ja
liitetiedot tilintarkastuskertomus = 52
D6.2 Muut toimintakulut
Konserni Emoyhtio
(1000 e) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Vapaaehtoiset henkilostokulut -1 602 -2228 -1 594 -2 211
ITkulut -6 171 -5205 -6 135 -5170
Markkinointi- ja viestintakulut -942 -1410 -942 -1410
Tiedonhankinta -1 608 -1 404 -1 606 -1 402
Perintakulut ja saatavien turvaaminen -1230 430 -1230 430
Ulkopuoliset palvelut -2293 -789 -2270 -763
- josta tilintarkastajalle maksetut -158 -164 -147 -148
Muut kulut -1 650 -2 922 -1 594 -2 885
Yhteensa -15 497 -13 529 -15 372 -13 411
D6.3 Tilintarkastuspalkkiot
Konserni Emoyhtio
(1000 e) 31.12.2020  31.12.2019  31.12.2020  31.12.2019
Lakis&éateinen tilintarkastus -122 -91 -111 -75
Muut tilintarkastukseen liittyvat palvelut -37 -73 -37 -73
Yhteensa -158 -164 -147 -148
D7 Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyddykkeista
D7.1 Poistot aineellisista ja aineettomista hyodykkeista
Konserni Emoyhtio
(1000 e) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Aineettomista hyodykkeista -4 536 -4 248 -4 536 -4 248
- Digitalisaatiosta -2 068 -1782 -2 068 -1782
- IT-sovelluksista ja muista aineettomista oikeuksista -1 041 -1 053 -1 041 -1 053
- IFRS 16:n mukaisista kdyttooikeusomaisuuserista -1 427 -1384 -1427 -1384
- Poistojen laskentatavan korjaus’ - -29 - -29
Aineellisista hyodykkeista -2738 -2774 -2738 -2774
- Koneista ja kalustosta -372 -444 -372 -444
- IFRS 16:n mukaisista kdyttooikeusomaisuuserista -2 366 -2318 -2 366 -2318
- Poistojen laskentatavan korjaus’ - -12 - -12
Yhteensa -7 275 -7 022 -7 275 -7 022

1 Poistojen laskentatapaa on korjattu tilikauden 2019 aikana.
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D7.2 IFRS 16:n mukainen tuloslaskelmavaikutus

Hallituksen

toimintakertomus

Konserni Emoyhtio

(1000 e) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Tuloslaskelmaera

- IFRS 16:n mukaiset korkokulut -169 -169 -169 -169

- IFRS 16:n mukaiset poistot -3794 -3692 -3794 -3692
Muut toimintakulut

- Vahaarvoiset leasingkoneet ja -laitteet -297 -423 -297 -423
Liikevoitto/ -tappio -4 259 -4 284 -4 259 -4 284

- Muutos laskennallisissa veroissa - - - -
Tilikauden voitto (+) / tappio (-) -4 259 -4284 -4 259 -4 284
Maksetut vuokrasopimuskulut kayttooikeusomaisuuserista -3403 -3379 -3403 -3379
D8 Liiketoiminnan muut kulut

Konserni Emoyhtio

(1000 e) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Vuokrakulut

- Kiinteistojen vuokrakulut, brutto -2 331 -2 331 -2 331 -2 331

- IFRS 16:n mukaisten kayttdoikeusomaisuuserien oikaisu 2192 2097 2192 2097
Kiinteistojen hoitokulut =277 -256 =277 -256
Vientiluottorahoituksen ylijag@gman palautus - - -11732 -11 860
Suomen Vientiluotto Oy:lle
Vientitakuusaamisten perintaan liittyvan oikeudellisen 50 670 50 670
neuvonantokuluvarauksen muutos’
Yhteensa -367 181 -12 099 -11 680

1 Kuluvaraus on purettu paattyneen tilikauden aikana.

Tilinpadtos Tilinpaatoksen

Allekirjoituksetja

liitetiedot tilintarkastuskertomus = 53
D9 Odotettavissa olevat luottotappiot (ECL)
D9.1 Toteutuneet luottotappiot ja odotettavissa olevien luottotappioiden muutos, netto
Konserni Emoyhtio

(1000 e) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Toteutuneet luottotappiot -132 215 -32128 -132 253 -32128

- Luotoista -24 898 -12 384 -24 935 -12384

- Takauksista -20 309 -21 090 -20 309 -21 090

- Vienti- ja erityistakauksista -87 008 1345 -87 008 1345
Saatu luottotappiokorvaus valtiolta 36 196 16 737 36 196 16 737
Odotettavissa olevien -1137 029 -27 993 -1 137 041 -28 087
luottotappioiden (ECL) muutos
vidhennys (+) / lisdys (-), netto

- ECL, brutto tilikauden alussa’ 241 602 213 609 241 405 213318

- ECL, brutto tilikauden lopussa? 1378 631 241 602 1378 446 241 405
Yhteensd, netto -1233 047 -43 385 -1233098 -43 479

1 Finnvera myi brasilialaisen Oi S.A.:n vuonna 2016 korvatun vientitakuiden takaisinperintdsaamisen elokuussa 2020. Myynti aiheutti 26
miljoonan euron nettotappion tilikaudelle tappiovarausten (57,7 milj. euroa) purkamisen jalkeen.
2 Viennin rahoituksen ECL-laskentaa on tarkennettu tilikaudella 2020. Takuumaksuennakot huomioidaan viennin rahoituksen ECL:ssé& vahentden
odotettavissa olevien tappioiden varauksia. Laskentatavan muutos vahensi vientitakuisiin kohdistuvaa ECL:a8 yhteensa 121 milj. euroa.

Takuumaksuennakoiden huomioiminen ECL:ssé ei sisélly vertailuvuoden lukuihin.

D9.2 Odotettavissa olevien luottotappioiden muutos

Konserni 2020

Konserni 2019

ECL ECL ECL- ECL ECL ECL-
Rahoitusvarat (1 000 e) 31.12.2019 31.12.2020 muutos 31.12.2018 31.12.2019 muutos
Vaadittaessa maksettavat -93 -701 -608 -176 -93 83
saamiset luottolaitoksilta
Sijoitustilit ja maaraaikaistalletukset - -369 -369 - - -
Saamiset asiakkailta’ -187837 -1167447 -979610 -167684  -187 837 -20 153
Saamistodistukset = -5745 -5745 - - -
Muut varat -155 -132 23 -239 -155 84
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot -1 534 -851 683 -1418 -1 534 -116
Myytavana olevat luovutettavat varat -38 -4 35 -43 -38 5
Odotettavissa olevien luottotappioiden -189658 -1175249 -985591 -169560 -189 658 -20 098
muutos: vahennys (+) / lisdys (-)
Rahoitusvelat (1 000 e)
Varaukset' -51205 -199309 -148 103 -43 415 -51 205 -7 790
Oma padaoma - Kayvan arvon rahasto -739 -4 072 -3334 -633 -739 -106
Odotettavissa olevien luottotappioiden -51944 -203381 -151437 -44 048 -51944 -7 896
muutos: vahennys (+) / lisdys (-)
Odotettavissa olevien luottotappioiden -1137 029 -27 994

muutos: vahennys (+) / lisdys (-), netto
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Emoyhtic 2020 Emoyhtio 2019

ECL ECL ECL- ECL ECL ECL-
Rahoitusvarat (1 000 e) 31.12.2019 31.12.2020 muutos 31.12.2018 31.12.2019 muutos
Vaadittaessa maksettavat -90 -652 -562 -154 -90 64
saamiset luottolaitoksilta
Sijoitustilit ja maaraaikaistalletukset - -369 -369 - - -
Saamiset asiakkailta’ -138915 -47 555 91360 -137941 -138915 -974
Saamistodistukset - -5745 -5745 - - -
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot -1 534 -851 683 -1418 -1 534 -116
Odotettavissa olevien luottotappioiden -140 539 -55172 85367 -139513 -140539 -1 026
muutos: vahennys (+) / lisdys (-)
Rahoitusvelat (1 000 e)
Varaukset' -100 127 -1319202 -1219 075 -73172  -100127 -56 712
Oma paddoma - Kdyvéan arvon rahasto -739 -4 072 -3334 -633 -739 -106
Odotettavissa olevien luottotappioiden -100 866 -1323274 -1222408 -44048 -100 866 -56 818
muutos: vahennys (+) / lisdys (-)
Odotettavissa olevien luottotappioiden -1 137 041 -57 844

muutos: vahennys (+) / lisdys (-), netto

1 Viennin rahoituksen ECL-laskentaa on tarkennettu tilikaudella 2020. Takuumaksuennakot huomioidaan viennin rahoituksen ECL:sséa vahentden
odotettavissa olevien tappioiden varauksia. Laskentatavan muutos vahensi vientitakuisiin kohdistuvaa ECL:aa yhteensa 121 milj. euroa.
Takuumaksuennakoiden huomioiminen ei sisélly vertailuvuoden lukuihin.

D9.3 Odotettavissa olevien luottotappioiden muutokset vaiheiden vililla

D9.3.1 Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta -erien odotettavissa olevien luottotappioiden
muutokset vaiheiden vililla

Konserni 31.12.2020 Konserni 31.12.2019

(1000 e) Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensad Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensa
ECL raportointikauden alussa 114 - - 114 175 - - 175
ECL-muutos vaiheella raportointijakson aikana -21 = s -21 2 - - 2

Siirtymét vaiheelle 1 vaiheilta 2 ja 3 - - - - - - - -
Siirtymaét vaiheelle 2 vaiheilta 1 ja 3 = - - - - - - -
Siirtymét vaiheelle 3 vaiheilta 1 ja 2 - - - - - - - -
Lisaykset vaiheelta 1 - - - = - - - -
Lisdykset vaiheelta 2 - - = o - - - -
Lisaykset vaiheelta 3 - - - = - - - -

Odotettavissa olevat tappiot uusista 61 - - 61 90 - - 90
saamisista luottolaitoksilta

Sijoitusten ja tilivarojen vaheneminen -92 - - -92 -153 - - -153
PD-muutoksen vaikutus 638 = = 638 - - - -
ECL raportointikauden lopussa 700 - - 700 114 - - 114

ECL:n nettomuutos raportointikaudella 586 -61

Tilinpadtos Tilinpaatoksen Allekirjoitukset ja _
liitetiedot tilintarkastuskertomus = 54
Emoyhtio 31.12.2020 Emoyhtio 31.12.2019
(1000e) Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensd Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensd
ECL raportointikauden alussa 111 - - 111 167 - - 167
ECL-muutos vaiheella raportointijakson aikana -21 = > -21 7 - - 7
Siirtymat vaiheelle 1 vaiheilta 2 ja 3 - - - - - - - -
Siirtymat vaiheelle 2 vaiheilta 1 ja 3 = = s = - - - -
Siirtymat vaiheelle 3 vaiheilta 1 ja 2 - - - - - - - -
Lisaykset vaiheelta 1 - - - - - - - -
Lisdykset vaiheelta 2 - - - - - - - -
Lisaykset vaiheelta 3 - - - - - - - -
Odotettavissa olevat tappiot uusista 58 - - 58 90 - - 90
saamisista luottolaitoksilta
Tilivarojen vdheneminen -90 - - -90 -153 - - -153
PD-muutoksen vaikutus 594 = > 594 - - - -
ECL raportointikauden lopussa 652 - - 652 111 - - 111
ECL:n nettomuutos raportointikaudella 541 -56

D9.3.2 Sijoitustilien ja maaraaikaistalletusten odotettavissa olevien luottotappioiden muutokset vaiheiden valilla

Konserni 2020 Konserni 2019
(1000 e) Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe3 Yhteensd Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensi
ECL raportointikauden alussa - - - 5 - - - -
ECL-muutos vaiheella raportointijakson aikana = - - - - - - -
Siirtymaét vaiheelle 1 vaiheilta 2 ja 3 = - - - - - - -
Siirtymét vaiheelle 2 vaiheilta 1ja 3 - - - - - - - -
Siirtymaét vaiheelle 3 vaiheilta 1 ja 2 - - - - - - - -
Lisdykset vaiheelta 1 - - - = - - - -
Lisaykset vaiheelta 2 - - - = - - - -
Lisdykset vaiheelta 3 - - - = - - - -

Odotettavissa olevat tappiot 30 - - 30 - - - -
uusista sijoituksista

Tilivarojen vdheneminen s = = = - - - -
PD-muutoksen vaikutus 339 = = 339 - - - -
ECL raportointikauden lopussa 369 - = 369 - - - -
ECL:n nettomuutos raportointikaudella 369 -
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D9.3.3 Saamiset asiakkailta -erien odotettavissa olevien luottotappioiden muutokset vaiheiden vililla

Konserni 31.12.2020 Konserni 31.12.2019
(1000 e) Vaihe 1 Vaihe2 Vaihe3 Yhteensd Vaihe1 Vaihe2 Vaihe 3 Yhteensi
ECL raportointikauden alussa 11 465 51900 126393 189758 10549 34216 125241 170006
ECL-muutos vaiheella -183 -14 115 23414 9116 934 25250 -5024 19292
raportointijakson aikana
Siirtymat vaiheelle 1 vaiheilta 2 ja 3 - -888 -1410 -2 298 - 1125 -2187 -3312
Siirtymat vaiheelle 2 vaiheilta 1 ja 3 -2 571 = -2 955 -5 526 -664 - -499 -1163
Siirtymat vaiheelle 3 vaiheilta 1 ja 2 -521 -667 = -1188 -300 -960 - -1260
Lisdykset vaiheelta 1 - 1098961 8129 1107090 - 17812 6459 24271
Lisdykset vaiheelta 2 250 - 2700 2950 124 - 5370 5494
Lisdykset vaiheelta 3 124 165 - 289 125 91 - 216
Odotettavissa olevat tappiot 1423 841 10 304 12568 1709 588 21872 24169
uusista rahoituksista
Rahoituksien takaisinmaksut/ -1442  -36704 -100631 -138777 -911 -24951 -24831 -50693
takauksien paattymiset
Portfoliosuojauksen vaikutus -9944 -9944 - -19888 - - - -
PD-muutoksen vaikutus 5337 41 507 4 46 848 1774 978 3 2755
Luottotappiokorvausprosentin -3 371 -4 542 -24 473  -32 386 - - - -
muutoksen vaikutus
Korjausera - - - - -5 - -12 -17
ECL raportointikauden lopussa 567 1126514 41475 1168556 11465 51900 126 393 189 758
ECL:n nettomuutos raportointikaudella 978 798 19752
Emoyhtio 31.12.2020 Emoyhti6 31.12.2019
(1000e) Vaihe 1 Vaihe2  Vaihe3 Yhteensd Vaihe1 Vaihe2 Vaihe 3 Yhteensd
ECL raportointikauden alussa 6 469 7825 126393 140687 5977 8842 125241 140061
ECL-muutos vaiheella -481 -969 23414 21964 -844 1262 -5024 -7130
raportointijakson aikana
Siirtymét vaiheelle 1 vaiheilta 2 ja 3 - -1 386 -1410 -2796 - 1125 -2187 -3312
Siirtymat vaiheelle 2 vaiheilta 1 ja 3 -454 - -2 955 -3 409 -455 - -499 -954
Siirtymét vaiheelle 3 vaiheilta 1 ja 2 -521 -667 = -1188 -300 -960 - -1260
Lisaykset vaiheelta 1 = 2624 8129 10753 - 2643 6 459 9102
Lisdykset vaiheelta 2 237 - 2700 2937 124 - 5370 5494
Lisdykset vaiheelta 3 124 165 - 289 125 91 - 216
Odotettavissa olevat tappiot 1218 841 10 304 12363 1642 588 21872 24102
uusista rahoituksista
Rahoituksien takaisinmaksut/ -902 -463 -100631 -101996 -671 -1376 -24831 -26878
takauksien paattymiset
PD-muutoksen vaikutus 557 750 4 1311 872 383 3 1258
Luottotappiokorvausprosentin -3 371 -4 542 -24 473  -32 386 - - - -
muutoksen vaikutus
Korjausera > = = - - - -12 -12
ECL raportointikauden lopussa 2876 4178 41 475 48529 6469 7825 126393 140687

ECL:n nettomuutos raportointikaudella -92 158 626

Tilinpdatos Tilinpadtoksen Allekirjoitukset ja _
liitetiedot tilintarkastuskertomus = 55
D9.3.4 Saamistodistusten (jaksotettu hankintameno)
odotettavissa olevien luottotappioiden muutokset vaiheiden valilla
Konserni 31.12.2020 Konserni 31.12.2019
(1000e) Vaihe 1 Vaihe2 Vaihe 3 Yhteensd Vaihe1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensi
ECL raportointikauden alussa - - - - - - - -
ECL-muutos vaiheella raportointijakson aikana - - - - - - - -
Siirtymat vaiheelle 1 vaiheilta 2 ja 3 - - - - - - - -
Siirtymat vaiheelle 2 vaiheilta 1 ja 3 - - - - - - - -
Siirtymat vaiheelle 3 vaiheilta 1 ja 2 - - - - - - - -
Lisaykset vaiheelta 1 - - - - - - - -
Lisdykset vaiheelta 2 - - - - - - - -
Lisdykset vaiheelta 3 - - - - - - - -
Odotettavissa olevat tappiot uusista 1585 - - 1585 - - - -
saamisista luottolaitoksilta
Tilivarojen vdheneminen > = = - - - - -
PD-muutoksen vaikutus 4159 = = 4159 - - - -
ECL raportointikauden lopussa 5744 - - 5744 - - - -
ECL:n nettomuutos raportointikaudella 5744 -
D9.3.5 Taseen ulkopuolisten erien odotettavissa olevien luottotappioiden muutokset vaiheiden valilla
Konserni 31.12.2020 Konserni 31.12.2019
(1000 e) Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe3 Yhteensd Vaihe1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensa
ECL raportointikauden alussa 30637 16532 4037 51206 23643 12801 6986 43 430
ECL-muutos vaiheella raportointijakson aikana 1222 3431 -19409 -14756 -1405 -2285 -422 -4112
Siirtymét vaiheelle 1 vaiheilta 2 ja 3 - -965 71 -894 - -1066 -13 -1 079
Siirtymat vaiheelle 2 vaiheilta 1 ja 3 -7 352 = -33 -7 385 -632 - - -632
Siirtymét vaiheelle 3 vaiheilta 1 ja 2 -154 -881 - -1 035 -62 -68 - -130
Lisdykset vaiheelta 1 - 109256 42026 151282 - 13408 1653 15061
Lisdykset vaiheelta 2 131 - 1985 2116 242 - 317 559
Lisaykset vaiheelta 3 2 3 - 5 - - - -
Odotettavissa olevat tappiot 25597 939 1107 27 643 12220 695 472 13 387
uusista rahoituksista
Rahoituksien takaisinmaksut/ 9251 -8676 -2201 -20128 -7744 -7635 -3605 -18984
takauksien paattymiset
Portfoliosuojauksen vaikutus -1037 -1037 -1037 -3111 - - - -
PD-muutoksen vaikutus 13741 24329 - 38070 4375 682 -1350 3707
Luottotappiokorvausprosentin 17787 -4315 -1602 -23704 - - - -
muutoksen vaikutus
ECL raportointikauden lopussa 35749 138616 24944 199309 30637 16532 4037 51205
ECL:n nettomuutos raportointikaudella 148 103 7776
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D9.3.5 Taseen ulkopuolisten erien odotettavissa olevien luottotappioiden muutokset vaiheiden valilla
Emoyhtio 31.12.2020 Emoyhtio 31.12.2019

(1000 e) Vaihe1 Vaihe2 Vaihe3 Yhteensad Vaihe1 Vaihe2 Vaihe 3 Yhteensa
ECL raportointikauden alussa 35483 60607 4037 100127 27976 38174 6986 73136
ECL-muutos vaiheella 15837 9715 -19409 -27587 -1412 31562 -422 29729
raportointijakson aikana
Siirtymat vaiheelle 1 vaiheilta 2 ja 3 = -468 71 -397 - -1066 -13 -1 079
Siirtymat vaiheelle 2 vaiheilta 1 ja 3 -9 469 = -33  -9502 -841 - - -841
Siirtymét vaiheelle 3 vaiheilta 1 ja 2 -154 -881 - -1035 -62 -68 - -130
Lisdykset vaiheelta 1 -1205593 42026 1247 - 21242 1653 22 894
619
Lisdykset vaiheelta 2 145 = 1985 2130 242 - 317 559
Lisaykset vaiheelta 3 2 3 - 5 - - - -
Odotettavissa olevat tappiot 25802 939 1107 27848 12287 695 472 13454
uusista rahoituksista
Rahoituksien takaisinmaksut/ 9791  -44917 -2201 -56909 -7984 -31211 -3605 -42800
takauksien paattymiset
Portfoliosuojauksen vaikutus -7 667 -7 667 -7 667 -23 000 - - - -
PD-muutoksen vaikutus 18521 65086 - 83607 5277 1277 -1350 5204
Luottotappiokorvausprosentin -17 787 -4 315 -1602 -23704 - - - -
muutoksen vaikutus
ECL raportointikauden lopussa 36622 1264265 183141319201 35483 60606 4037 100127
ECL:n nettomuutos raportointikaudella 1219074 26 991

D9.3.6 Laajan tuloksen kautta kirjattavien ja hankintamenoon arvostettavien saamistodistusten odotettavissa
olevien luottotappioiden muutokset vaiheiden vililla

Konserni 31.12.2020 Konserni 31.12.2019

(1000 e) Vaihe1 Vaihe2 Vaihe3 Yhteensad Vaihe1 Vaihe2 Vaihe 3 Yhteensa
ECL raportointikauden alussa 490 - - 490 393 - - 393
ECL-muutos vaiheella -5 - - -5 - - - -
raportointijakson aikana

Siirtymat vaiheelle 1 vaiheilta 2 ja 3 = - - - - - - -
Siirtymaét vaiheelle 2 vaiheilta 1ja 3 - - - - - - - -
Siirtymaét vaiheelle 3 vaiheilta 1 ja 2 - - - - - - - -
Lisdykset vaiheelta 1 - - = = - - - -
Lisaykset vaiheelta 2 - - - = - - - -
Lisdykset vaiheelta 3 - - = = - - - -
Odotettavissa olevat tappiot uusista 349 - - 349 347 - - 347
saamisista luottolaitoksilta

Tilivarojen vaheneminen -311 - = -311 -249 - - -249
PD-muutoksen vaikutus 3601 - = 3601 - - - -
Korjausera -174 > = -174 - - - -
ECL raportointikauden lopussa 3950 - - 3950 490 - - 490
ECL:n nettomuutos raportointikaudella 3460 97

Tilinpadtos
liitetiedot

D9.4 Padomien jakautuminen riskiluokittain

Tilinpaatoksen

Allekirjoituksetja

tilintarkastuskertomus

56

D9.4.1 Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta riskiluokittain ja niiden odotettavissa olevat ja

toteutuneet luottotappiot

Riskiluokka
(1000 e) Vaihe 1 Vaihe 2

Konserni 31.12.2020

Vaihe 3

Yhteensa

Vaihe 1

Konserni 31.12.2019
Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensa

AAA - -
AA 316 437 -
A 102 236 -
BBB - -
BB 52 886 -
B - -
CcccC - -
Ei riskiluokitusta

316 437
102 236
52 886

13 458
596 684

8820

13 458
596 684

8 820

Yhteensa 471 559 -

Odotettavissa olevat 701 -
luottotappiot

Toteutuneet
luottotappiot

Riskiluokka

(1000e) Vaihe 1 Vaihe 2

Emoyhtio 31.12.2020

Vaihe 3

471 559
701

Yhteensa

618 963
114

Vaihe 1

618 963
114

Emoyhtio 31.12.2019

Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensa

AAA -
AA 296 844 -
A 92 193 -
BBB - -
BB 52 886 -
B - -
CcC - -
Ei riskiluokitusta - -

296 844
92193
52 886

12 499
586 584

12 499
586 584

Yhteensa 441 923 -
Odotettavissa olevat 652 -
luottotappiot

Toteutuneet

luottotappiot

441923
652

599 083
111

599 083
- - 111



= FINNVERA vuosikertomus 2020

Hallituksen

toimintakertomus

D9.4.2 Sijoitustilit ja maaraaikaistalletukset riskiluokittain ja niiden odotettavissa olevat ja toteutuneet luottotappiot

Riskiluokka Konserni 31.12.2020 Konserni 31.12.2019

(1000 e) Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3  Yhteensd Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensa
AAA = = = - - - - -
AA = = = 3 - - - -
A 199 463 = - 199 463 - - - -
BBB - - - - - - - -
BB > = = - - - - -
B o = = = - - - -
ccc > > > - - - - -
Ei riskiluokitusta o o o = - - - -
Yhteensa 199 463 - - 199463 - - - -
Odotettavissa olevat 369 > > 369 - - - -
luottotappiot

Toteutuneet o -
luottotappiot

D9.4.3 Saamiset asiakkailta riskiluokittain ja niiden odotettavissa olevat ja toteutuneet luottotappiot’

Riskiluokka Konserni 31.12.2020 Konserni 31.12.2019

(1000 e) Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3  Yhteensia Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3  Yhteensa
AAA 87 = = 87 19 - - 19
AA 1803 = = 1803 2834 - - 2834
A 23 641 71 222 23933 757 573 181 93 757847
BBB 2416 588 2288 2159 2421035 3310626 2781 3355 3316761
BB 1593 837 10 537 10775 1615149 3501894 13830 9541 3525265
B 76830 2368738 20760 2466 329 132324 61337 19884 213545
ccc 410 1568970 7130 1576510 564 113742 9959 124265
D 109 49 101 363 101 521 30 54 275110 275194
Ei riskiluokitusta 30 649 = = 30 649 38065 - - 38 065
Yhteensa 4143955 3950653 142408 8237016 7743928 191926 317942 8253797
Odotettavissa olevat 567 1126514 41475 1168 555 11234 51900 126393 189 527
luottotappiot

Toteutuneet 24 898 12 384
luottotappiot

Tilinpdatos Tilinpadtoksen Allekirjoitukset ja _
liitetiedot tilintarkastuskertomus = 57
Riskiluokka Emoyhtio 31.12.2020 Emoyhtio 31.12.2019
(1000e) Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3  Yhteensid Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensa
AAA 87 = = 87 19 - - 19
AA 1803 - - 1803 2834 - - 2834
A 23 641 71 222 23933 24993 181 93 25268
BBB 94 041 2288 2159 98 488 114920 2781 3355 121 055
BB 318 899 10 537 10775 340211 349454 13 830 9541 372826
B 76 830 56 280 20 760 153 870 99 690 61337 19 884 180911
ccc 410 18 569 7130 26 110 564 17 730 9959 28 253
D 109 49 101 363 101 521 30 54 275110 275194
Ei riskiluokitusta - - - - - - - -
Yhteensa 515 820 87 794 142 408 746 023 592 504 95914 317942 1006 360
Odotettavissa olevat 2876 4178 41 475 48 529 6232 7 825 126 393 140 450
luottotappiot
Toteutuneet 24 898 12 384
luottotappiot

1 Taulukot sisaltavat pk-lainat, takaussaamiset, takaisinperintdsaamiset, korkosaamiset, palkkiotuottosaamiset ja pk-jvk-lainat. Konserniluvut
sisaltavat lisaksi Veraventure Oy:n kauppahintasaamiset sekd Suomen Vientiluotto Oy:n nostetut vientiluotot. Emoyhtion luvut eivat sisélla

luottoja tytaryhtidille.

D9.4.4 Saamistodistukset (jaksotettu hankintameno) riskiluokittain
ja niiden odotettavissa olevat ja toteutuneet luottotappiot

Riskiluokka Konserni 31.12.2020 Konserni 31.12.2019

(1000e) Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3  Yhteensid Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3  Yhteensi
AAA = = = - - - - -
AA 591 523 - - 591523 - - - -
A 48 947 = = 48 947 - - - -
BBB 275068 - - 275068 - - - -
BB = = = - - - - -
B 47950 - - 47 950 - - - -
CcccC - - - - - - - -
Ei riskiluokitusta > > > = - - - -
Yhteensa 963 488 - - 963 488 - - - -
Odotettavissa olevat 5745 - - 5745 -

luottotappiot

Toteutuneet -
luottotappiot
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Hallituksen

toimintakertomus

D9.4.5 Laajan tuloksen kautta kirjattavat saamistodistukset riskiluokittain ja niiden odotettavissa olevat ja

toteutuneet luottotappiot

Riskiluokka Konserni 31.12.2020 Konserni 31.12.2019

(1000 e) Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3  Yhteensi Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3  Yhteensid
AAA 385146 = = 385 146 - - - -
AA 870 649 - - 870649 - - - -
A 1041140 = - 1041140 - - - -
BBB 67 768 - - 67 768 - - - -
BB = = = - - - - -
B = = = o - - - -
Cccc - - - - - - - -
Ei riskiluokitusta = = = = - - - -
Yhteensa 2 364 703 - - 2364703 - - - -
Odotettavissa olevat 3950 = = 3950 - - - -
luottotappiot

Toteutuneet tappiot

D9.4.6 Taseen ulkopuoliset erat riskiluokittain ja niiden toteutuneet ja odotettavissa olevat luottotappiot

Riskiluokka Konserni 31.12.2020 Konserni 31.12.2019

(1 000 e) Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensi Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensi
AAA 680 - - 680 350 - - 350
AA 24166 - - 24 166 36 809 - - 36 809
A 76 905 - - 76 905 66 243 - - 66 243
BBB 1443 681 = - 1443681 1218490 - - 1218490
BB 2843993 - - 2843993 3207750 - - 3207750
B 569322 1083294 - 1652616 1166686 52983 - 1219668
CccC 4622 330883 - 335505 232 61208 - 61439
D 261 - 87 880 88 141 388 - 9705 10 092
Ei riskiluokitusta 149 850 46 246 - 196 096 - - - -
Yhteensa 5113480 1460423 87880 6661783 5696947 114190 9705 5820842
Odotettavissa olevat 35749 138616 24944 199 309 30637 16 532 4037 51 205
luottotappiot

Toteutuneet tappiot 107 317 19745

Tilinpdatos Tilinpadtoksen Allekirjoitukset ja _

liitetiedot tilintarkastuskertomus — 58

Riskiluokka Emoyhtio 31.12.2020 Emoyhtio 31.12.2019

(1000e) Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3  Yhteensid Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensa

AAA 680 = = 680 350 - - 350

AA 24166 - = 24166 36 809 - - 36 809

A 76 905 = = 76905 2768749 - - 2768749

BBB 3935814 = - 3935814 8656109 - - 8656109

BB 4348 138 = - 4348138 7361189 - - 7361189

B 569 322 7629397 - 8198719 1413250 52983 - 1466233

CCC 4622 3094883 - 3099505 778 187 078 - 187 856

D 261 = 87 880 88 141 388 - 9705 10 092

Ei riskiluokitusta 173 884 46 246 = 220130 304 788 - - 304 788

Yhteensa 9133792 10770 526 87 880 19992 198 20 542 409 240 061 9705 20792175

Odotettavissa olevat 36623 1264265 18314 1319202 35483 60 606 4037 100 127

luottotappiot

Toteutuneet tappiot 107 317 19745

D9.5 Myytavana olevat luovutettavat varat vaiheittain ja niiden odotettavissa olevat luottappiot (ECL)

Riskiluokka Konserni 31.12.2020 Konserni 31.12.2019

(1000e) Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3  Yhteensid Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3  Yhteensi

Saamiset 2021 = = 2021 2270 - - 2270

luottolaitoksilta

Saamiset asiakkailta 400 - - 400 1085 - - 1085

Yhteensa 2421 = = 2421 3355 - - 3355

Odotettavissa 4 - - 4 -38 -38

olevat luottotappiot

myytavana olevista

luovutettavista erista

Toteutuneet tappiot -16 -
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D9.6 Tase-eriin kohdistuvat odotettavissa olevat luottotappiot

D9.6.1 Odotettavissa olevat luottotappiot tase-erittain

Konserni 31.12.2020

Hallituksen
toimintakertomus

Konserni 31.12.2019

Varat (1 000 e) Brutto ECL Netto Brutto ECL Netto
Vaadittaessa maksettavat 475 560 -701 474 859 253164 -93 253072
saamiset luottolaitoksilta
Sijoitustilit ja maaraaikaistalletukset 199 463 -369 199 094 408 145 - 408 145
Saamiset asiakkailta 8255056 -1167447 7087608 8271200 -187837 8083363
Saamistodistukset 3465712 -5745 3459967 3216802 - 3216802
Muut varat 379936 -132 379 804 17 644 -155 17 489
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 128 666 -851 127 814 196 322 -1 534 194 788
Myytavana olevat luovutettavat varat 48 138 -4 48 135 49 977 -38 49 939
Yhteensa 12952531 -1175249 11777282 12413255 -189 658 12223 597
Velat (1 000 e)
Varaukset -199 309 -51 205
Oma pdaoma - Kayvan arvon rahasto -4 072 -739
Yhteensa -203 381 -51944

Emoyhtio 31.12.2020 Emoyhtio 31.12.2019
Varat (1 000 e) Brutto ECL Netto Brutto ECL Netto
Vaadittaessa maksettavat 393 037 -652 392 385 194 938 -90 194 849
saamiset luottolaitoksilta
Sijoitustilit ja mééaraaikaistalletukset 199 463 -369 199 094 408 145 - 408 145
Saamiset asiakkailta 7128717 -47 555 7081162 8193 857 -138 915 8054 942
Saamistodistukset 3465712 -5745 3459967 3216802 - 3216802
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 91285 -851 90433 150 549 -1534 149 015
Yhteensa 11278 214 -55172 11223042 12164270 -140 539 12023731
Velat (1 000 e)
Varaukset -1 319 202 -100 127
Oma padoma - Kdyvan arvon rahasto -4 072 -739
Yhteensa -1323274 -100 866

Tilinpadtos Tilinpaatoksen

Allekirjoituksetja

liitetiedot tilintarkastuskertomus = 59

D9.6.2 Odotettavissa olevat luottotappiot (ECL) myytavina olevista varoista tase-erittain
Konserni 31.12.2020 Konserni 31.12.2019
Varat (1 000 e) Tase, brutto ECL Tase, netto Tase, brutto ECL Tase, netto
Vaadittaessa maksettavat 2 331 -4 2327 2270 0 2270
saamiset luottolaitoksilta
Saamiset asiakkailta 400 0 400 1265 -38 1228
Sijoitukset samaan konserniin - - - - - -
kuuluvissa yrityksissa
Sijoitukset osakkuusyrityksissa 9871 - 9 871 10034 - 10034
Sijoitukset muihin 23 561 - 23 561 23218 - 23218
osakkeisiin ja osuuksiin
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot - - - - - -
Laskennalliset verosaamiset - - - - - -
Yhteensa 48 138 -4 48 135 36788 -38 36 750
D10 Tuloverot
Konserni

(1000e) 31.12.2020 31.12.2019
Tilikauden verotettavaan tuloon perustuvasta verosta -4 669 -3991
Aikaisempiin tilikausiin kohdistuvat verot 1 -
Laskennalliset verot (Liitetieto E7) -3 666 -1 901
Yhteensa -8 335 -5 892

Finnvera Oyj on TVL 208§:n perusteella tuloverosta vapaa yhteisé.
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E Taseen liitetiedot

€1 Saamiset luottolaitoksilta

Hallituksen
toimintakertomus

Konserni Emoyhtio
(1000 e) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Vaadittaessa maksettavat 420 301 212995 388 385 190 849
Vaadittaessa maksettavat, esitetty -2 327 -2270 - -
myytavana olevana luovutettavana
erdna (Liitetieto E19)
Sijoitustilit ja maaraaikaiset talletukset 199 094 408 145 199 094 408 145
Vientiluotot luottolaitoksille 52 885 38346 = -
Sulkutilit 4000 4000 4000 4000
Yhteensa 673 954 661216 591 479 602 994
€2 Saamiset asiakkailta
Konserni Emoyhtio
(1000 e) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Luotot 7 031 585 7 920 345 8 145 032 7 940 845
- Luotot joilla on huonompi 5123 5439 5123 5439
etuoikeus kuin muilla luotoilla
- Muut luotot 8 164 092 8 007 741 655 235 745998
- Odotettavissa olevat -1137 230 -91 569 -17 338 -42 648
luottotappiot/Arvonalentumiset
- Siirretty myytavana oleviin -400 -1265 > -
luovutettaviin eriin (Liitetieto E19)
- Luotot tytéryhtidille = - 7502011 7 232 056
Saamistodistukset’ 10725 10 865 10725 10 865
- Pk- ja midcap-rahoituksen 10725 10 865 10725 10 865
joukkovelkakirjasijoitukset
Takaussaamiset 27 055 16 612 27 055 16 612
- Takaussaamiset, brutto 32462 28419 32462 28 419
- Takaussaamiset, -5 407 -11 807 -5 407 -11 807
Odotettavissa olevat luottotappiot
Saamiset vienti- ja 18 243 135542 18 243 135542
erityistakaustoiminnasta
- Provisio- ja palkkiosaamiset 2999 7 302 2999 7 302
- Takaisinperintdsaamisten 15244 128 240 15244 128 240
kirjanpitoarvo 31.12.
- Takaisinperintdsaamisten 40 054 212700 212 700
nimellisarvo
- Takaisinperintdsaamisten -24 810 -84 460 -84 460
arvonalennusten méaara
Yhteensa 7 087 608 8 083 363 8201 055 8103 863

1 Pk- ja midcap-rahoituksen joukkovelkakirjalainat asiakkaille on siirretty sijoituksista saamiset asiakkailta -erdan. Vertailuvuosi on péivitetty

vastaamaan uutta esitystapaa.

Tilinpadtos Tilinpaatoksen

liitetiedot

€3 Sijoitukset

(1000 e)

Allekirjoituksetja
tilintarkastuskertomus

60

Konserni
31.12.2020 31.12.2019

Emoyhtio
31.12.2020 31.12.2019

Saamistodistukset

Pankkien sijoitustodistukset ja joukkovelkakirjalainat 2441159 2131 047 2441159 2131 047
Yritystodistukset 306 317 185975 306 317 185975
Kuntatodistukset ja valtioiden velkasitoumukset 712 492 899 780 712 492 899 780
Yhteensa 3459 967 3216 802 3459 967 3216 802
Sijoitukset samaan konserniin kuuluvissa yrityksissa
Hankintameno 31.12. - - 90 269 90 269
- Hankintameno 1.1. - - 90 269 129 006
- Investoinnit - - = -
- Myynnit > - > -
- Oman paaoman alennus > - > -38 737
- Siirrot erien valilla - - > -
Kertyneet arvonalentumiset 31.12. - - -44 935 -44 935
- Kertyneet arvonalentumiset 1.1. > - -44 935 -44 935
- Arvonalentumiset tilikauden aikana > - > -
Siirretty myytéavana oleviin luovutettaviin eriin (Liitetieto E19) - - -15 256 -15 256
Yhteensa = - 30078 30078
Sijoitukset osakkuusyrityksissa’
Hankintameno 31.12. 5503 4889 = -
- Hankintameno 1.1. 4889 7 264 = -
- Investoinnit 568 250 = -
- Myynnit = - = -
- Siirrot erien valilla 47 -2 626 = -
Kayvan arvon muutokset 31.12. 4368 5146 = -
- Kayvan arvon muutokset 1.1. 5146 9673 = -
- Kayvan arvon muutokset tilikauden aikana -778 -4 527 - -
Siirretty myytéavana oleviin luovutettaviin eriin (Liitetieto E19) -9 871 -10 034 = -
Yhteensa = - = -
Muut osakkeet ja osuudet
Hankintameno 31.12. 43903 44 298 25698 26912
- Hankintameno 1.1. 44 298 46 680 26912 27 088
- Investoinnit 1080 1438 368 997
- Myynnit -3787 -8 480 -1 581 -1173
- Siirrot erien valilla 951 2943 - -
Kayvan arvon muutokset 31.12. 5356 5831 - -
- Kdyvan arvon muutokset 1.1. 5831 3017 = -
- Kéyvan arvon muutokset tilikauden aikana -475 2814 - -
Siirretty myytavana oleviin luovutettaviin eriin (Liitetieto E19) -35 536 -36 407 -11 975 -13 189
Yhteensa 13723 13723 13723 13723
Sijoitukset yhteensa? 3473690 3230525 3503768 3260603

1 Sijoitukset osakkuusyrityksissa konserniin kuuluvien pddomasijoitustoimintaa harjoittavien tytaryhtididen sijoituksia.

2 Osakkeet ja osuudet eivat sisélla julkisesti noteerattuja osakkeita tai osuuksia.
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€4 Aineettomat ja aineelliset hyodykkeet

€E4.1 Aineettomat hyddykkeet

Konserni/Emoyhtio 2020

Muut
aineettomat Kayttooikeus-

oikeudet ja omaisuuserat Keskeneraiset

Hallituksen
toimintakertomus

(1000 e) Digitalisaatio IT-sovellukset (IFRS 16) hankinnat Yhteensa
Kirjanpitoarvo 1.1. 5535 2850 10 839 523 19 748
- Hankintameno 1.1. 9945 5124 12223 523 27 815
- Lisdykset 1264 343 129 811 2547
- Vahennykset -345 -239 s = -584
Hankintameno 31.12. 10 864 5227 12 352 1334 29778
- Kertyneet poistot ja arvonalennukset 1.1. -4410 -2273 -1384 - -8 067
- Vdhennysten kertyneet poistot 345 239 - - 584
- Tilikauden poisto -2 068 -1 041 -1 427 - -4 536
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 31.12. -6 133 -3 075 -2 811 - -12019
Kirjanpitoarvo 31.12. 4731 2153 9 541 1334 17 759
Konserni/Emoyhtic 2019
Muut
aineettomat Kayttooikeus-
oikeudet ja omaisuuserit Keskenerdiset
(1000 e) Digitalisaatio IT-sovellukset (IFRS 16) hankinnat Yhteensa
Kirjanpitoarvo 1.1. 4861 3879 - - 8740
- Hankintameno 1.1. 7 867 5362 12223 - 25452
- Lisdykset 2456 25 - 523 3004
- Véhennykset -378 -192 - - -570
Hankintameno 31.12. 9945 5195 12223 523 27 886
- Kertyneet poistot ja arvonalennukset 1.1. -3 006 -1 483 - - -4 489
- Vahennysten kertyneet poistot 378 192 - - 570
- Tilikauden poisto -1782 -1 053 -1 384 - -4219
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 31.12. -4 410 -2 344 -1384 - -8 138
Kirjanpitoarvo 31.12. 5535 2850 10 839 523 19 748

Tilinpadtos Tilinpaatoksen Allekirjoitukset ja _
liitetiedot tilintarkastuskertomus = 61
€4.2 Aineelliset hyodykkeet
Konserni/Emoyhtio 2020

Kayttooikeus-

Koneet ja omaisuuserit
(1000 e) kalusto (IFRS 16) Yhteensa
Kirjanpitoarvo 1.1. 640 11 608 12 248
- Hankintameno 1.1. 2186 13916 16 103
- Lisdykset 126 3699 3824
- Vahennykset -640 = -640
Hankintameno 31.12. 1672 17 615 19 287
- Kertyneet poistot ja arvonalennukset 1.1. -1 546 -2 308 -3 854
- Vahennysten kertyneet poistot 640 - 640
- Tilikauden poisto -372 -2 366 -2738
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 31.12. -1278 -4 674 -5953
Kirjanpitoarvo 31.12. 394 12941 13335

Konserni/Emoyhtio 2019

Kayttooikeus-

Koneet ja omaisuuserat
(1000e) kalusto (IFRS 16) Yhteensa
Kirjanpitoarvo 1.1. 1072 - 1072
- Hankintameno 1.1. 2265 13 800 16 064
- Lisadykset 12 126 139
- Vahennykset -90 - -90
Hankintameno 31.12. 2187 13926 16 113
- Kertyneet poistot ja arvonalennukset 1.1. -1193 - -1193
- Vdhennysten kertyneet poistot 90 - 920
- Tilikauden poisto -444 -2318 -2762
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 31.12. -1 546 -2318 -3 864
Kirjanpitoarvo 31.12. 640 11 608 12 248
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€E4.3 IFRS 16 -standardin liitetiedot aineettomista ja aineellisista
hyodykkeistd, kayttéoikeusomaisuuserien tase-erat

Hallituksen
toimintakertomus

Konserni/Emoyhtio

(1000 e) 31.12.2020 31.12.2019
Kayttooikeusomaisuusera
Aineettomat hyodykkeet
- IT-Sovellukset 9 541 10 839
Yhteensa 9 541 10 839
Aineelliset hyodykkeet
- Toimistokiinteistot 12720 11 504
- Leasingautot 221 104
Yhteensa 12 941 11 608
Konserni/Emoyhtio
(1000e) 31.12.2020  31.12.2019
Muut velat
Vuokrasopimusvelat
- IT-sovellukset 9 607 10 877
- Toimistokiinteistot 13052 11679
- Leasingautot 243 133
Yhteensa 22902 22 688
€5 Muut varat
Konserni Emoyhtio
(1000 e) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Luottotappiosaamiset valtiolta’ 24 068 9 549 24 068 9 549
Konsernin sisdiset muut saamiset tytaryhtioilta? - - - 3788
Paaomasijoitustoiminnan kauppahintasaaminen 6483 7619 = -
Rahastomaksu valtiontakuurahastolta 349 023 - 349 023 -
Muut 230 321 230 322
Yhteensa 379 804 17 489 373 321 13 658

1 Valtio on antanut Finnveralle sitoumuksen luotto- ja takaustappioiden osittaisesta korvaamisesta. Vastuusitoumus mahdollistaa Finnveran

kotimaan liiketoiminnassa kaupallisia rahoituslaitoksia korkeamman riskinottotason.

2 Suomen Vientiluotto Oy:lle kuuluva osuus velkojen ja johdannaisten kayvan arvon muutoksesta kirjataan Finnvera Oyj:n tilinpaatoksessa joko
velaksi tai saamiseksi Suomen Vientiluotto Oy:lta riippuen muutoksen lopputulemasta. Tilikauden 2020 lopussa kertynyt kdyvéan arvon velka
Suomen Vientiluotto Oy:lle 2,4 milj. euroa on esitetty liitetiedossa E11. Tilikauden 2019 lopussa kertynyt kdyvan arvon saaminen oli 3,7 milj. euroa.

—
Tilinpadtos Tilinpaatoksen
liitetiedot

€6 Siirtosaamiset ja maksetut ennakot

Allekirjoituksetja
tilintarkastuskertomus
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Konserni Emoyhtio
(1000 e) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Korko- ja korkotukisaamiset 89 390 122 430 48 308 48 773
Konsernin sisdiset korkosaamiset = - 3778 27 960
Palkkiotuottosaamiset 5591 6 006 3191 3531
Konsernin sisdiset palkkiotuottosaamiset - - 2325 2398
Jalleenvakuutusmaksuennakot 28 143 24 815 28143 24 815
Annetut vakuudet johdannaisista 2360 38030 2 360 38030
Muut siirtosaamiset ja maksetut ennakot 2 330 3 507 2 329 3 507
Yhteensa 127 814 194 788 90 433 149 015
€7 Verosaamiset ja -velat
Konserni

(1000 e) 2020 2019
Laskennalliset verosaamiset 1.1. 2946 4878
Lisdys/vahennys tulokseen tilikauden aikana -2916 -1932
Laskennalliset verosaamiset 31.12. 30 2946
Laskennalliset verosaamiset, esitetty erdssa myytavana - -
olevat luovutettavat varat (Liitetieto E19)

Laskennalliset verosaamiset yhteensa 30 2946
Tuloverosaamiset - -
Verosaamiset yhteensa 30 2946

Konserni

(1000 e) 2020 2019
Laskennalliset verovelat 1.1. 2708 2739
Lisdys/vdhennys tulokseen tilikauden aikana 750 -31
Laskennalliset verovelat 31.12. 3458 2708
Lisdys/vahennys erdssd myytavéna olevat luovutettavat velat (Liitetieto E19) -2796 -2708
Laskennalliset verovelat yhteensa 661 -
Tuloverovelat 1085 514
Verovelat yhteensa 1746 514
Laskennalliset verot, netto 31.12. -3428 238

Finnvera Oyj on TVL 20§:n perusteella tuloverosta vapaa yhteiso. Laskennalliset verosaamiset ja -velat ovat
syntyneet padomasijoitustoimintaa harjoittavien tytaryhtididen (Veraventure Oy ja EAKR-Aloitusrahasto Oy)

tekemien sijoitusten arvostamisesta kdypaan arvoon ja tytaryhtic Suomen Vientiluotto Oy:n harjoittamaan
vientiluottojen rahoitustoimintaan liittyvien velkojen ja niitd suojaavien johdannaisten tulosvaikutuksesta.
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€8 Velat luottolaitoksille ja muille yhteisdille

Konserni
2020

Hallituksen

toimintakertomus

Emoyhtio
2020

(1000 e) Nimellisarvo Kirjanpitoarvo Nimellisarvo Kirjanpitoarvo
Velat luottolaitoksille ja muille yhteisaille

Velat 1.1.2020 82 042 82 042 75000 75000
Pitkaaikaisten velkojen nostot - - - -
Pitk&daikaisten velkojen takaisinmaksut -7 458 -7 458 - -
Lyhytaikaisten velkojen nostot (+) / takaisinmaksut (-), netto’ 0 0 11 000 11 000
Valuuttakurssimuutokset = = > =
Velat 31.12.2020 74 583 74 583 86 000 86 000

Konserni Emoyhtio
2019 2019

(1000 e)

Nimellisarvo Kirjanpitoarvo

Nimellisarvo Kirjanpitoarvo

Velat luottolaitoksille ja muille yhteisoille

Velat 1.1.2019 268 902 268 902 236 943 236 943
Pitkaaikaisten velkojen nostot - - - -
Pitk&aikaisten velkojen takaisinmaksut -190 902 -190 902 -175986 -175986
Lyhytaikaisten velkojen nostot (+) / takaisinmaksut (-), netto’ 0 0 10014 10014
Valuuttakurssimuutokset 4042 4042 4028 4028
Velat 31.12.2019 82 042 82 042 75 000 75 000

1 Lyhytaikaisten velkojen bruttosummat on esitetty rahavirran liitetiedoissa.

—
Tilinpadtos Tilinpaatoksen
liitetiedot

€9 Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat
Liikkeeseenlaskija ja ISIN

Allekirjoituksetja
tilintarkastuskertomus
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Emoyhtio/Konserni
Kirjanpitoarvo

Nimellisarvo Liikkeeseen-
(1000 e) Korko (tuhatta) Valuutta laskupiiva Erapdiva 31.12.2020 31.12.2019
Finnvera Oyj - X$1951364915 2,800 % 30 000 AUD 14.2.2019 14.8.2029 21 304 20111
Finnvera Oyj - XS1951364915 2,800 % 30 000 AUD 13.11.2019  14.8.2029 21304 20111
Finnvera Oyj - X$1140297000 0,625 % 750 000 EUR 19.11.2014 19.11.2021 758 093 764 906
Finnvera Oyj - XS1294518318 0,625 % 1 000 000 EUR 229.2015 22.9.2022 1020985 1027770
Finnvera Oyj - X$1392927072 0,500 % 1000 000 EUR 13.4.2016 13.4.2026 1045618 1027215
Finnvera Oyj - XS1613374559 1,125 % 750 000 EUR 17.5.2017 17.5.2032 864 758 820922
Finnvera Oyj - XS1613374559 1,125 % 100 000 EUR 3.7.2017 17.5.2032 115301 109 456
Finnvera Oyj - XS1613374559 1,125 % 150 000 EUR 6.9.2017 17.5.2032 172952 164 184
Finnvera Oyj - X$1791423178 1,250 % 1000 000 EUR 14.3.2018 14.7.2033 1189220 1122684
Finnvera Oyj - XS1904312318 0,750 % 500 000 EUR 7.11.2018 7.8.2028 543 885 530 363
Finnvera Oyj - X$1979447064 0,375 % 1000 000 EUR 9.4.2019 9.4.2029 1061747 1021464
Finnvera Oyj - X$2230845328 0,000 % 1000 000 EUR 15.9.2020 15.9.2027 1025592 -
Finnvera Oyj - X$1538285807 1,910 % 1500 000 SEK 20.12.2016 20.12.2028 162 724 153 798
Finnvera Oyj - XS1538285807 1,910 % 1500 000 SEK  23.1.2017 20.12.2028 162 724 153798
Finnvera Oyj - X$1538285807 1,910 % 500 000 SEK  23.1.2017 20.12.2028 54 241 51 266
Finnvera Oyj - XS1241947768 2,375 % 500 000 usD 4.6.2015 4.6.2025 440 097 454 635
Finnvera Oyj - X$1692488262 1,875 % 1000 000 USD 5.10.2017 5.10.2020 - 890 335
Finnvera Oyj - XS1845379152 3,000 % 1000 000 USD 27.6.2018 27.6.2023 868 636 925834
Finnvera Oyj - X52068940753 1,625 % 1000 000 USD 23.10.2019 23.10.2024 849748 879 397
Yhteensa 10378929 10138 250
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(1000 e)

Konserni
2020
Nimellisarvo Kirjanpitoarvo

Hallituksen

toimintakertomus

Emoyhtio
2020
Nimellisarvo Kirjanpitoarvo

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat

Velat 1.1.2020 9738085 10138250 -9738085 10138 250
Liikkeeseen lasketut velkakirjat 1000 000 1024070 -1 000 000 1024070
Takaisinmaksut -849 762 -849 762 849 762 -849 762
Kayvan arvon muutokset > 288104 = 288 104
Valuuttakurssimuutokset -214 450 -227718 214 450 -227 718
Muut muutokset > 5985 = 5985

Velat 31.12.2020 9673873 10378929 -9673873 10378929

Keskikorko' -0,1990 % -0,1720 %

Konserni Emoyhtio
2019 2019
(1000 e) Nimellisarvo Kirjanpitoarvo Nimellisarvo Kirjanpitoarvo

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat

Velat 1.1.2019 8711 391 8782 823 8711 391 8782 823
Liikkeeseen lasketut velkakirjat 1936 570 1923801 1936 570 1923 801
Takaisinmaksut -953 268 -953 268 -953 268 -953 268
Kayvan arvon muutokset - 333212 - 333212
Valuuttakurssimuutokset 43392 45037 43 392 45037
Muut muutokset - 6 646 - 6 646

Velat 31.12.2019 9738 085 10 138 250 9738 085 10 138 250

Keskikorko' 0,6600 % 0,6300 %

1 Emoyhtion ja konsernin keskikorko on laskettu kaikkien korollisten lainojen keskikorkona.

Ottolainaus on arvostettu kaypaan arvoon silloin kun se on suojattu johdannaissopimuksilla (kdyvan arvon optio).
Suojauslaksennan alla olevat velat arvostetaan kdypaan arvoon markkinakorkojen muutoksen osalta. Erdpdivina
veloista maksetaan nimellisarvon mukainen méaara. Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien velkojen
luottoriskin osuus kayvan arvon muutoksesta on laskettu markkinainformaation pohjalta. Yleiseen liikkeeseen
lasketut velkakirjat ovat Suomen valtion takaamia ja Suomen valtion luottoriski ei ole muuttunut.

—
Tilinpadtos Tilinpaatoksen
liitetiedot

€10 Johdannaissopimukset ja suojauslaskenta

Allekirjoituksetja
tilintarkastuskertomus
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Emoyhtio/Konserni

Kaypa arvo Nimellisarvo

(1000 e) positiivinen  negatiivinen yhteensa
31.12.2020
Kayvan arvon suojaus

- Koronvaihtosopimukset 567 096 7 395 7 543 303

Rahavirran suojaus

- Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 67 734 > 1334103
Suojaavat johdannaiset, joihin ei sovelleta suojauslaskentaa’

- Koronvaihtosopimukset 58 109 2140 2292 465

- Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 157 779 - 886 549

- Valuuttatermiinit 103 2 857 155762
Yhteensa 850 820 12392 12212182
31.12.2019
Kayvan arvon suojaus

- Koronvaihtosopimukset 304 622 11627 6 670 465
Suojaavat johdannaiset, joihin ei sovelleta suojauslaskentaa’

- Koronvaihtosopimukset 45 415 1165 3414077

- Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 41793 23874 2003 277

- Valuuttatermiinit 909 4607 864 620
Yhteensa 392739 41274 12952440

1 Muilla johdannaissopimuksilla suojataan valuuttakurssieroja sekéa korkoriskid. Johdannaisilla suojatut liikeeseen lasketut velkakirjat joihin ei
sovelleta kdyvéan arvon suojauslaskentaa on arvostettu kdypaan arvoon ja niiden arvonmuutokset on kirjattu tuloslaskelmaan (kéyvan arvon

optio). Naiden velkojen luottoriskin muutos on kirjattu kdyvan arvon rahastoon.

Kdyvan arvon suojaus

Kayvan arvon suojauksella suojataan liikkeeseen laskettujen velkakirjojen seka sijoitusten korkoriskia. Suojatut
velat on arvostettu kdypaan arvoon suojatun riskin osalta ja kdyvan arvon muutos on kirjattu tuloslaskelmaan.
Suojauslaskennan alla olevat saamistodistukset on arvostettu kdypaan arvoon laajan tuloksen kautta ja suojatun
riskin osalta kdyvan arvon muutos on kirjattu tuloslaskelmaan. Johdannaisten kdyvan arvon muutos on kirjattu

tuloslaskelmaan.
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Suojauslaskennan tehottomuus'’ Emoyhtio/Konserni

toimintakertomus

(1000 e) 31.12.2020  31.12.2019
Saamistodistuksia suojaavat johdannaiset -7 863 -
Velkoja suojaavat johdannaiset 255993 278 194
Suojaavat johdannaiset yhteensa 248 130 278 194
Suojattavat kohteet, Saamistodistukset 7 632 -
Suojattavat kohteet, liikkeeseen lasketut velkakirjat -254 820 -276 160
Suojattavat kohteet yhteensa -247 188 -276 160
Tuloslaskelmalle esitetty tehottomuus? 942 2034

1 Suomen Vientiluotto Oy:lle kuuluva osuus velkojen ja johdannaisten kéyvéan arvon muutoksen erotuksesta kirjataan Finnvera Oyj:n
tilinpaatoksessa joko velaksi tai saamiseksi Suomen Vientiluotto Oy:lta riippuen muutoksen lopputulemasta.
2 Esitetaan tuloslaskelmalla erdssa "Voitot/tappiot kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista erista ja valuuttatoiminnan nettotuotot”.

Suojauksen kohteena olevien saamisten kertynyt kdyvan arvon muutos Emoyhtio/Konserni

(1000 e) 31.12.2020  31.12.2019
Saamistodistukset, kdaypaan arvoon laajan tuloksen kautta 933 068 -
Josta kertynyt kdyvan arvon muutos suojauslaskennasta 7 632 -

Suojauksen kohteena olevien velkojen kertynyt kdyvan arvon muutos Emoyhtio/Konserni

(1000 e) 31.12.2020  31.12.2019
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat, jaksotettu hankintameno 6 615897 6 627 338
Kertynyt kdyvan arvon muutos suojauslaskennasta 577 675 334155
Yhteensa 7 193572 6961 492

Suojausinstrumenttien
nimellismaaran aikaprofiili

31.12.2020 < 3kk 3-12kk 1-5vuotta 5-10 vuotta > 10vuotta Yhteensa
Korkoriskia suojaavat = 21 600 585 044 306 800 = 913 444
suojausinstrumentit, Saamistodistukset

Korkoriskia suojaavat suojausinstrumentit, = - 1629859 3000000 2000000 6629859
liikkeeseen lasketut velkakirjat

Yhteensa = 21600 2214903 3306800 2000000 7543303
Suojausinstrumenttien

nimellismaaran aikaprofiili

31.12.2019 < 3kk 3-12kk 1-5vuotta 5-10 vuotta > 10vuotta Yhteensa
Korkoriskia suojaavat suojausinstrumentit, - 890155 1780310 2000000 2000000 6670465

liikkeeseen lasketut velkakirjat

Yhteensa - 890155 1780310 2000000 2000000 6670465

Tilinpadtos Tilinpaatoksen Allekirjoitukset ja

liitetiedot tilintarkastuskertomus — 65
Rahavirran suojaus
Rahavirran suojauksella suojataan tulevia kassavirtoja viitekorkojen muutoksilta valuuttamaaraisissa
sitoumuksissa. Yhtio kdyttaa suojaukseen koron- ja valuutanvaihtosopimuksia. Suojausinstrumenttien kayvan
arvon muutos suojatun riskin osalta esitetdan rahavirran suojausrahastossa (hedging reserve) laajan tuloksen
erissa. Yhtié on myos ottanut kayttoon suojauskustannuksen eriyttamisen (cost of hedging). Eri valuuttojen
vélinen viitekoronvaihtosopimuksen preemio (cross currency basis) ei ole osa suojaussuhdetta ja kirjataan
suojauskustannuksena suojauskustannusrahastoon laajan tuloksen eriin.
Suojauslaskennan tehottomuus Emoyhtio/Konserni
(1000 e) 31.12.2020 31.12.2019
Suojaavien instrumenttien arvonmuutos tilikauden aikana -8 984 -
Suojauskustannuksen osuus arvonmuutoksesta -6 791 -
Arvonmuutos pl. suojauskustannuksen osuus -2 194
Suojauskohteen arvon muutos, jota kdytetdan perustana 1950 -
kirjattaessa suojauksen tehottomuutta kaudella
Tuloslaskelmalla esitetty tehottomuus’ -243 -
Laajan tuloksen erissa esitetyt kdyvan arvon muutokset -8 741 -
Yhteensa -8 984 -
1 Esitetaan tuloslaskelmalla erdssé "Voitot/tappiot kdyp&dan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista eristé ja valuuttatoiminnan nettotuotot'.
Rahavirran suojaus, kdyvan arvon rahasto Emoyhtio/Konserni

Suojaus-  Suojauskus-

(1000 e) rahasto tannusrahasto Yhteensa
Saldo 1.1.2020 = = >
Arvonmuutokset tilikauden aikana -1950 -6 791 -8 741
Saldo 31.12.2020 -1 950 -6 791 -8 741
Rahavirran suojausrahasto ei sisalla eria joihin ei enaé sovelleta suojauslaskentaa.
Suojausinstrumenttien
nimellismaaran aikaprofiili
31.12.2020 < 3kk 3-12kk 1-5vuotta 5-10 vuotta > 10vuotta Yhteensa
Korkoriskia suojaavat suojausinstrumentit > = = 867 808 466295 1334103
Yhteensa - - - 867 808 466295 1334103
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€11 Muut velat

Hallituksen
toimintakertomus

Konserni Emoyhtio

(1000 e) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Palautusvelvollisuuden alaiset avustukset 4252 4252 4252 4252
TEM:Ita saatu avustus EAKR-Aloitusrahasto 14 653 14 653 14 653 14 653
Oy:n padomasijoitustoimintaan

Saadut ennakkomaksut EAKR-rahoitustoimintaan 4000 4000 4000 4000
Saamistodistusten ostovelat 19 005 28013 19 005 28 013
IFRS 16:n mukaiset kdyttdoikeusomaisuusvelat 22902 22 688 22902 22 688
Muut 2208 1748 2147 1740
Konsernin sisdiset muut velat' - - 14 092 11 860
Yhteensa 67 020 75 354 81 051 87 206

T Suomen Vientiluotto Oy:lle kuuluva osuus velkojen ja johdannaisten kdyvan arvon muutoksesta kirjataan Finnvera Oyj:n tilinpaatoksessa joko
velaksi tai saamiseksi Suomen Vientiluotto Oy:lta riippuen muutoksen lopputulemasta. Tilikauden 2020 lopussa kertynyt kdyvan arvon velka
Suomen Vientiluotto Oy:lle oli 2,4 milj. euroa. Tilikauden 2019 lopussa kertynyt kdyvan arvon saaminen 3,7 milj. euroa on esitetty liitetiedossa E5.

€12 Varaukset
Konserni Emoyhtio

(1000 e) 31.12.2020  31.12.2019  31.12.2020  31.12.2019
Oikeudellinen neuvonantokuluvaraus 1.1. 50 720 50 720
Varauksen lisdys tilikaudella - - - -
Kaytetty varaus tilikaudella - - - -
Varauksen purku tilikaudella' -50 -670 -50 -670
Oikeudellinen neuvonantokuluvaraus 31.12. - 50 - 50

1 Kuluvaraus on purettu paéattyneen tilikauden aikana.

Tilinpadtos Tilinpaatoksen

Allekirjoituksetja

liitetiedot tilintarkastuskertomus = 66

IFRS 9 -standardin mukaiset varaukset
Konserni Emoyhtio

(1000 e) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Suuryritysten varaukset 1.1. 28 196 24 309 77 139 54 067
Varauksen lisays tilikaudella’ 152 263 3887 1223212 23073
Varauksen purku tilikaudella - - - -
Suuryritysten varaukset 31.12. 180 459 28 196 1300 352 77 139
Pk- ja midcap-rahoituksen varaukset 1.1. 23 009 19 106 23 009 19 106
Varauksen lisdys tilikaudella - 3904 - 3904
Varauksen purku tilikaudella -4 159 - -4 159 -
Pk- ja midcap-rahoituksen varaukset 31.12. 18 850 23009 18 850 23009
IFRS 9:n mukaiset varaukset yhteensa 1.1. 51 205 43 415 100 148 73172
Varauksen lisdys tilikaudella 152 263 7791 1219 053 26 976
Varauksen purku tilikaudella -4 159 - - -
IFRS 9:n mukaiset varaukset yhteensa 31.12. 199 309 51205 1319 202 100 148
Varaukset yhteensa 31.12. 199 309 51255 1319 202 100 198

1 Suomen Vientiluotto Oy:n myontamista ja Finnvera Oyj:n takaamista vientiluotoista IFRS 9 -standardin mukaisesti laskettu odotettavissa oleva
luottotappio (ECL) esitetddn Finnvera Oyj:n luvuissa varauksissa (varaus vienti- ja erityistakauskannan vastuista). Konsernitilinpaatoksessa
vastaava luku esitetdan vientiluottojen vahennyserédna tase-erissa saamiset asiakkailta ja saamiset luottolaitoksilta. Vientiluottojen ECL-muutos

vuonna 2020 oli yhteensa 1 071 milj. euroa.

€13 Siirtovelat ja saadut ennakot

Konserni Emoyhtio
(1000 e) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Korot 67 994 99 068 32 503 55379
Korkovelat tytaryhtidille = - -54 -24
Saadut korkoennakot’ 7 6 7 6
Takuumaksuennakot? 262 298 270 066 262 298 270 066
Saadut vakuudet johdannaisista 854 070 418 400 854 070 418 400
Muut siirtovelat ja saadut ennakot 9035 7 360 5442 5481
Yhteensa 1193 403 794 900 1154 266 749 308

1 Korkoennakoiden ja takuumaksuennakoiden jaottelua on korjattu vertailukaudelta.
2 Vientitakuista peritdan takuumaksu paasaantdisesti ennakkoon koko takuuajalta.
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€14 Rahoitusinstrumenttien luokittelu ja kdyvadt arvot

Konserni, IFRS 9

Rahoitusvarat

Jaksotettu

Kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattavat
Nimenomaisesti
luokiteltu kdaypaan
arvoon tuloksen

kautta (kdyvan

Hallituksen

toimintakertomus

Kadypaan
arvoon laajan
tuloksen

(1000 e) hankintameno Pakolliset arvon optio) kautta  Yhteensad Kéaypa arvo?
31.12.2020
Saamiset luottolaitoksilta 673 954 - - - 673 954 675118
Saamiset asiakkailta’ 7 076 883 - - 10725 7087608 7233363
Lyhytaikaiset saamistodistukset 957 744 - - - 957 744 957 744
Joukkovelkakirjasijoitukset’ - - 137 520 2364703 2502223 2502223
Johdannaissopimukset - 850820 - - 850 820 850 820
Muut osakkeet ja osuudet - 13723 - - 13723 13723
Myytédvéna olevat 2727 45 407 - - 48 135 48135
luovutettavat varat
Muut rahoitusvarat 452 955 = = = 452 955 452 955
Yhteensa 9164263 909950 137 520 2375428 12587161 12734081
Kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattavat
Nimenomaisesti
luokiteltu kaypaan Kaypaan
arvoon tuloksen arvoon laajan
Rahoitusvarat Jaksotettu kautta (kdyvan tuloksen

(1000 e) hankintameno Pakolliset arvon optio) kautta  Yhteensd Kaypa arvo?
31.12.2019

Saamiset luottolaitoksilta 661216 - - 661216 662 831
Saamiset asiakkailta’ 8072 498 - - 10865 8083363 8215601
Lyhytaikaiset saamistodistukset 1240 489 - - - 1240489 1240489
Joukkovelkakirjasijoitukset’ - 83966 136 542 1755804 1976313 1976313
Johdannaissopimukset - 392739 - - 392739 392739
Muut osakkeet ja osuudet - 13723 - - 13723 13723
Myytavana olevat 3498 46 441 - - 49 939 49939
luovutettavat varat

Muut rahoitusvarat 175279 - - - 175 279 175279
Yhteensa 10152980 536 869 136 542 1766670 12593061 12726914

1 Pk- ja midcap-rahoituksen joukkovelkakirjalainat asiakkaille on siirretty sijoituksista saamiset asiakkailta -erdan. Vertailuvuosi on paivitetty

vastaamaan uutta esitystapaa.

2 Kayvat arvot saamisille, joita ei arvosteta kdypaan arvoon kirjanpidossa on maaritetty seuraavasti: lyhytaikaisten saamisten kayvaksi arvoksi on

asetettu sama kuin niiden kirjanpitoarvo lyhyen maturiteetin vuoksi, pitkdaikaisten saamisten kéypéa arvo perustuu diskontattuihin rahavirtoihin (Taso 2).

Tilinpadtos

Tilinpaatoksen

liitetiedot
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(1000e) hankintameno Yhteensd  Kaypa arvo'
31.12.2020

Velat luottolaitoksille - - -
Velat muille yhteisdille 74 583 74 583 82 698
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 7193 572 10 378 929 10 362 960
Johdannaissopimukset - 12 392 12 392
Muut rahoitusvelat 947 182 947 182 947 182
Padomalainat - - -
Myytavana olevat luovutettavat velat 15867 15 867 15867
Yhteensa 8231204 11428953 11421099

Kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattavat

Rahoitusvelat Jaksotettu

(1000 e) hankintameno Yhteensda  Kaypa arvo’
31.12.2019

Velat luottolaitoksille - - -
Velat muille yhteisdille 82042 82 042 88 964
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 6961 492 10 138 250 10162 188
Johdannaissopimukset - 41274 41274
Muut rahoitusvelat 532 447 532 447 532 447
Paaomalainat - - -
Myytavana olevat luovutettavat velat 15867 15 867 15867
Yhteensa 7 591 848 10809879 10840740

1 Kéayvat arvot velkaerille, joita ei arvosteta kdypaan arvoon kirjanpidossa, on maaritelty seuraavien periaatteiden mukaisesti. Lyhytaikaisten
velkojen kayvéksi arvoksi on asetettu sama kuin niiden kirjanpitoarvo lyhyen maturiteetin vuoksi, pitkdaikaisten velkojen kdypa arvo perustuu
diskontattuihin rahavirtoihin (Taso 2).Suojauslaskennan alla olevien yleiseen liikkeeseen laskettujen velkakirjojen kayvét arvot perustuvat

kolmannen osapuolen méaérittdmiin kauden paattymispéivan hintoihin (Taso 2).
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Emoyhtio, IFRS 9

Rahoitusvarat

Jaksotettu

Kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattavat
Nimenomaisesti
luokiteltu kdaypaan
arvoon tuloksen

kautta (kdyvan

Hallituksen

toimintakertomus

Kadypaan
arvoon laajan
tuloksen

(1000 e) hankintameno Pakolliset arvon optio) kautta  Yhteensad Kaypa arvo?
31.12.2020
Saamiset luottolaitoksilta 591 479 - - - 591 479 591 479
Saamiset asiakkailta’ 8190 330 - - 10725 8201055 8238720
Lyhytaikaiset saamistodistukset 957 744 - - - 957 744 957 744
Joukkovelkakirjasijoitukset’ - - 137 520 2364703 2502223 2502223
Johdannaissopimukset - 850820 - - 850 820 850 820
Muut osakkeet ja osuudet > 13723 = = 13723 13723
Myytéavana olevat s 11975 = = 11975 11975
luovutettavat varat
Muut rahoitusvarat 406 767 = = = 406 767 406 767
Yhteensa 10146 321 876518 137 520 2375428 13535787 13573452
Emoyhtio, IFRS 9 Kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattavat
Nimenomaisesti
luokiteltu kaypaan Kaypaan
arvoon tuloksen arvoon laajan
Rahoitusvarat Jaksotettu kautta (kdyvan tuloksen

(1000 e) hankintameno Pakolliset arvon optio) kautta  Yhteensd Kaypa arvo?
31.12.2019

Saamiset luottolaitoksilta 602 994 - - 602 994 602 994
Saamiset asiakkailta’ 8092 998 - - 10865 8103863 8104371
Lyhytaikaiset saamistodistukset 1240 489 - - - 1240489 1240489
Joukkovelkakirjasijoitukset’ - 83966 136 542 1755804 1976313 1976313
Johdannaissopimukset - 392739 - - 392739 392739
Muut osakkeet ja osuudet - 13723 - - 13723 13723
Myytdvana olevat - 13189 - - 13189 13189
luovutettavat varat

Muut rahoitusvarat 119 489 - - - 119 489 119 489
Yhteensa 10055970 503617 136 542 1766 670 12462799 12463307

1 Pk- ja midcap-rahoituksen joukkovelkakirjalainat asiakkaille on siirretty sijoituksista saamiset asiakkailta -erdan. Vertailuvuosi on péivitetty

vastaamaan uutta esitystapaa.

2 Kayvat arvot saamisille, joita ei arvosteta kdypaan arvoon kirjanpidossa on mééritetty seuraavasti: lyhytaikaisten saamisten kayvaksi arvoksi on
asetettu sama kuin niiden kirjanpitoarvo lyhyen maturiteetin vuoksi, pitkdaikaisten saamisten kéypé arvo perustuu diskontattuihin rahavirtoihin (Taso 2).

Tilinpadtos

Tilinpaatoksen

liitetiedot

Emoyhtio, IFRS 9

Rahoitusvelat

Jaksotettu

Allekirjoituksetja
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(1000e) hankintameno Yhteensd  Kaypa arvo'
31.12.2020

Velat luottolaitoksille - - -
Velat muille yhteisdille 86 000 86 000 86 000
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 7193 572 10 378 929 10 362 960
Johdannaissopimukset - 12 392 12 392
Muut rahoitusvelat 911610 911 610 911610
Padomalainat - - -
Myytavana olevat luovutettavat velat 15867 15 867 15867
Yhteensa 8207 050 11404798 11388829

Kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattavat

Rahoitusvelat Jaksotettu

(1000 e) hankintameno Yhteensd  Kaypa arvo’
31.12.2019

Velat luottolaitoksille - - -
Velat muille yhteisdille 75000 75000 75000
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 6961 492 10 138 250 10162 188
Johdannaissopimukset - 41274 41274
Muut rahoitusvelat 488 744 488 744 488 744
Paaomalainat - - -
Myytavana olevat luovutettavat velat 15867 15 867 15867
Yhteensa 7541103 10759134 10783072

1 Kéayvat arvot velkaerille, joita ei arvosteta kdypaan arvoon kirjanpidossa, on maaritelty seuraavien periaatteiden mukaisesti. Lyhytaikaisten
velkojen kayvéksi arvoksi on asetettu sama kuin niiden kirjanpitoarvo lyhyen maturiteetin vuoksi, pitkdaikaisten velkojen kdypa arvo perustuu
diskontattuihin rahavirtoihin (Taso 2). Suojauslaskennan alla olevien yleiseen likkeeseen laskettujen velkakirjojen kéyvét arvot perustuvat

kolmannen osapuolen méaérittdmiin kauden paattymispéivan hintoihin (Taso 2).
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Kdyvan arvon madritysperiaatteet erille, jotka arvostetaan kdaypdan arvoon kirjanpidossa

1. Saamistodistukset
Saamistodistusten kayvat arvot perustuvat kolmannen osapuolen maarittamiin kauden paattymispaivan hintoihin
tai kauden paattymispaivan markkinakorolla diskontattuun arvoon.

2. Johdannaissopimukset

Koron- ja valuutanvaihtosopimusten seka valuuttatermiinien kayvat arvot on madritelty rahavirtojen nykyarvoon
perustuvalla menetelmalld, jossa laskentaperusteena kaytetdan tilikauden paattymispaivan markkinakorkoja
ja muuta markkinainformaatiota. Konserni kdyttdaa ndiden instrumenttien kdyvan arvon maarittamisessa
yleisesti kaytettyja arvostusmalleja. Kdyvat arvot vastaavat markkinoiden keskihintoja tilanteissa, joissa
konserni siirtaisi tai purkaisi johdannaissopimuksen tavanomaisessa liiketoimessa tilikauden paattymispaivan
markkinaolosuhteissa. Johdannaissopimuksiin liittyvaa luottoriskiad pienennetdan vakuusjarjestelyilla. Kaypia
arvoja seurataan pdivittdin vastapuolilta saatujen laskelmien ja oman arvostuslaskennan avulla.

3. Muut osakkeet ja osuudet

Emoyhtion ja konsernin muihin osakkeisiin ja osuuksiin siséltyy 13,7 miljoonaa euroa (13,7) konsernin
ulkopuolisia sijoituksia listaamattomiin yhtidihin. Osakkeiden arvostus on esitetty hankintamenon mukaisesti,
mik& konsernin arvion mukaan vastaa osakkeiden kdypé&a arvoa.

4. Myytavana olevat luovutettavat varat

Muut osakkeet ja osuudet: Emoyhtion ja konsernin myytavana oleviin luovutettavin varoihin sisaltyy

11,9 miljoonaa euroa (13,2) kdyp&aan arvoon arvostettavia pddomasijoituksia konsernin ulkopuolisessa yhtiossa,
Innovestor Kasvurahasto | Ky:ssd. Ndiden arvo on padomalaina- ja muiden sopimusehtojen perusteella sidottu
sijoitusten hankintamenoon siten, etta sijoitusten hankintameno vastaa niiden kdypaa arvoa.

—
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Lisaksi konsernissa eré sisaltaa 9,9 miljoonaa euroa (10,0) sijoituksia osakkuusyrityksissa seka 23,6 miljoonaa
euroa (23,2) sijoituksia muihin osakkeisiin ja osuuksiin. Namé erét koostuvat EAKR-Aloitusrahasto Oy:n
padomasijoituksista, joiden kadypa arvo maaritetdan yhtion hallituksen hyvaksymalla arvostusmenetelmall,

joka noudattaa IPEV:n (International Equity and Venture Capital Valuation Guidelines) aikaisen vaiheen

yritysten arvonmadritysperiaatteita ja suosituksia. Menetelmassa sijoituksen kdyvan arvon maarittely perustuu
ulkopuolisten sijoittajien tekemaan arvonmaaritykseen ja sijoituksiin seka rahaston hallituksen hyvaksymaan
kohdeyhtion arvostukseen. Kohdeyritysten arvonmaaritystéd tehddan vuoden mittaan jatkuvasti, arvonmaaritykset
paivitetdan puolivuosittain konsernin raportointiin erillisessa prosesissa, jossa sijoituksia tarkastellaan
sijoituskohteittain.

Valtion toimintalinjausten mukaisesti Finnvera luopuu pddomasijoitustoiminnasta merkittavilta osin.
5. Kadypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjatut velat

Kayvat arvot yleiseen liikkeeseen lasketuille joukkovelkakirjoille, jotka eivat ole suojauslaskennan alla, perustuvat
kolmannen osapuolen maarittdmiin kauden paattymispaivan hintoihin.
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€15 Rahoitusinstrumenttien kdypadan arvoon arvostamisen hierarkia

Hallituksen
toimintakertomus

Tilinpadtos

Konserni Emoyhtio
(1000 e) Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensad
Rahoitusvarat 31.12.2020
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
- Joukkovelkakirjasijoitukset - 137520 - 137520 - 137520 - 137520
- Johdannaissopimukset - 850820 - 850820 - 850820 - 850820
- Muut osakkeet ja osuudet - - 13723 13723 - - 13723 13723
- Myytavana olevat luovutettavat varat - - 45 407 45 407 - - 11975 11975
Kaypaan arvoon laajan tuloksen kautta kirjattavat
- Saamiset asiakkailta - Saamistodistukset - 10725 - 10725 - 10725 - 10725
- Joukkovelkakirjasijoitukset - 2364703 - 2364703 - 2364703 - 2364703
Yhteensa - 3363769 59 130 3422899 - 3363769 25698 3389 467
Rahoitusvelat 31.12.2020
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
- Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat - 3185357 - 3185357 - 3185357 - 3185357
- Johdannaissopimukset - 12 392 - 12 392 - 12 392 - 12 392
Yhteensa - 3197749 - 3197749 - 3197749 - 3197749
Rahoitusvarat 31.12.2019
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
- Joukkovelkakirjasijoitukset - 220509 - 220509 - 220509 - 220509
- Johdannaissopimukset - 392739 - 392739 - 392739 - 392739
- Muut osakkeet ja osuudet - - 13723 13723 - - 13723 13723
- Myytévana olevat luovutettavat varat - - 46 441 46 441 - - 13189 13189
Kaypaan arvoon laajan tuloksen kautta kirjattavat
- Saamiset asiakkailta - Saamistodistukset - 10 865 - 10 865 - 10 865 - 10 865
- Joukkovelkakirjasijoitukset - 1755804 - 1755804 - 1755804 - 1755804
Yhteensa - 2379917 60 164 2440 081 - 2379917 26912 2406 829
Rahoitusvelat 31.12.2019
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
- Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat - 3176757 - 3176757 - 3176757 - 3176757
- Johdannaissopimukset - 41274 - 41274 - 41274 - 41 274
Yhteensa - 3218031 - 3218031 - 3218031 - 3218031

Taulukossa on esitetty erét jotka arvostetaan toistuvasti kdypaan arvoon kirjanpidossa. Jaksotettuun hankintamenoon

arvostettujen rahoitusvarojen ja velkojen kayvat arvot seka kdyvan arvon hierarkiatasot on esitetty liitetiedossa E14.
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Hierarkiatasot

Taso 1

Aktiivisilla markkinoilla kaupankaynnin kohteena olevat noteeratut osake- ja rahastosijoitukset
arvostetaan markkinahintoihin.

Taso 2

Koron ja valuutanvaihtosopimusten seka valuuttatermiinien kayvat arvot on maaritelty
rahavirtojen nykyarvoon perustuvalla menetelmallg, jossa laskentaperusteena kaytetaan
kauden paattymispaivan markkinakorkoja ja muuta markkinainformaatiota. Kayvét arvot
yleiseen liikkeeseen lasketuille joukkovelkakirjoille, jotka eivat ole suojauslaskennan

alla, perustuvat kolmannen osapuolen maarittamiin kauden paattymispaivan hintoihin.
Joukkovelkakirjasijoitusten kayvat arvot perustuvat kolmannen osapuolen madarittamiin kauden
paattymispaivan hintoihin tai kauden paattymispéaivan markkinakorolla diskontattuun arvoon.

Taso 3

Muihin osakkeisiin ja osuuksiin listaamattomissa yhtidissa sisaltyvien konsernin ulkopuolisten
sijoitusten arvostus on esitetty hankintamenon mukaisesti, mika@ konsernin arvion mukaan
vastaa osakkeiden kdypaa arvoa.

Emoyhtion ja konsernin myytavana oleviin luovutettavin varoihin sisaltyvat muut osakkeet

ja osuudet: erdan sisaltyy padomasijoituksia konsernin ulkopuolisessa yhtitssd, Innovestor
Kasvurahasto | Ky:ssa. Ndiden arvo on padomalaina- ja muiden sopimusehtojen perusteella sidottu
sijoitusten hankintamenoon siten, etta sijoitusten hankintameno vastaa niiden kdypaa arvoa.

Liséksi konsernin myytavana oleviin luovutettaviin varoihin sisaltyy muita osakkeita ja osuuksia
seka sijoitukset osakkuusyrityksissa: Padomasijoitustoimintaa harjoittavien tytaryhtididen
padomasijoitusten kdyvan arvon madrittelyn pohjana on IPEV:n (International Equity and Venture
Capital Valuation Guidelines) aikaisen vaiheen yritysten arvostusperiaatteet ja suositukset.

Siirrot tasojen 1 ja 2 valilla
Raportointikauden ja edellisen tilikauden aikana ei ole tapahtunut siirtoja kdypien arvojen
hierarkiatasojen 1 ja 2 valilla.
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€16 Erittely hierarkiatason 3 tapahtumista
TASO 3, Rahoitusvarat Konserni Emoyhtio
(1000 e) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
Saldo 1.1. 60 164 61604 26 912 27 088
Tuloslaskelmaan kirjatut voitot ja tappiot yhteensa 108 7 - -
Hankinnat 1647 2006 368 997
Myynnit -3787 -3453 -1 581 -1173
Muu 998 - s -
Saldo 31.12. 59 130 60 164 25698 26 912
Tuloslaskelman voitot ja tappiot niista instrumenteista, -1246 -1 470 - -
jotka ovat vield konsernin hallussa
€17 Rahoitusinstrumentit, jotka nettoutetaan taseessa tai jotka sisaltyvit nettoutussopimuksiin
Konserni / Emoyhtio
Taseessa nettoutetut Kirjanpitoarvo Vakuudeksi saadut/annetut Vakuudeksi saatu/
(1000e) Kirjatut erat, brutto kirjatut erat, brutto taseessa, netto Rahoitusinstrumentit’ rahoitusinstrumentit’ annettu kateinen’ Nettosumma'
Rahoitusvarat 31.12.2020
Johdannaissopimukset 850 820 - 850 820 -8 982 - -854 070 -12 232
Yhteensa 850 820 - 850 820 -8 982 - -854 070 -12 232
Rahoitusvelat 31.12.2020
Johdannaissopimukset 12 392 - 12 392 -8 982 - -2 360 1051
Yhteensa 12392 - 12392 -8 982 - -2 360 1051
Rahoitusvarat 31.12.2019
Johdannaissopimukset 392739 - 392739 -18 017 - -418 400 -43 678
Yhteensa 392739 - 392739 -18 017 - -418 400 -43 678
Rahoitusvelat 31.12.2019
Johdannaissopimukset 41274 - 41274 -18 017 - -38 030 14773
Yhteensa 41 274 - 41274 -18 017 - -38 030 14773

1 Maérat joita ei ole nettoutettu, mutta jotka sisaltyvat paanettoutussopimuksiin ja vastaaviin. Taulukon johdannaislukuihin ei ole sisédséllytetty kertyneita korkoja. Johdannaisten kertyneet korot huomioiden johdannaissaamisten nettosumma on 18,4 miljoonaa euroa (-24,4 miljoonaa euroa) ja
johdannaisvelkojen nettosumma 0,8 miljoonaa euroa (8,2 miljoonaa).
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€18 Oma padoma
Konserni Emoyhtio

(1000 e) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Emoyhtion osakepaaoma 196 605 196 605 196 605 196 605
Ylikurssirahasto 51 036 51036 51 036 51036
Kayvan arvon rahasto 6 000 -5403 6978 1662

- Kaypéaan arvoon laajan tuloksen kautta 11 646 945 11 646 945

arvostettavien erien kdyvan arvon muutos

- Odotettavissa olevat luottotappiot (ECL) (kdyp&aan 4072 717 4072 717

arvoon laajan tuloksen kautta arvostettavat erét)

- Kaypaan arvoon arvostettavien velkojen luottoriskin muutos -978 -7 065 - -

- Rahavirran suojaus, suojausrahasto (Hedging reserve) -1 950 - -1 950 -

- Rahavirran suojaus, suojauskustannusrahasto (Cost of hedging) -6 791 - -6 791 -
Sidottu oma paaoma yhteensa 253 641 242 238 254 619 249 303
Vapaat rahastot 1126 404 1053616 1126 404 1053616

- Kotimaan toiminnan rahasto 282 241 265 822 282 241 265 822

- Vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan rahasto 828911 772 541 828911 772 541

- Paddomasijoitustoiminnan rahasto 15252 15252 15252 15252
Kertyneet voittovarat -653 143 166 985 -759 527 73 292

- Edellisten tilikausien voittovarat 94 197 72 582 504 504

- Tilikauden voitto/tappio -747 954 94 264 -760 645 72 649

- Suorat kirjaukset voittovaroihin 614 140 614 140
Vapaa oma paaoma yhteensa 473 261 1220601 366 876 1126 907
Oma padaoma yhteensd, emoyhtion omistajien osuus omasta padgomasta 726 902 1462839 621 495 1376 211
Osakepadaoma ja omistus: 31.12.2020 31.12.2019
Omistaja Osakepadaoma (1 000 e) Osakkeet kpl Omistusosuus Osakep&ddoma (1 000 e) Osakkeet kpl Omistusosuus
Suomen valtio 196 605 11 565 100% 196 605 11 565 100%
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Rahastot:

Ylikurssirahasto

Rahasto on muodostunut ennen 1.9.2006 voimassa olleiden séanndsten aikana. Rahastossa on Kera Oyj:n
osakkeiden hankintahinnan ja nimellisarvon erotus 42,9 miljoonaa euroa sekd Takuukeskuksen omaisuuden
siirron ja Fide Oy:n osakkeiden hankinnan yhteydessa syntynyt 0,1 miljoonaa euroa sekd Suomen Vientiluotto Oy:n
osakkeiden hankintaan liittyneessa Finnveran osakepadaoman korotuksessa syntynyt 8,1 miljoonaa euroa.

Kdyvan arvon rahasto

IFRS 9: Standardin mukaisesti kdyvan arvon rahastoon kirjataan kdyvan arvon muutos sijoituksista, jotka
arvostetaan kdypaan arvoon laajan tuloksen kautta ja ndiden sijoitusten odotettavissa olevat luottotappiot (ECL),
kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien velkojen luottoriskin muutos seka rahavirran suojauksen eréat.
Sijoitusten kdyvan arvon muutos: Rahasto sisaltdaa kdyvan arvon muutokset sijoituseristd, jotka on luokiteltu
arvostettavaksi kdypaan arvoon laajan tuloksen kautta. Naihin eriin kuuluvat joukkovelkakirjasijoitukset sekéa pk-
ja midcap-rahoituksen joukkovelkakirjalainat. Rahastoon merkityt erét realisoituvat tuloslaskelmaan silloin, kun
arvopaperista luovutaan.

Odotettavissa olevat luottotappiot (ECL): Rahastoon kirjataan odotettavissa olevat luottotappiot pk- ja midcap-
rahoituksen joukkovelkakirjasijoituksista ja muista joukkovelkakirjasijoituksista, jotka on luokiteltu arvostettavan
kaypaan arvoon laajan tuloksen kautta.

Velkojen luottoriskin muutos: Rahasto sisdltaa kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien velkojen
luottoriskin muutoksen. N&ita erida ei myohemmin siirreta tulosvaikutteisiksi.

Rahavirran suojaus, suojausrahasto: Finnvera on aiemmilla tilikausilla tehnyt pitk&aikaisia
valuutanvaihtosopimuksia (cross currency swap) valuuttamaaraisten sitoumusten kattamiseksi. Naihin
suojaussuhteisiin on sovellettu rahavirran suojauslaskentaa vuoden 2020 alusta alkaen. Suojausinstrumenttien
kayvan arvon muutos suojatun riskin osalta esitetdan rahavirran suojausrahastossa (hedging reserve).
Rahavirran suojaus, suojauskustannusrahasto: Finnvera on ottanut kdyttoon suojauskustannuksen eriyttdmisen
(cost of hedging) rahavirran suojauslaskennan alla olevien koron- ja valuutanvaihtosopimuksien osalta. Eri
valuuttojen valinen viitekoronvaihtosopimuksen preemio (cross currency basis) ei ole osa suojaussuhdetta ja
preemion muutos kirjataan suojauskustannusrahastoon.

toimintakertomus
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Konsernin padomabhallinnan tavoitteet ja periaatteet on esitetty riskienhallinta-osiossa.

Kotimaan toiminnan rahasto seka vienti- ja erityistakaustoiminnan rahasto

Vuonna 2006 Finnvera Oyj:n toimintaa saatelevid lakeja muutettiin siten, ettd yhtion taseeseen perustettiin erilliset
rahastot kotimaan toiminnan seka vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan tulevien vuosien tappioiden kattamista
varten. Vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan tappiot korvataan valtiontakuurahastosta vasta sitten, jos
vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan rahastossa ei ole tarvittavia varoja. Kotimaan toiminnan rahastoon siirrettiin
vararahastoon kertyneet kotimaan toiminnan voittovarat ja vientitakuu- ja erityistakaustoiminnan rahastoon
vientitakuu- ja erityistakaustoiminnasta kertyneet voittovarat.

Pdadomasijoitustoiminnan rahasto

Taseen vapaaseen omaan padaomaan perustettin vuonna 2011 pddomasijoitustoiminnan rahasto EAKR-
toimenpideohjelmien mukaiseen pddomasijoitustoimintaan kohdennettavien varojen seuraamiseksi. Tyo- ja
elinkeinoministerié on osoittanut Finnveralle 17,5 miljoonaa euroa varoja ohjelmakauden 2007-2013 EAKR-
toimenpideohjelmien mukaiseen padomasijoitustoimintaan ja ndma varat on kirjattu edelld mainittuun rahastoon.
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€19 Myytdvdnad olevat luovutettavat erat

Paaomasijoitustoiminta kuuluu kokonaisuudessaan myytavina oleviin luovutettaviin eriin, koska valtion
toimintalinjausten mukaisesti konserni luopuu padomasijoitustoiminnastaan. Konsernilukuihin siséltyvat
myytavina olevina luovutettavina erind EAKR-Aloitusrahasto Oy:n varat ja velat seka Innovestor Kasvurahasto |
Ky:n rahastosijoitus ja siihen liittyvd padomalaina. Emoyhtion myytavana olevina varoina esitetdan tytaryhtio EAKR
Aloitusrahasto Oy:n osakkeet ja Innovestor Kasvurahasto | Ky:n rahastosijoitus (Finnvera Oyj:n omistusosuus

19,7 prosenttia rahastosta). Emoyhtidssa myytavina olevina velkoina esitetddn Innovestor Kasvurahasto | Ky:n
sijoitukseen liittyva padomalaina, joka padomalainan ehtojen mukaisesti poistuu taseesta myynnin toteutuessa.
Finnvera toteuttaa vuosittain IAS 36:n mukaisesti tytaryhtiosijoituksistaan arvonalentumistestauksen.

€19.1 Myytdvadna olevat luovutettavat erat tase erittdin

toimintakertomus

Konserni Emoyhtio

(1000 e) 31.12.2020  31.12.2019  31.12.2020  31.12.2019
VARAT

Saamiset luottolaitoksilta — vaadittaessa maksettavat 2327 2270 - -
Saamiset asiakkailta — luotot 400 1228 - -
Sijoitukset samaan konserniin kuuluvissa yrityksissa - - 15256 15256
Sijoitukset osakkuusyrityksissa 9871 10 034 - -
Sijoitukset muihin osakkeisiin ja osuuksiin 35536 36 407 11975 13189
Yhteensa 48 135 49 939 27 231 28 445
VELAT

Padomalainat 15867 15867 15867 15867
Laskennalliset verovelat 2796 2708 - -

Yhteensa 18 663 18 575 15 867 15 867

Tilinpadtos Tilinpaatoksen Allekirjoitukset ja

liitetiedot tilintarkastuskertomus = 74
€19.2 Pdaomalainaa koskevat tiedot
Konserni Emoyhtio
(1000 e) Kayttotarkoitus Korko-% Laina-aika 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Padomalaina 2018 Innovestor Kasvurahasto | Ky' 0 15 vuotta 15867 15867 15867 15867
Yhteensa 15867 15867 15867 15867

1 Laina on myonnetty Finnveralle Aloitusrahasto Vera Oy:n osakepdadoman korotuksiin mydnnettyjen pddomalainojen konvertointiin uudeksi
padomalainaksi seké Innovestor Kasvurahasto | Ky:hyn Aloitusrahasto Veran fuusion yhteydessa sovittujen Finnveran sijoitussitoumusten
toteuttamiseen. Laina maksetaan takaisin yhtené eranéa Innovestor Kasvurahasto | Ky:n purkautuessa tai Finnvera Oyj:n irtautuessa rahaston
omistuksesta, mikali Finnvera Oyj:n vapaan oman padoman ja kaikkien paaomalainojen méaara maksuhetkella ylittaa yhtion viimeksi paattyneelta
tilikaudelta vahvistettavan taseen tai sitd uudempaan tilinpaatokseen sisaltyvan taseen mukaisen tappion maaran. Lainan takaisinmaksun
maara on riippuvainen Innovestor Kasvurahasto | Ky -sijoituksen arvosta sijoituksesta irtaantumishetkelld. Innovestor Kasvurahasto | Ky sijoitus
ja siihen liittyva padgomalaina kuuluvat myytavana oleviin luovutettaviin varoihin ja velkoihin.
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F Henkilostoa ja johtoa koskevat liitetiedot

F1 Henkilomaara

Konserni Emoyhtio
(HIo) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Keskimaarainen henkilostomaara
- Vakinainen 328 333 325 330
- Méaaraaikainen 32 31 32 31
Yhteensa 360 364 357 361
Henkilostomaara henkilotydvuosina 339 322 337 320

F2 Konsernin johtoon kuuluvat avainhenkilét

Konsernissa on maadritelty johtoon kuuluviksi avainhenkil6iksi emoyhtion hallituksen jasenet, hallintoneuvoston
jasenet, toimitusjohtaja Pauli Heikkil&, toimitusjohtajan sijainen Jussi Haarasilta seka johtoryhmd, johon kuuluvat
toimitusjohtajan ja toimitusjohtajan sijaisen lisdksi talousjohtaja Ulla Hagman, lilketoimintajohtaja Juuso

Heinila, hallintojohtaja Risto Huopaniemi, luottopdatosyksikon johtaja Tapio Jordan, kehitysjohtaja Minna Kaarto,
riskienhallintajohtaja Tina Schumacher ja viestinta- ja HR-johtaja Tarja Svartstrom.

Avainhenkildilla ei ole raportoivia liiketapahtumia konserniin kuuluvien yhtididen kanssa.

F3 Avainhenkiléiden tyésuhde-etuudet

Alla olevassa taulukossa esitetdan johtoon kuuluvien avainhenkildiden saamat tyosuhde-etuudet. Tydsuhde-
etuuksiin siséltyy toimitusjohtajalle ja muille johtoryhman jasenille vuonna 2020 maksettu tulospalkkio vuodelta
2019. Tydsuhteen paattymisen jalkeisin etuuksina kasitelladn vapaaehtoiset eldkejarjestelyt, jotka sisaltavat seka
maksu- etta etuusperusteisia eldkejarjestelyita.

Emoyhtio
(1000e) 31.12.2020  31.12.2019
Palkat ja muut lyhytaikaiset tydsuhde-etuudet 1812 1734
Tyosuhteen paattymisen jalkeiset etuudet 157 190
Hallituksen ja hallintoneuvoston jasenten palkkiot 284 204
Yhteensa 2252 2128

Toimitusjohtaja kuuluu maksuperusteisen eldkejarjestelyn piiriin, jossa eldkeika on 63 vuotta. Ryhmalisdelake-
jarjestelma muutettiin 1.1.2013 alkaen etuusperusteisesta maksuperusteiseksi. Toimitusjohtajan tavoite-
eldke on 66 % 63 vuoden eldkeidsta alkaen ja lisdeldkemaksuprosentti kiinted 11,47 % bonuksilla ja muilla
tulossidonnaisilla palkan erilla véhennetysta TyEL-ansioista.

—
Tilinpadtos Tilinpaatoksen
liitetiedot

Allekirjoituksetja
tilintarkastuskertomus
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Toimitusjohtajan irtisanomisaika on kuusi kuukautta, minka lisdksi maksetaan 18 kuukauden palkkaa vastaava
irtisanomiskorvaus, jos irtisanominen tapahtuu yhtion toimesta.

Hallituksen jasenten kuukausipalkkiot ovat: puheenjohtaja 1 500 euroa, varapuheenjohtaja 850 euroa, hallituksen
valiokunnan puheenjohtajana toimiva jasen 850 euroa, jasen 700 euroa. Kokouspalkkio on 500 euroa/kokous.

Hallintoneuvoston jasenten kokouspalkkiot ovat: puheenjohtaja 800 euroa/kokous, varapuheenjohtaja
600 euroa/kokous ja jasen 500 euroa/kokous.

F4 Avainhenkildiden palkat, palkkiot ja elikesitoumukset

Emoyhtio 31.12.2020 31.12.2019
Elakekulut Elakekulut

Palkat ja Vapaa- Laki- Palkatja Vapaa- Laki-
(1000 e) palkkiot  ehtoiset saateiset  palkkiot  ehtoiset saiteiset
Johdon palkat ja palkkiot seka heitd
koskevat eldakesitoumukset
Toimitusjohtaja Pauli Heikkila 414 47 72 410 46 79
Varatoimitusjohtaja Topi Vesteri 31.8.2019 asti > - - 229 54 44
Toimitusjohtajan sijainen 235 = 41 118 - 43
liiketoimintajohtaja Jussi Haarasilta
Muut johtoryhman jasenet 1163 22 203 977 22 233
Johtoryhmén palkat ja palkkiot yhteensa 1812 69 317 1734 122 399
Hallituksen jasenet
Pentti Hakkarainen, puheenjohtaja 38 - - 30 - -
Tomi Lounema, | varapuheenjohtaja - - - 7 - -
29.3.2019 asti
Antti Neimala, | varapuheenjohtaja 33 - - 14 - -
29.3.2019 alkaen
Terhi Jarvikare, |l varapuheenjohtaja 30 - - 20 - -
Kirsi Komi, jasen 29.3.2019 asti - - - 7 - -
Ritva Laukkanen, jasen 31 - - 20 - -
Juha-Pekka Nuuttila, jasen 29.3.2019 alkaen 28 - - 12 - -
Pirkko Rantanen-Kervinen, jasen 29 - - 18 - -
Antti Zitting, jasen 31 = = 18 - -
Hallituksen jasenten palkkiot yhteensa 221 - - 146 - -
Hallintoneuvoston jasenten palkkiot yhteensa 63 - - 59 - -
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F5 Etuuspohjaiset eldkejarjestelyt
Konsernilla on useita etuusperusteisia ryhmaeldkevakuutuksia, joiden piirissa on Finnveran edeltdjdorganisaatioista
Finnveraan siirtyneita henkilGita. Jarjestelyjen piirissé oli vuoden 2020 lopussa 77 (74) tydssa olevaa henkil6a.

Jarjestelyt rahoitetaan vakuutusyhtiodn suoritettavilla vuosittaisilla vakuutusmatemaattisiin laskelmiin
perustuvilla maksuilla. Jarjestelyihin sovelletaan paikallista vero- ja muuta lainsdadantoa. Velvoitteena esitetdan
vakuutetuille annettu koko lupaus ja vastaavina varoina vakuutusyhtion vastuulla oleva osuus tésta velvoitteesta.
Varojen maara lasketaan samalla diskonttauskorolla kuin vastaava velvoite. Néin ollen diskonttauskoron
muutoksesta aiheutuva riski kohdistuu ainoastaan nettovelkaan. Koska eldkkeet nousevat vakuutusyhtion
hyvitykselld, yhticlla ei ole ndiden suhteen riskia. Palkankorotusolettaman 0,25 %-yksikdn nousu kasvattaisi
velvoitetta 0,9 % (0,8 %) ja lasku painvastoin.

Taseen etuusperusteinen nettovelka maardytyy seuraavasti:

Emoyhtio Konserni/Emoyhtio
(1000e) 31.12.2020 31.12.2019

toimintakertomus

Eldkevelvoite
Rahastoitujen velvoitteiden nykyarvo 1.1. 2 858 3055

Muutokset yhteensa -832 -197
Kauden tyosuoritukseen perustuva meno 48 40
Velvoitteiden korkokulu 27 53
Jarjestelyn velvoitteen tayttamiset -923 -359
Uudelleen maarittamisesta johtuvat erat
- Taloudellisen oletusten muutoksista aiheutuneet 205 75
- Véestotilastollisten oletusten muutoksista aiheutuneet > -
- Kokemusperiéiset -190 -7

Rahastoitujen velvoitteiden nykyarvo 31.12. 2026 2858
Varojen kaypa arvo
Jarjestelyyn kuuluvien varojen kaypa arvo 1.1. 3017 3196

Muutokset yhteensa -837 -178
Varojen korkotuotto 29 56

Velvoitteen tayttamiset -923 -359

Jarjestelyyn kuuluvien varojen tuotto lukuun ottamatta 629 208

korkokuluun tai -tuottoon sisaltyvia eria

Maksusuoritukset -573 -84

Jarjestelyyn kuuluvien varojen kaypa arvo 31.12. 2180 3017

Nettovelka + / Nettosaaminen - -155 -159
(velvoitteiden ja varojen erotus)
Laajan tuloslaskelman elakekulu

Kauden tydsuoritukseen perustuva meno 48 40
Velvoitteen tayttamiset - -
Nettokorkokulu -2 -3
Tuloslaskelman etuuspohjainen eldkekulu 47 37

Uudelleen maarittamisesta johtuvat erat -614 -140

Tilinpadtos Tilinpaatoksen Allekirjoitukset ja

liitetiedot tilintarkastuskertomus = 76

Konsernin etuusperusteinen nettovelka on muuttunut tilikauden aikana seuraavasti:

Konserni/Emoyhtio
(1000 e) 31.12.2020 31.12.2019
Etuusperusteinen nettovelka
Elakevelka (+) / Eldkesaatava (-) 1.1. -160 -141
Tuloslaskelmalle kirjatut kulut 47 37
Maksetut elakemaksut 573 84
Muun laajan tuloksen eriin kirjattu -614 -140
Elakevelka (+) / Elakesaatava (-) 31.12. -155 -160
Jérjestelyyn kuuluvat varat siséltavat 100 % hyvaksyttavia vakuutuksia.

Konserni/Emoyhtio
Vakuutusmatemaattiset olettamukset 31.12.2020 31.12.2019
Diskonttokorko 0,50 % 0,95 %
Tulevat palkankorotukset 1,80 % 1,85 %
Tulevat eldkkeiden korotukset 1,10 % 0,90 %

Velvoitteen painotettuun keskiarvoon perustuva duraatio on 18,8 vuotta. Vuodelle 2021 ei ennakoida olevan maksupalautukset ja -hyvitykset
huomioiden nettomaksutarvetta etuuspohjaisiin jarjestelyihin.
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G Omistukset muissa yrityksissa
G1 Omistukset konserniin kuuluvissa yrityksissa
Emoyhtio
31.12.2020 31.12.2019
Omistusosuus Omistusosuus
kaikista kaikista

osakkeista ja Osuus Kirjanpitoarvo osakkeista ja Osuus Kirjanpitoarvo
Yrityksen nimi ja kotipaikka Toimiala osuuksista  &anivallasta (1 000 e) osuuksista  &anivallasta (1000 e)
Tytaryritykset (Omistusosuus yli 50 %)
EAKR-Aloitusrahasto Oy, Kuopio Kehitys- ja sijoitusyhtio 100,00 % 100,00 % 15256 100,00 % 100,00 % 15256
Suomen Vientiluotto Oy, Helsinki Viennin rahoitus ja korontasaus 100,00 % 100,00 % 20182 100,00 % 100,00 % 20182
Veraventure Oy, Kuopio Kehitys- ja sijoitusyhtio 100,00 % 100,00 % 9897 100,00 % 100,00 % 48 634
G2 Tytaryritysten omistukset (omistusosuus yli 20 %)
EAKR-Aloitusrahasto Oy 31.12.2020 31.12.2019
Yrityksen nimi ja Omistusosuus Osuus Omistusosuus Osuus
kotipaikka Toimiala osakkeista danivallasta osakkeista aanivallasta
Aimodus Oy Helsinki Muu luonnontieteellinen tutkimus ja kehittdminen 20,13 % 20,13 % 20,13 % 20,13 %
Aranda Pharma Oy Kuopio Ladketieteellinen tutkimus ja kehittdminen 36,09 % 36,09 % 36,09 % 36,09 %
Bone Index Finland Oy Kuopio Laaketieteellinen tutkimus ja kehittaminen 38,10 % 38,10 % 37,65% 37,65%
GlowWay Oy Ltd Pieksamaki  Sahkodlamppujen ja valaisimien valmistus 26,44 % 26,44 % 26,44 % 26,44 %
Rocsole Oy Kuopio Elektronisten komponenttien valmistus 20,27 % 20,27 % 22,53 % 22,53 %
Savroc Oy Kuopio Muu muualla luokittelemattomien tuotteiden valmistus 23,31 % 20,11 % 20,11 % 20,11 %

G3 Lahipiirin kanssa toteutuneet

Allekirjoituksetja
tilintarkastuskertomus

olennaiset liiketoimet sekd saamiset ja velat
Konsernin lahipiiriin kuuluvat emoyhtio, sen tytaryhtiot, valtiovarain-
ministerio ja tyd- ja elinkeinoministerio, seka sen alaisuudessa toimiva
valtion talousarvion ulkopuolinen valtiontakuurahasto. Lahipiiriin luetaan
myds hallintoneuvoston ja hallituksen jasenet seka toimitusjohtaja ja
muu konsernin johtoryhma. Johtoryhméaan kuuluvien avainhenkiliden
tyosuhde-etuudet on esitetty liitetiedossa F3.
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Konserni Konserni
Konsernin Konsernin
sisdinen Muu  sisdinen Muu

(1000 e) 31.12.2020 31.12.2019
Lahipiirin kanssa
toteutuneet liiketoimet
seka saamiset ja velat
Palvelujen ostot 935 3369
Korkotuet, tappiokorvaukset, 385429 17 128
rahastomaksu ja
muut eréat valtiolta
Korkotuotot 55535 -85 533 105 530 -43 556
Palkkiotuotot 14197 13223
Korkokulut 55535 2341 105 530 2689
Palkkio- ja muut rahoituskulut 14197 13223 268
Luotot 7 502 011 7232056
Muut saamiset, pitkaaikaiset 349 023
Saamiset, lyhytaikaiset 106 248 27 981 121122 27179
Velat, pitkdaikaiset 7502011 74 583 7232056 67 125
Velat, lyhytaikaiset 106 248 35491 121122 58 606
Takuut ja takaukset 13317 203 14072 432
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G4 Valtiontakuurahastolain 4§:n mukaisen toiminnan erillistulos ja sen osuus Finnvera Oyj:n kokonaistuloksesta

Rahastolain toiminnan Rahastolain toiminnan
Finnvera Oyj:n tulos osuus tuloksesta Finnvera Oyj:n tulos osuus tuloksesta

(1000 e) 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2019
Korkokate 41 262 2 040 32511 3060

- Korkotuotot 93191 1292 154754 1664

- Korkokulut -51 929 749 -122 243 1396
Palkkiotuotot ja kulut netto 142 410 86 725 140 066 92 472

- Palkkiotuotot 161 893 105 325 161518 113 037

- Palkkiokulut -19 483 -18 599 -21 452 -20 565
Voitot/tappiot kaypaan arvoon 2110 1284 1024 66
tulosvaikutteisesti kirjattavista erista
Sijoitustoiminnan nettotuotot 289 = 120 -
Liiketoiminnan muut tuotot 349 468 349 129 2816 96
Toimintakulut -43713 -13 453 -41 707 -12 099

- Henkildstokulut -28 342 -8 485 -28 295 -8 365

- Muut toimintakulut -15372 -4 969 -13 411 -3733
Poistot ja arvonalentumiset -7 275 -1371 -7 022 -2 301
Liiketoiminnan muut kulut -12 099 -64 -11 680 -101
Toteutuneet luottotappiot ja odotettavissa -1233 097 -1 253 201 -43 478 -24 825
olevien luottotappioiden muutos, netto

- Toteutuneet luottotappiot -132 253 -87 196 -32128 2015

- Luottotappiokorvaukset valtiolta 36 196 - 16 737 -

- Odotettavissa olevien -1 137 041 -1 166 004 -28 087 -26 840

luottotappioiden muutos
Liikevoitto/ -tappio -760 645 -828 911 72 649 56 369
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H Taloudellista kehitysta kuvaavat avainluvut

H1 Avainluvut

Konserni Emoyhtio
2020 2019 2020 2019

Keskeiset tuloslaskelmaerit
Korkokate, Me 51 41 41 33
Palkkiotuotot ja -kulut, netto, Me 143 141 142 140
Liiketoiminnan muut tuotot, Me 349 0 349 3

- josta rahastomaksu valtiontakuurahastolta, Me 349 - 349 -
Toimintakulut, Me -44 -42 -44 -42

- josta henkildstokulut siséltden henkilosivukulut, Me -29 -29 -28 -28
Toteutuneet luottotappiot ja odotettavissa -1269 -60 -1269 -60
olevien luottotappioiden muutos, Me
Luottotappiokorvaus valtiolta, Me 36 17 36 17
Liikevoitto/ -tappio, Me -740 100 -761 73
Tilikauden voitto/tappio, Me -748 94 -761 73
Keskeiset tase-erat
Saamiset asiakkailta, Me 7088 8 083 8 201 8104
Sijoitukset, Me 3474 3231 3504 3261
Velat, Me 11 946 11202 13048 11207

- josta yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat, Me 10379 10138 10379 10138
Oma paaoma, Me 727 1463 621 1376

- josta vapaa oma padoma, Me 473 1221 367 1127
Taseen loppusumma, Me 12 673 12 665 13 669 12 583
Tunnusluvut
Oman paaoman tuotto, ROE, % -68,3 6,7 -76,2 54
Koko pddoman tuotto, ROA, % -5,9 0,8 -5,8 0,6
Omavaraisuusaste, % 57 11,6 4,5 10,9
Kulu-tuotto-suhde, % 26,4 25,4 33,8 34,2
Henkilosto keskimaarin 360 364 357 361

Tilinpadtos

Tilinpaatoksen
liitetiedot

Allekirjoituksetja
tilintarkastuskertomus

H2 Tunnuslukujen laskentakaavat

Oman paaoman tuotto-% (ROE)

Koko padoman tuotto-% (ROA)

Omavaraisuusaste, %

Kulu-tuotto-suhde, %

Henkilosto keskimaarin

tilikauden voitto/tappio

oma padoma (tilikauden alun ja lopun arvojen keskiarvona)

liikevoitto/ -tappio - tuloverot

taseen loppusumma keskimadrin (tilikauden alun ja lopun arvojen keskiarvona)

oma paaoma + vahemmiston osuus + tilinpaatossiirtojen
kertyma laskennallisella verovelalla vdhennettyna

taseen loppusumma

toimintakulut + poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja
aineettomista hyddykkeista + liiketoiminnan muut kulut

korkokate + nettopalkkiotuotot + voitot/tappiot kdypaan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattavista erista ja valuuttatoiminnan
nettotuotot + sijoitustoiminnan nettotuotot + liikketoiminnan
muut tuotot pl. rahastomaksu valtiontakuurahastolta

perustuu koko raportointikauden kuukausittaisiin keskiarvoihin
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x 100

x 100
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Toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen allekirjoitukset

Helsingissa 22. paivana helmikuuta 2021

Pentti Hakkarainen Antti Neimala
Hallituksen puheenjohtaja Hallituksen | varapuheenjohtaja
Terhi Jarvikare Ritva Laukkanen

Hallituksen Il varapuheenjohtaja

Pekka Nuuttila Pirkko Rantanen-Kervinen

Antti Zitting

Pauli Heikkila

Toimitusjohtaja

Tilinpaatésmerkinta

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tanaan annettu kertomus.

Helsingissa 22. paivana helmikuuta 2021

KPMG Oy Ab

Marcus Totterman
KHT
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Tilintarkastuskertomus
Finnvera Oyj:n yhtiokokoukselle
Tilinpadtoksen tilintarkastus

Lausunto

Olemme tilintarkastaneet Finnvera Oyj:n (y-tunnus 1484332-4) tilinpa&toksen tilikaudelta 1.1.-31.12.2020.
Tilinpaatos sisadltaa seka konsernin ettd emoyhtion taseen, laajan tuloslaskelman, oman padaoman
muutoslaskelman, rahavirtalaskelman ja liitetiedot, mukaan lukien yhteenveto merkittavimmista tilinpaatoksen
laatimisperiaatteista.

Lausuntonamme esitdmme, ettd tilinpaatos antaa oikean ja riittdvan kuvan konsernin seka emoyhtion
taloudellisesta asemasta, toiminnan tuloksesta ja rahavirroista EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen kansainvalisten
tilinpaatosstandardien (IFRS) mukaisesti ja tayttda lakisaateiset vaatimukset.

Lausuntomme on ristiriidaton tarkastusvaliokunnalle annetun lisdraportin kanssa.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinpdatoksen tilintarkastuksessa.

Olemme riippumattomia emoyhtiosta ja konserniyrityksista niiden Suomessa noudatettavien eettisten
vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttaneet muut naiden
vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme.

Emoyhtidlle ja konserniyrityksille suorittamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut ovat parhaan tietomme ja
kasityksemme mukaan olleet Suomessa noudatettavien, ndita palveluja koskevien séanndsten mukaisia, emmeka
ole suorittaneet EU-asetuksen 537/2014 5. artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja kiellettyja palveluja. Suorittamamme
muut kuin tilintarkastuspalvelut on esitetty konsernitilinpaatoksen liitetiedossa D6.3.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen
soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.
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Olennaisuus

Tarkastuksemme laajuuteen on vaikuttanut soveltamamme olennaisuus. Olennaisuus on maaritetty

perustuen ammatilliseen harkintaamme ja se ohjaa tarkastustoimenpiteiden luonteen, ajoituksen ja laajuuden
madarittamisessa, seka todettujen virheellisyyksien vaikutusten arvioimisessa suhteessa tilinpaatokseen
kokonaisuutena. Olennaisuuden taso perustuu arvioomme sellaisten virheellisyyksien suuruudesta, joilla yksin tai
yhdessa voisi kohtuudella odottaa olevan vaikutusta tilinpaatoksen kayttdjien tekemiin taloudellisiin paatoksiin.
Olemme ottaneet huomioon myds sellaiset virheellisyydet, jotka laadullisten seikkojen vuoksi ovat mielestamme
olennaisia tilinpaatdksen kayttajille.

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat
Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat ovat seikkoja, jotka ammatillisen harkintamme mukaan ovat olleet
merkittavimpia tarkastuksen kohteena olevan tilikauden tilintarkastuksessa. Nama seikat on otettu huomioon
tilinpaatokseen kokonaisuutena kohdistuneessa tilintarkastuksessamme seka laatiessamme siitd annettavaa
lausuntoa, emmeka anna naista seikoista erillistd lausuntoa. EU-asetuksen 537/2014 10 artiklan 2 ¢ -kohdan
mukaiset merkittavat olennaisen virheellisyyden riskit sisaltyvat alla kuvattuihin tilintarkastuksen kannalta
keskeisiin seikkoihin.

Olemme ottaneet tilintarkastuksessamme huomioon riskin siitd, ettd johto sivuuttaa kontrolleja. Tahan on
sisaltynyt arviointi siitd, onko viitteita sellaisesta johdon tarkoitushakuisesta suhtautumisesta, josta aiheutuu
vaarinkdytoksesta johtuvan olennaisen virheellisyyden riski.
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Vientitakuiden ja erityistakaustoiminnan palkkiotuotot ja takuumaksuennakot
(A Tilinpaatosperiaatteet, tuloslaskelman liitetieto D2 ja taseen liitetieto E13)

Odotettavissa olevat luottotappiot saamisista asiakkailta ja taseen ulkopuolisista
sitoumuksista (A Tilinpdatosperiaatteet, B riskienhallinnan liitetiedot, taseen ulkopuoliset
sitoumukset, tuloslaskelman liitetieto D9 seka taseen liitetiedot €2 ja €12)

Takaus- ja takuupalkkiot jaksotetaan sopimuksen
juoksuajalle. Niita veloitetaan erilaisilla
laskutustavoilla ja eri valuutoissa kyseisten takuu-
ja takaussopimusten perusteella.

Etukateen perittavat takuumaksut tuloutetaan
jarjestelmaan syotettyjen jaksotuskriteerien
perusteella takuun voimassaoloaikana.

Takuu- ja takaussopimuksia tehdaan
asiakaskohtaisesti ja niihin voidaan tehda
muutoksia sopimusaikana.

Vientitakuiden ja erityistakaustoiminnan
takuumaksutuottojen (palkkiotuotot),
jalleenvakuutuskulujen (palkkiokulut) ja
takuumaksuennakoiden merkittavista

madrista sekd niiden maaraytymisperusteiden
erilaisuudesta johtuen on niihin liittyva

sisdinen valvonta ja kirjanpidollinen kasittely
tilintarkastuksen kannalta keskeinen seikka.

Olemme arvioineet tietojarjestelman
sovelluskontrollien sekda muiden siséisten
kontrollien riittdvyytta ja toimivuutta
takuumaksujen kirjanpidollisen

kasittelyn nakokulmasta.

Testasimme pistokokein jaksotusohjelma-
kohtaisesti tietojarjestelmassa tulouttamattomia
takuumaksuennakoita.

Arvioimme ja testasimme tietojarjestelman
[T-kontrolliympéaristoa painottaen
muutosten hallintaa.

Lisdksi olemme arvioineet palkkiotuottoja
ja takuumaksuennakoita koskevien
liitetietojen asianmukaisuutta.

IFRS 9 Rahoitusinstrumentit -standardin
mukaisten odotettavissa olevien luottotappioiden
laskennassa kéaytetaan oletuksia, arvioita ja
johdon harkintaa, jotka liittyvdt mm. odotettavissa
olevien luottotappioiden todennédkdisyyden

ja maaran, seka luottoriskin merkittavan

kasvun maarittamiseen.

Erityisesti vientitakuukanta sisaltaa merkittavia
yksittdisia takuita, joihin kohdistuvat

riskit ja tappiot voivat olla olennaisia
tilinpaatoksen kannalta.

Koronaviruspandemia (COVID-19) on tilikaudella
2020 vaikuttanut Finnveran toimintaymparistoon,
luottoriskien tasoon seka odotettavissa olevien
luottotappioiden laskennan osatekijoihin.
Odotettavissa olevien luottotappioiden
laskennan osatekijoita paivitetaan ja
tarkennetaan mm. makrotalouden ennusteiden
ja toteutuneen luottoriskikehityksen

perusteella. Asiakkaiden riskiluokittelulla on
keskeinen merkitys odotettavissa olevien
luottotappioiden laskennassa.

Saamisten ja vastuiden merkittavasta

madarastd, arvostamisessa kdytettavien
laskentamenetelmien monimutkaisuudesta ja
johdon harkinnasta johtuen odotettavissa olevien
luottotappioiden laskenta on tilintarkastuksen
kannalta keskeinen seikka.

Olemme arvioineet epdvarmojen saamisten,
takausten ja takuiden riskienhallintaa,
seurantajdrjestelmia, odotettavissa olevien
luottotappioiden kirjanpitokasittelya seka
testanneet niihin liittyvia sisdisia kontrolleja.
Olemme arvioineet merkittavien
asiakaskohtaisten odotettavissa olevien
luottotappioiden ja takaisinperintdasaamisten
kirjanpitokasittelyssa kdytettyjen oletusten

ja menetelmien asianmukaisuutta,

vastapuolen taloudellista tilannetta ja yhticn
jalleenvakuutussuojan kattavuutta.

Olemme arvioineet odotettavissa olevien
luottotappioiden laskentamenetelmia ja
laskennassa kéytettyja keskeisia olettamia, seka
testanneet odotettavissa olevien luottotappioiden
laskentaprosessiin ja luottoriskimalleihin liittyvia
kontrolleja. Tarkastukseen on osallistunut IFRS- ja
rahoitusasiantuntijoitamme.

Olemme arvioineet COVID-19 pandemian
vaikutuksia luottoriskiasemaan ja odotettavissa
olevien luottotappioiden laskentaan. Keskeisimpia
osa-alueita ovat olleet makroekonomisten
parametrien, maksuohjelmamuutoksien ja
asiakkaiden riskiluokittelun muutokset.

Lisaksi olemme arvioineet odotettavissa

olevia luottotappioita koskevien

liitetietojen asianmukaisuutta.
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Saamistodistukset, yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat ja johdannaissopimukset
(A Tilinpddtosperiaatteet ja taseen liitetiedot €3, €10, E14-€17)

= Konsernilla on tilikauden lopussa kdypaan
arvoon arvostettavia saamistodistuksia,
yhteensa 2,5 mrd. euroa.

= Konsernilla on tilikauden lopussa yleiseen
liikkeeseen laskettuja velkakirjoja 10,4 mrd. euroa.
Kaypaan arvoon tuloksen kautta kirjattujen
yleiseen liikkeeseen laskettujen velkakirjojen
tasearvo oli tilikauden lopussa 3,2 mrd. euroa
ja jaksotettuun hankintamenoon arvostettavien
maara oli 7,2 mrd. euroa.

= Johdannaissopimuksilla suojataan konsernin
varainhankintaan liittyvia valuutta- ja korkoriskeja ja
ne arvostetaan tilinpaatoksessa kaypaan arvoon.

= Yhti6 soveltaa suojauslaskentaa kiintedkorkoisiin
velkoihin ja niitd koskeviin koron- ja
valuutanvaihtosopimuksiin, kun suojauslaskennan
kriteerit tayttyvat. Tilikauden 2020 alusta on
sovellettu rahavirran suojauslaskentaa liittyen
valuuttamaaraisiin vastuisiin.

= Saamistodistusten, yleiseen liikkeeseen
laskettujen velkakirjojen ja johdannaissopimusten
ollessa huomattavan maéaraisia, on niihin
liittyva sisdinen valvonta seka kirjanpidollinen
kasittely maaritelty tilintarkastuksen kannalta
keskeiseksi seikaksi.

Olemme arvioineet yhtion varainhallinnan
periaatteita, sijoitusten ja johdannaisten
seurantajdrjestelmid, néita koskevia sisaisia
kontrolleja, riskienhallintaa seka rahoitusvarojen
ja -velkojen arvostusperiaatteita.
Suojauslaskennan osalta olemme

arvioineet menettelyn ja dokumentoinnin
asianmukaisuutta sovellettavien
tilinpaatdsstandardien nakdkulmasta.
Olemme arvioineet rahoitusinstrumenttien
luokitteluperiaatteita.
Tilinpaatostarkastuksen yhteydessa olemme
verranneet saamistodistusten, yleiseen
liikkeeseen laskettujen velkakirjojen ja
johdannaisten arvostamisessa kaytettyja
kaypia arvoja. markkinanoteerauksiin ja muihin
ulkopuolisiin hintalahteisiin.

Lisdksi olemme arvioineet saamistodistuksia,
yleiseen liikkeeseen laskettuja

velkakirjoja ja johdannaisia koskevien
liitetietojen asianmukaisuutta.
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Tilinpdaatosta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen laatimisesta siten, etta tilinpaatds antaa oikean ja riittavan
kuvan EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpaatosstandardien (IFRS) mukaisesti ja siten, ettad
tilinpaatos tayttaa lakisaateiset vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myos sellaisesta sisdisesta
valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpaatoksen, jossa ei ole vaarinkaytoksesta tai
virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatosta laatiessaan velvollisia arvioimaan emoyhtion ja konsernin kykya
jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittdmaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja siihen,
etta tilinpaatos on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatos laaditaan toiminnan jatkuvuuteen
perustuen, paitsi jos emoyhtio tai konserni aiotaan purkaa tai toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista
vaihtoehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpdaatoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siité, onko tilinpdatoksesséa kokonaisuutena vaarinkaytoksesta
tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyyttd, seka antaa tilintarkastuskertomus, joka siséltaa lausuntomme.
Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siitd, ettda olennainen virheellisyys aina
havaitaan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa. Virheellisyyksia voi

aiheutua vaarinkaytoksesta tai virheestd, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessa voisi
kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat tekevat tilinpaatoksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kdytamme ammatillista harkintaa ja
sadilytamme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:

= Tunnistamme ja arvioimme vaarinkdytoksesta tai virheesta johtuvat tilinpaatoksen olennaisen virheellisyyden
riskit, suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteita ja hankimme
lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia. Riski siit3,
ettd vaarinkdytoksesta johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, on suurempi kuin riski siita, etta
virheestd johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, silla vaarinkaytokseen voi liittya yhteistoimintaa,
vadrentamista, tietojen tahallista esittamatta jattamista tai virheellisten tietojen esittamista taikka sisdisen
valvonnan sivuuttamista.

= Muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisaisesta valvonnasta pystyaksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina tarkoituksessa,
ettd pystyisimme antamaan lausunnon emoyhtion tai konsernin sisdisen valvonnan tehokkuudesta.
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= Arvioimme sovellettujen tilinpaatcksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seka johdon tekemien
kirjanpidollisten arvioiden ja niista esitettavien tietojen kohtuullisuutta.

= Teemme johtop&atoksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpaatos
perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin
perusteella johtopdatoksen siitd, esiintyyko sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvaa olennaista
epdvarmuutta, joka voi antaa merkittdvaa aihetta epailla emoyhtion tai konsernin kykya jatkaa
toimintaansa. Jos johtopaatoksemme on, etté olennaista epavarmuutta esiintyy, meidan taytyy kiinnittaa
tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota epavarmuutta koskeviin tilinpaatoksessa esitettaviin
tietoihin tai, jos epavarmuutta koskevat tiedot eivat ole riittdvia, mukauttaa lausuntomme. Johtopaatoksemme
perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispadivdan mennessa hankittuun tilintarkastusevidenssiin.
Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei emoyhtio tai konserni pysty
jatkamaan toimintaansa.

= Arvioimme tilinpaatoksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettavat tiedot mukaan lukien, yleista esittdmistapaa,
rakennetta ja sisdltda ja sité, kuvastaako tilinpdatds sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten,
ettd se antaa oikean ja riittavan kuvan.

= Hankimme tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia konserniin kuuluvia
yhteisdja tai liikketoimintoja koskevasta taloudellisesta informaatiosta pystydksemme antamaan
lausunnon konsernitilinpaatoksesta. Vastaamme konsernin tilintarkastuksen ohjauksesta, valvonnasta ja
suorittamisesta. Vastaamme tilintarkastuslausunnosta yksin.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja
ajoituksesta sekad merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan
merkittavat puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Lisdksi annamme hallintoelimille vahvistuksen siitd, ettd olemme noudattaneet riippumattomuutta koskevia
relevantteja eettisia vaatimuksia, ja kommunikoimme niiden kanssa kaikista suhteista ja muista seikoista, joiden voi
kohtuudella ajatella vaikuttavan riippumattomuuteemme, ja soveltuvissa tapauksissa niihin liittyvista varotoimista.

Paatamme, mitka hallintoelinten kanssa kommunikoiduista seikoista olivat merkittavimpia tarkasteltavana
olevan tilikauden tilintarkastuksessa ja néin ollen ovat tilintarkastuksen kannalta keskeisia. Kuvaamme kyseiset
seikat tilintarkastuskertomuksessa, paitsi jos sdados tai maarays estaa kyseisen seikan julkistamisen tai kun
aarimmaisen harvinaisissa tapauksissa toteamme, ettei kyseisesta seikasta viestita tilintarkastuskertomuksessa,
koska siita aiheutuvien epaedullisten vaikutusten voisi kohtuudella odottaa olevan suuremmat kuin téllaisesta
viestinnasta koituva yleinen etu.
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Muut raportointivelvoitteet

Tilintarkastustoimeksiantoa koskevat tiedot
Olemme toimineet yhtidkokouksen valitsemana tilintarkastajana vuodesta 1999 alkaen yhtéjaksoisesti 22 vuotta.

Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kasittda toimintakertomuksen
ja vuosikertomukseen siséltyvan informaation, mutta se ei sisélla tilinpaatosta eika sitd koskevaa
tilintarkastuskertomustamme. Tilinpa&tosta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea muu informaatio tilinpaatdksen tilintarkastuksen yhteydessa ja tata
tehdessamme arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaatoksen tai tilintarkastusta
suoritettaessa hankkimamme tietdmyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellista.
Toimintakertomuksen osalta velvollisuutenamme on liséksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu sen
laatimiseen sovellettavien sddanndsten mukaisesti.

Lausuntonamme esitdmme, ettd toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja etta
toimintakertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien sdanndsten mukaisesti.

Jos teemme suorittamamme tyon perusteella johtopaatoksen, ettd muussa informaatiossa on olennainen
virheellisyys, meidén on raportoitava tasta seikasta. Meilla ei ole tdman asian suhteen raportoitavaa.

Muut lausunnot
Puollamme tilinpaatoksen vahvistamista. Hallituksen esitys tilivuoden voiton kayttamisesta on osakeyhtidlain
mukainen. Puollamme vastuuvapauden myontéamista emoyhtion hallintoneuvoston ja hallituksen jasenille seka

toimitusjohtajalle tarkastamaltamme tilikaudelta.

Helsingissa 22. helmikuuta 2021

KPMG OY AB

Marcus Totterman
KHT
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Hallintoneuvoston lausunto

Olemme tutustuneet Finnvera Oyj:n tilinpaatokseen konsernitilinpdatoksineen ajalla 1.1.-31.12.2020 seka
22.2.2021 annettuun tilintarkastuskertomukseen.

Esitamme yhtiokokoukselle, etta tilinpaatds, jossa konsernin tuloslaskelma osoittaa tappiota 747 953 934,41
euroa ja emoyhtion tuloslaskelma tappiota 760 645 048,52 euroa, vahvistetaan ja ettd emoyhtion tappio kirjataan

hallituksen ehdotuksen mukaisesti.

Helsingissa 23. paivana helmikuuta 2021

Sofia Vikman Johannes Koskinen
Eeva-Johanna Eloranta Mari Holopainen
Anne Kalmari Juho Kautto

Leila Kurki Kari Luoto
Veli-Matti Mattila Lauri Muranen
Jaana Montti Anne Niemi

Juha Pylvas Lulu Ranne

Wille Rydman Joakim Strand

Tommi Toivola Anette Vaini-Antila
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Finnvera parantaa ja monipuolistaa suomalaisten
yritysten rahoitusmahdollisuuksia lainoin, takauksin
ja vienninrahoituspalveluin. Valtionyhtiona Finnvera
tdydentda rahoitusmarkkinoita ja edistaa
yritystoiminnan ja viennin kehitysta.

finnvera.fi
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